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Ce guide
s’adresse aux:

— Dirigeants d'entreprises qui ont a prendre des décisions
d’'exportation, de lancement de projets ou d'investissements
dans les pays risqués;

— Responsables des risques et dirigeants internationaux de banques,
d'organismes financiers multilatéraux, et de compagnies
d'assurance et de réassurance agissant a titre privé ou pour
le compte d’Etats ;

— Responsables d'administrations concernées par le risque pays ;
— Consultants et avocats spécialisés dans les affaires internationales;

— Chercheurs et universitaires concernés par le risque pays.

Ont participé a I'élaboration
de ce guide:

— La direction de la recherche économique du Groupe Coface :
Khalid Ait-Yahia, Bernard Aw, Eve Barré, Lucile Bembaron,
Christiane von Berg, Jean-Christophe Caffet, Marcos Carias,

Nouri Chatillon, Eléna Collin, Aroni Chaudhuri, Anna Farrugia,

Jodo Ferraz, Bruno De Moura Fernandes, Dominique Fruchter,
Apolline Grieveldinger, Seltem lyigun, Diana Karachanski,

Patricia Krause, Simon Lacoume, Erwan Madelénat, Ruben Nizard,
Elisa Petit, Laurine Pividal, Grzegorz Sielewicz, Jonathan Steenberg
et Ivana Terlevic.
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AVANT-PROPOS

2024 retour a la normale ?

— Xavier Durand —
Directeur général de Coface

L'année 2023 n'aura finalement pas été 'annus horribilis
que I'on pouvait redouter. Les risques, notamment
en matiere d’approvisionnement énergétique, ne
se sont bien heureusement pas matérialisés - en
Europe du moins. L’économie mondiale devrait
ainsi avoir enregistré une croissance légérement
supérieure a +2,5%. Certes sensiblement inférieure a
son potentiel, cette performance n’en demeure pas
moins honorable compte tenu des vents contraires
ayant une fois encore soufflé tout au long de I'année.
Rappelons-le, celle-ci débuta par une crise bancaire
aux Etats-Unis pour s’achever sur un nouveau conflit,
au Moyen-Orient cette fois-ci. Entre-temps, la Chine
aura décu, les Etats-Unis convaincu, et 'Europe
survécu, dans un environnement monétaire et financier
quelque peu chahuté. Contrariant les attentes des
investisseurs, les principales banques centrales ont
en effet continué d’augmenter leurs taux directeurs
(+100 points de base pour la Réserve Fédérale,
+175 pour la Banque d’Angleterre, +200 pour la
Banque Centrale Européenne) et provoqué une forte
contraction de la production de crédits, ainsi qu’une
nette hausse des taux d’intérét a long terme. Pas de
quoi contrarier outre mesure des marchés actions
soutenus, fondamentalement, par la bonne tenue de
I'activité et des marges des entreprises. Le reflux plus
rapide qu’anticipé de l'inflation permis par la baisse
des prix des commodités et, en toute fin d’année, la
perspective de voir les grandes bangues centrales
baisser significativement leurs taux directeurs ont
également participé a cette dynamique.

La principale raison pour laquelle I'exercice 2023 fut
finalement de meilleure facture que prévu tient a la
robustesse initialement sous-estimée des bilans des
agents privés. Cette « résilience des bilans » a été a
I’origine d’une boucle vertueuse conjuguant, jusqu’a
présent, faible sinistralité des entreprises, résistance
de 'emploi et désépargne des ménages. Ceci fut
tout particulierement le cas aux Etats-Unis, ou la

consommation est restée un moteur de croissance
(a hauteur de 1,5 points de PIB en 2023, pour une
croissance du PIB qui devrait avoisiner les +2,5%).
Les derniers chiffres suggérent néanmoins que
cette belle mécanique est en train de se gripper.
Les excés d’épargne et de trésorerie se sont en effet
significativement étiolés, tandis que les défaillances
d’entreprises s’inscrivent résolument en hausse,
a la fois en termes de fréquence et de taille des
créances concernées.

A quoi ressemblera 2024 ? Disons-le d’emblée : la
seule certitude que I'on puisse avoir, c’est celle de
d’étre surpris. L'actualité de ces derniéres années a
montré que I'histoire s’accélérait, et il serait curieux
qgue 2024 fasse exception. D’autant que l'année
s’annonce particulierement chargée d’un point de
vue électoral, avec des scrutins législatifs et/ou
présidentiels prévus dans 70 pays représentant plus
de la moitié de la population et du PIB mondial : entre
Taiwan il y a quelques semaines, et les Etats-Unis en
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« L’actualité de ces derniéres années a montré que I’histoire
s’accélérait, et il serait curieux que 2024 fasse exception. »
— Xavier Durand

novembre, les électeurs seront appelés aux urnes en
Inde, au Pakistan, en Afrique du Sud, en Iran... sans
oublier les élections européennes qui se tiendront au
printemps prochain, dans un contexte de tensions
sociales exacerbées et de montée des populismes
de toute nature. De quoi susciter quelgues remous,
au niveau national, dans un contexte géopolitique
toujours effervescent : alors que la guerre en Ukraine
entre dans sa troisieme année, le conflit entre
Israél et le Hamas menace désormais d’embraser
'ensemble de la région...

D’un point de vue strictement macroéconomique,
I'espoir d’un atterrissage certes prolongé mais
toujours en douceur de I'’économie mondiale reste
pourtant d’actualité. Alors gu’il y a quelgues mois,
nous craignions l'occurrence de fortes turbulences
sur les marchés, I'assouplissement des conditions
financiéres permet désormais d’envisager plus
sereinement I'année qui vient de débuter. Notre
scénario central écarte ainsi ’hnypothése d’un accident
financier et d’un atterrissage brutal. L’économie
mondiale devrait tout de méme substantiellement
ralentir, perdant de nouveau prés d’'un demi-point
de croissance par rapport a I'an dernier (+2,2%).
Ce ralentissement proviendrait, pour I'essentiel, des
grandes économies développées ayant surperformé
en 2023 - Etats-Unis en téte, dont la croissance
resterait toutefois supérieure a +1% - mais aussi
de la Chine (+4,3%), dont le modele de croissance
peine a se rééquilibrer et qui doit toujours purger les
exces du passé (promotion immobiliere, surcapacités
manufacturiéres...). LEurope, pour sa part, connaitrait
une légére accélération sous I'effet du rebond attendu
(espéré) de I'’économie allemande, la croissance
sur le Vieux Continent restant toutefois sous son
potentiel (+0,9%). Enfin, la baisse du dollar et des
taux d’'intérét redonnerait un peu d’air aux économies
émergentes confrontées a des contraintes d’accés
aux (re)financements externes.

Rien n’est cependant garanti, et notre scénario
central tient plus du chemin de créte que du
boulevard. Coté inflation, le reflux reste pour I’lheure
essentiellement lié a des effets de base sur les prix
de I'’énergie et a la baisse des prix des biens, dans
un contexte de rééquilibrage de la consommation
vers les services et de retour a la normale des
chaines d’approvisionnement. Tout I'enjeu de 2024
sera justement de voir si le tour de vis monétaire
engagé depuis plus de 18 mois est suffisant pour
aller au-dela de cette désinflation mécanique et de
faire le « dernier kilomeétre » pour ramener I'inflation
a 2%. La dynamique des prix des services, toujours
en croissance de 4-5% sur un an, suggére que le
combat est certes bien engagé mais pas encore
gagné.

Quoi qu’il en soit, et sauf accident, les banques
centrales ne baisseront pas leurs taux directeurs
aussi rapidement et vigoureusement qu’elles ne
les ont relevés. De méme, les taux d’intérét a long
terme ne retrouveront vraisemblablement pas de
sitdt les niveaux qui furent les leurs au cours des
quinze derniéeres années. Autrement dit, le conflit
d’objectif latent, dans la plupart des pays développés,
entre d’une part des politigues monétaires qui
resteraient globalement restrictives, et d’autre part
des politiques budgétaires toujours expansionnistes,
demeurera une source majeure d’instabilité.

La vingt-huitiéme édition de ce guide aborde
'ensemble de ces questions et tente d’y répondre en
adoptant, comme de coutume, une double approche
géographique et sectorielle. Je souhaite a chacun
une excellente lecture de cet ouvrage, que Coface
publie chague année.
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Comment

FICHES SECTORIELLES

AGROALIMENT E

Evaluation du risque sectoriel
AMERIQUE DU NORD.
AMERIQUE LATINE
ASIE-PACIFIQUE
EUROPE CENTRALE ET DE LEST
EUROPE DE LOUEST

MOYEN-ORIENT & TURQUIE

+Secteur relativement résilient
aux chocs conjoncturels
car les besoins alimentaires
peu sont compressibles
confortables pour 2024
notamment concernant

les
(blé, soja, etc)

+Secteur trés vulnérable.
aux aléas climatiques et

xtrémes (sécheresses, etc.)

+Secteur impacté pa
tensions protection

+Baisse des niveaux
de production de
nombreuses commodités.
agricoles en 2024

PREVISIONS ENSO - NOV. 2023 (CPC, PROBABILITE

D’OCCURRENCE EN %)
—
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SYNTHESE DE L'APPRECIATION DU RISQUE

Lannée 2023 a été une année de stabilisation pour le secteur agroalimentaire. L'augmentation
de la production céréaliére mondiale et Ia baisse des prix des fertilisants ont conduit a une
baisse marquée des prix de la plupart des denrées alimentaires, reléguant dans le méme
temps Pidée de pénuries alimentaires/disette dans la plupart des pays a travers le monde.
Toutefols, envolée des cours du sucre et du cacao, ainsi que les mesures protectionnistes
accrues sur le riz indien rappellent que le secteur reste vulnérable.

2024 verra une baisse de la production céréaliére mondiale (-2% en glissement annuel),
et les tensions d'approvisionnement sur le sucre et le cacao se renforceront. Le facteur
météorologique sera déterminant, avec pour origine le phénomene météorologique E Nifio
- etavec lui, son ot de sécheresses, de vagues de chaleur et autres perturbations extrémes.
Crest pourquoi nous identifions le secteur agroalimentaire comme risqué voire trés risqué
dans de nombreux pays. En effet, avec des conséquences météorologiques importantes

de nombreux pays (Australie, Brésil, Inde, etc.). Ces perturbations devraient affecter d'une
part les cours de plusieurs commodités agricoles (sucre, riz, huile de palme) et également
fragiliser les chaines d'approvisionnement agroalimentaires mondiales.

En matiére de risque, il nous apparait que le sucre sera une commodité particuliérement
sensible cette année, avec un fort déséquilibre entre les niveaux de production et la demande,
1a fois alimentaire et énergétique (production de bioéthanol). Fin 2023, les cours du sucre
ont augmenté de 35% en glissement annuel, pour atteindre 550 USD/t (International Sugar
Organisation). En 2024, si Ienvolée des cours ralentira, il n'en demeure pas moins que les
niveaux de prix resteront trés largement supérieurs aux années passées.

PRODUCTION MONDIALE DE CEREALES (GLISSEMENT
ANNUEL, EN %)
—

EEED
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se repérer dans
votre guide ?

FICHES SECTORIELLES

2

Elles indiguent le risque présenté par les entre-
prises du secteur dans les régions a travers le
monde considérées par Coface lors des évaluations
sectorielles trimestrielles.

3

Vous appréhenderez rapidement les atouts et les
faiblesses structurels d’un point de vue mondial
pour le secteur considéré.

a

Vous trouverez dans cette rubrique un résumé
analytique des développements économiques et
financiers ainsi que des principaux risques dans le
secteur du point de vue des tendances globales.

5

Les graphiques des fiches mettent en exergue un
ou plusieurs aspects saillants des développements
dans le secteur.

AGROALIMENTAIRE &

Cliguez sur le nom du secteur pour accéder a
une version détaillée de la fiche secteur sur le
site internet de Coface.
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https://www.coface.com/fr/actualites-economie-conseils-d-experts/tableau-de-bord-des-risques-economiques/fiches-risques-secteurs/agroalimentaire

LUEHBOURG

ENVIRONNEMENT
DES AFFAIRES Al

B /HABITANT 45 350

2020 2022
-80 g 25
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Solde courant / PIB (%
Dette publique / PIB.

(p):Pr

ECHANGES COMMERCIAUX
—

ALLEMAGNE

g PERSPECTIVES 2024

-Si la consommation des ménages devrait

légérement rebondir, grace au ralentissement
de linflation et la bonne tenue des salaires,
linvestissement des entreprises sera affecté par
la politique monétaire toujours restrictive.
Dans un contexte de cots élevés (salaires, taux
diintérét) et de demande peu dynamique, les
défaillances d'entreprises - qui ont dépassé
leur niveau pré-COVID en 2023 - continueront
d'augmenter.

- En I'absence de majorité absolue pour le
Président Macron, le risque d'instabilité politique
est nettement accru. Le risque de tensions
sociales est également élevé.

2023 (p) 2024 (p)
0,8 07
58 33

+ Qualité des infrastructures et des services
publics

- Main d'ceuvre qualifiée et productive, démo-
graphie dynamique

Exportations de biens par pays % du total
ALLEMAGNE
ITALIE
ETATS-UNIS
BELGIQUE
ESPAGNE

Importations de biens par pays % du total

ALLEMAGNE
BELGIQUE
PAYS-BAS
ESPAGNE
ITALIE

)

- Niveau élevé d'épargne

+ Puissance touristique
- Groupes internationaux compétitifs (aéro-

nautique-spatial, énergie, environnement,
pharmacie, luxe, agroalimentaire, distribution)

- Puissance agricole mondiale

Exportations de biens par produit

VEHICULES ROUTIERS 8%  PETROLE ET PRODUITS DERIVES

PRODUITS MEDICINAUX ET PHARMACEUTIQUES 6% VEHICULES ROUTIERS

AAUTRES MATERIELS DE TRANSPORT 6%  GAZ NATUREL ET GAZ MANUFACTURE
MACHINES ET APPAREILS ELECTRIQUES 5%  MACHINES ET APPAREILS ELECTRIQUES
HUILES ESSENTI PROD. DENTRETIEN/PARFUMERIE 4%  PRODUITS MEDICINAUX ET PHARMACEUTIQUES

FICHES PA

1
Une carte vous permet de situer le pays.
2

Elle indique le risque moyen présenté par les entre-
prises d’un pays dans le cadre de leurs transactions
commerciales a court terme.

3

Cette évaluation, qui compléte I'’évaluation pays, mesure
la qualité de I'’environnement des affaires du pays :
fiabilité globale des comptes d’entreprises, systéme
juridigue, environnement institutionnel et réglementaire.

a

Cet encadré vous montre la population du pays en 2022,
le PIB par habitant en 2022.

5

En un seul coup d’ceil, consultez le tableau de bord des
grands agrégats macroéconomiques indispensables a
la compréhension de I’environnement économique du
pays ainsi que les prévisions d’évolution.

Importations de biens par produi

- Nombre insuffisant d'entreprises exporta-
trices, perte de compétitivité et de parts de
marché. Déficit commercial structurel

- Désindustrialisation avancée, niveau de
gamme relativement faible, efforts d'innova-
tion insuffisants

- Faible taux d’emploi des jeunes et des seniors

- Faible efficacité des dépenses publiques et
poids élevé des prélévements obligatoires

- Endettement (public et privé) élevé et
croissant

6

Répartition des exportations (ou importations) par pays
de destination (ou d’origine) et par produit. Les sources
utilisées sont les statistiques du FMI et de la CNUCED.

7

Vous trouverez dans cette rubrique les éléments
prospectifs les plus importants pour I'année en cours.

8

Vous appréhenderez rapidement les atouts et les
faiblesses structurels du pays.

)

FRANCE @

Cliguez sur le nom de pays pour accéder a une version
détaillée de la fiche pays sur le site internet de Coface.
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https://www.coface.com/fr/actualites-economie-conseils-d-experts/tableau-de-bord-des-risques-economiques/fiches-risques-pays/france

EVALUATIONS MONDIALES COFACE

Ve

DES OUTILS POUR DETECTER, EVALUER

ET SUIVRE | =5 RISQUES AUXQUELS
LES ENTREPRISES SONT CONFRONTEES

Une forte valeur ajoutée de Coface réside dans sa capacité a intervenir
en amont de son rbéle classique d’assureur crédit, en mettant a la
disposition de ses clients une analyse fine des risques pour les aider
a prendre les bonnes décisions et a prévenir les risques de crédit.
Ses analyses comprennent les évaluations pays et les évaluations de
'environnement des affaires, disponibles pour 160 pays, ainsi que les
évaluations du risque sectoriel et I'évaluation du taux de défaut d’'une
entreprise (DRA). Des publications économiques régulieres viennent
enrichir ces outils synthétiques que Coface développe.*

Evaluation du risque pays

Il s’agit d’un indicateur du niveau général de
risque d’'impayé dans un pays a un moment
donné. Plus précisément, elle évalue comment
la capacité des entreprises a générer des flux de
trésorerie est affectée par les caractéristiques
structurelles du pays (niveau de développe-
ment, santé des finances publiques, qualité
de la gouvernance, risques sociaux/politiques,
sensibilité au risque climatique) et les conditions
macroéconomiques du moment. L'évaluation
risque pays couvre 160 pays sur une échelle
de 8 niveaux : Al, A2, A3, A4, B, C, D, E, dans
I'ordre croissant du risque. Les évaluations pays
de Coface sont actualisées tous les trimestres.

Evaluation environnement
des affaires

Elle permet d’appréhender si les comptes
des entreprises sont disponibles et fiables,
si le systéme juridique assure une protection
équitable et efficace des créanciers, si les insti-
tutions du pays constituent un cadre favorable
aux transactions interentreprises et si le marché
domestique est facile d’accés. Cette évaluation
de I'environnement des affaires est réalisée a
partir de données d’organismes internationaux,
mais aussi et surtout, de I'expérience des entités
de Coface dans le monde. Intégrée dans I'éva-
luation pays, elle couvre également 160 pays et
est proposée sur une échelle de 8 niveaux : Al,
A2, A3, A4,B, C, D, E, dans I'ordre décroissant
de la qualité de I'environnement des affaires.

Evaluation du risque sectoriel

Coface analyse chague trimestre les risques
que représentent 13 secteurs d’activité dans
28 pays répartis dans 6 régions du monde
(pays qui représentent environ 83 % du PIB
mondial). Pour évaluer ces risques, Coface
s’appuie sur sa propre méthodologie, qui
a été renforcée avec davantage de critéres
quantitatifs. Elle est fondée sur trois piliers
et huit criteres. Le premier pilier a trait aux
données relatives a I’'expertise de Coface
en matiere de comportements de paiement
des entreprises a travers le monde dans les
différents secteurs considérés. Le second pilier
a trait aux prévisions de données financiéres
qui sont traitées. Le dernier pilier regroupe
différents critéres (évolution des prévisions des
cours des matieres premieres, risques liés aux
changements structurels pouvant opérer dans
un secteur, I’évaluation risque-pays qui a un
impact sur I’évaluation du risque d’un secteur
donné dans un pays en particulier).

Les critéres inclus dans les deux premiers
piliers sont résumés ci-dessous.

Pilier expertise de Coface en matiére d’ex-

périence de paiement :

* Ratio de niveau d’'impayé des entreprises
d’un méme secteur dans un pays donné.

* Prévisions des variations des montants
de défauts dans un secteur donné au
niveau mondial.

« Evaluation de risque sectoriel émanant des
services d’arbitrage de Coface.

Pilier ayant attrait a 'utilisation de données

financiéres d’entreprise :

« Dynamique de I'’évolution des délais moyens
de paiement.

* Prévisions et analyse des quantiles
des données financiéres (endettement
net, profitabilité).

Le modeéle attribue un poids relatif a chaque
critére afin de parvenir a I’évaluation finale
du risque pour le secteur, dans un pays ou
une région sélectionné(e). Nous intégrons
désormais I'impact des « effets réseaux » dans
notre méthodologie sectorielle. En utilisant des
données internes a Coface, nous créons un
réseau (aussi appelé graphe) qui représente
les interactions des secteurs/pays entre eux et
nous permet ainsi d’évaluer I'impact d’un choc
dans un secteur/pays considéré sur les autres.

Les évaluations sont proposées sur une échelle
de quatre niveaux : faible, moyen, élevé ou trés
élevé, dans I'ordre croissant du risque (voir p. 4).

Evaluation du taux de
défaut d’une entreprise

Le DRA (Debtor Risk Assessment, Evaluation
de risque débiteur) mesure le taux de défaut
des entreprises dans le monde. Il est calculé a
partir d'indicateurs tels que la solidité financiére,
la rentabilité, la solvabilité ou encore I'environ-
nement et la gestion de I'entreprise. L'échelle
d'évaluation va de O (entreprises en défaut)
a 10 (meilleure évaluation possible). Les DRA
sont mis a la disposition des clients de Coface
sur un site Internet qui leur est dédié : Cofanet.

Publications économiques*

Coface publie régulierement des publications
économiques pour traiter alternativement de
I’évolution des risques pays et sectoriels, ainsi
que des défaillances d’entreprises.

* Evaluations et publications économiques disponibles sur http://www.coface.com/Etudes-economiques-et-risque-pays
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https://www.coface.com/fr/Etudes-economiques-et-risque-pays

DEFINITION DES EVALUATIONS PAYS

Trés bonnes perspectives macroéconomiques et financiéres. Contexte politique stable. Risque
souverain et risque climatique tres faibles.

Bonnes perspectives macroéconomiques et financiéres. Contexte politique généralement stable.
Risque souverain et risque climatique globalement bons.

Perspectives macroéconomiques et financiéres moins favorables. Le contexte politique reste
stable.
Le climat et le risque souverain sont satisfaisants.

Les perspectives économiques et financiéres peut étre marquées par quelques faiblesses. Le
contexte politique peut souffrir de tensions. Risque climatique et souverain non négligeable.

Perspectives économiques et financiéres incertaines. Le contexte politique peut subir des fortes
tensions. L’exposition au risque climatique et/ou au risque souverain est un probléme notable.

Perspectives économiques et financieres trés incertaines. Le contexte politique pourrait étre
instable. L’exposition au risque climatique et/ou au risque souverain est une vulnérabilité
importante.

Perspectives économiques et financiéres trés incertaines. Contexte politique trés instable. Les
risques souverains et/ou climatiques représentent une menace matérielle.

Perspectives économiques et financiéres extrémement incertaines. Contexte politique extrémement
instable. Ces pays sont souvent confrontés a la guerre, a des troubles civils séveres, corruption
endémique, ou a des des sanctions internationales.

DEFINITION DES EVALUATIONS ENVIRONNEMENT DES AFFAIRES

Les bilans des entreprises sont (en général) disponibles et fiables. Le recouvrement des créances
est efficace. Les institutions sont de grande qualité et I'accés au marché domestique est
quasiment libre. L’environnement des affaires est tres satisfaisant.

Les bilans des entreprises, quand ils sont disponibles, sont fiables. Le recouvrement des
créances fonctionne convenablement. Les institutions sont globalement performantes. Le
marché domestique est largement accessible. L'environnement des affaires est relativement
stable mais perfectible.

Lorsgu’ils ne sont pas toujours disponibles, les bilans des entreprises sont relativement fiables.
Le recouvrement des créances et les institutions peuvent présenter quelques lacunes. Le marché
domestique est relativement accessible. L’environnement des affaires est sécurisé mais peut
présenter des insuffisances.

Les bilans des entreprises ne sont pas toujours disponibles ou fiables. Le recouvrement des
créances n’est pas toujours efficace et les institutions présentent des lacunes. L’accés au
marché domestique est parfois contraint. L’environnement des affaires est convenable mais
susceptible de poser des difficultés.

La fiabilité et la disponibilité des bilans d’entreprise sont trés variables. Le recouvrement de
créances est souvent difficile. Les institutions présentent des fragilités. Le marché domestique
est peu accessible. L’environnement des affaires est instable et peu performant.

Les bilans des entreprises sont couramment indisponibles et peu fiables. Le recouvrement des
créances est aléatoire. Les institutions présentent des nombreuses insuffisances. L’acces au
marché domestique est difficile. L'environnement des affaires est difficile.

Les bilans des entreprises sont souvent indisponibles et peu fiables. Le recouvrement des
créances est tres aléatoire. Les institutions présentent d’insuffisances significatives. Le marché
domestique est trés difficilement accessible. L’environnement des affaires est trés difficile.

Les bilans des entreprises sont trés rarement disponibles, et quand ils le sont, rarement fiables.
Le systéme juridique rend le recouvrement des créances extrémement aléatoire. Les institutions
présentent des insuffisances majeures et le marché domestique est quasiment inaccessible.
L’environnement des affaires est extrémement difficile.

Pour en
savoir plus

Les évaluations
sectorielles sont
proposées sur une
échelle de quatre
niveaux : faible,
moyen, élevé ou
trés élevé, dans
PPordre croissant
du risque.

— Retrouvez les
en page 14
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CARTE DES EVALUATIONS PAYS

Coface évalue le risque de crédit moyen

des entreprises d’'un pays. Pour ce faire, il utilise
des données macroéconomiques, financieres

et politiques. Son originalité est de prendre
également en compte I'expérience de paiement
gu’il enregistre sur les entreprises du pays

et son appréhension de I'environnement

des affaires du pays.

. DECLASSEMENTS
EN 2023 .
AMERIQUES ;
. RECLASSEMENTS s
EN 2023
Environnement
Pays des affaires
Argentine D B
Bah B A4
Barbade A4
Bélize C
Bolivie [ D | B
Brésil B Ad
Canada A2 Al
Chili A4 A3
Colombie Ad
Costa-Rica B A3
Cuba E E
Rép. Dominicaine B B
Equateur Cc B
Etats-Unis A2 Al
| € €
Guyana C C
Haiti E E
Honduras C C
Jamaique C A4
Mexique B A4
Nicaragua D C
Panama B Ad
Paraguay B B
Pérou B Ad
Salvador D B
Suriname D C
Trinité-et-Tobago B A4
Uruguay A4 A3
Venezuela E E
AFRIQUE
(.
Environnement
Pays des affaires
Afrique du Sud C Ad
Algérie C C
angold c D Environnement
Bénin B C ; Pays des affaires
Botswana A4 Ad Maur!ce ; [A4] A3
Burkina Faso D C maurltail_le (D: g
Burundi D E ! a
Cameroun C D N?mlble E Ad
Cap-vert [ B | B N!ger. D c
Céte d'Ivoire B B ElgerlaJ 2
Djibouti C C : _
Egypte C B Rép. centr'afrlca'me D E
Eswatini D C Congo (Rép. Dém du) D E
Ethiopie C D Congo (Rép. du) C D
Gabon C D RYva'nda B Ad
Ghana € B S | B B
Guinée [& D Sierra Leone D D
Soudan E E
Kenya Ad
Lesotho C B T [ B | c
Libéria D D Tchad D E
Libye E E Tog_o. C B
Madagascar C C Tunlslf C B
Malawi D D Z.amelf D C
Mali D D Z E E
Maroc B Ad
8
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CLASSIFICATIONS EUROPE ET CEI
DES RISQUES D’IMPAYES

Environnement

DES ENTREPRISES Pays des affaires
Albanie C
m m Allemagne A3 Al
Arménie [ B | B
TRES FAIBLE PEU ELEVE SATISFAISANT  CONVENABLE Autriche A3 Al
Azerbaidjan B €
O B 0 O s
Biélorussie D B
ASSEZELEVE  ELEVE TRES ELEVE EXTREME Bosnie Herzégovine [ C | B
Bulgarie B A3
Chypre B A3
Croatie [A3] A2
) ‘ D k [A1] Al
o s Esp A3 Al
Ty 'a) . el Estonie A3 Al
e - Finlande Al
France A3 Al
- s Géorgie [ B | A3
/ : & [A4] A2
» Hongrie A4 A3
Irlande A3 Al
Islande A3 Al
Italie B A2
Kazakhstan [ B | B
Kirghizstan D
Lettonie A4 Al
Lituanie A4 Al
Luxembourg A2 Al
Macédoine € A4
Malte A3 A4
Moldavie (© B
Montenegro C Ad
Norvége Al Al
Ouzbekistan [ B | B
Pays-bas A2 Al
Pologne A4 A2
Portugal A3 A2
Roumanie A3
Royaume-Uni A4 Al
Russie D B
Serbie € A4
Slovaquie A4 A2
Slovénie A3 Al
Suéde Al
Suisse [ A1] Al
. Tadjikistan D D
.- Tchéquie Ad A2
Turkménistan D E
Turquie C A4
Ukraine - D C
N\
Pour en
-
savoir plus
Pour télécharger
la carte
(au format pdf) :
http://www.
coface.fr/Etudes-
economiques-et-
risque-pays
ASIE-PACIFIQUE
Environnement
Pays des affaires
MOYEN-ORIENT Australie A2 Al
pangladesh € € Environnement
i c bodg c B Pays des affaires
Pays des affaires Chine B B Népal C B
Arabie Saoudite [A4] B Corée du Sud A2 Al Nouvelle-zéland = Al
Bahrein D A4 Fidji C A4 Pakistan D C
Emirats arabes unis A3 A2 Hong Kong RAS A3 Al Papouasie-Nouvelle- 3
Irak E E Inde B A4 Guinée
Iran E D Indonésie A4 A4 Philippines m B
Israél = A2 Japon A2 Al Singapour A2 Al
Jordanie C B Laos D D Sri Lanka D B
Koweit A4 A3 laisi [A3] A3 Taiwan A2 Al
Liban D D Maldives © © Thailand A4 A3
Oman C A4 Mongolie C Timor oriental D C
Qatar [A3] A3 Myanmar D D Vietnam B B
9
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EVALUATIONS PAYS

HISTORIQUE DES EVALUATIONS
RISQUES PAYS DES PRINCIPALES
ECONOMIES

2024
Janv.

2023
Oct.

2023
Juin

2023
Mars

2023
Janv.

2022
Janv.

2021
Janv.

2020 2019 2018 2017
Janv. Janv. Janv. Janv.

Danemark | A1} A2 A2 A2 A2 A2 A2 A2 A2
Norvége Al Al Al Al Al [A1] [A2)] Al Al Al Al
Suisse | A1 | A2 A2 A2 A2)] [A1} A2)] Al Al Al Al

Australie A2 A2 A2 A2 A2 [A2] A3] A2 A2 A2 A2
Canada A2 A2 A2 A2 A2 [A2] A2 [A2] A3
Corée du Sud A2 A2 A2 A2 A2 [A2] A3] A2 A2 [A2] A3]
Etats-Unis A2 A2 A2 A2 A2 A3] A2 A2 A2 A2)]
Japon A2 A2 A2 A2 A2 A2 A2 A2 A2 A2 A2
Pays-bas A2 A2 A2 A2 A2 A2 Al Al A2
Singapour A2 A2 A2 A2 A2 [A2] A3] A2 A2 [A2] A3]
Taiwan A2 A2 A2 A2 A2 A2 A2 A2 A2 [A2] A3]

Allemagne A3 A3 A3 A3 A3] [A2] A3] A2)] Al Al Al
Autriche A3 A3 A3 A3 A3 A2 A2 A2 Al Al Al
Croatie | A3 | A4 A4 A4 A4 [A4] [ B | A4 [A4] B B

Emirats arabes unis A3 A3 A3 A3 A3 [A3] A3 [A3] A4
Espagne A3 A3 A3 A3 A3] [A2] A3] A2 A2 [A2]
France A3 A3 A3 A3 A3] [A2] A3] A2 A2 A2 [A2]
Hong Kong RAS A3 A3 A3 A3 A3 |A3] [A4] A3] A2 A3]
Irlande A3 A3 |A3] A4 [A4] |A3] [A4] A3 A3 A3 A3
Israél | A3 | A2 A2 A2 A2 [A2] A3] A2 A2 |A2] A3
Malaisie A3 A3 A4 A4 A4 [A4] A3 A4 [A4]
Nouvelle-Zélande A3 A3 A2 A2 A2 A2 A2 A2 A2 A2 A2
Portugal A3 A3 A3 A3 [A2] A2 [A2] [A3] A4
Qatar A3 A3 |A3] A4 A4 A4 A4 A4 A4 [A4] A3]
Suéde A3 A3] A2 A2 A2 A2 A2 A2 A2)] Al Al
Arabie Saoudite A4 A4 B B | B | | B | c [ B |
Botswana A4 A4 A4 A4 A4 [A4] [ B | A4 A4 A4 A4
Chili A4 A4 A4 A4 [A4] |A3] A4 [A4] A3 A3 A3
Gréce A4 A4 [A4] B B B B B B | B | c

Hongrie A4 A4 A4 A4 [A4] [A4] A3 A3 A4
Indonésie A4 A4 A4 A4 A4 A4 A4 A4 A4 A4 A4
Koweit A4 A4 A4 A4 A4 A4 [A4] A3 A3 A3 A3]
Philippines A4 A4 [A4] B B B [ B | A4 A4 A4 A4
Pologne A4 A4 A4 A4 [A4] |A3] [A4] A3 A3 A3 A3
Royaume-Uni A4 A4 A4 A4 [A3] A3 A3 A3
Roumanie | A4 | B B B B B [ B | A4 A4 A4 [A4]
Slovaquie A4 A4 A4 A4 [A4] |A3] [A4] A3] [A2] A3 A3
Thailande A4 A4 A4 A4 A4 A4 A4 A4 A4 A4 A4
Uruguay A4 A4 A4 A4 A4 A4 A4 A4 A4 A4 A4

|

Arménie | B | [ c c [ [ D | [ D | a3
Brésil B B B B | B | c B B | B | c

Bulgarie B B B B B B [ B | A4 A4 A4 [A4]
Chine B B B B B B B B B B [ B |

COFACE
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2024 2023 2023 2023 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017
Janv. Oct. Juin Mars Janv. Janv. Janv. Janv. Janv. Janv. Janv.

|

Céte d'lvoire B B B B B B B B B [ B |
Inde B B B B [ B | c B [ B | A4 A4
Italie B B B B [ B | A4 [ B | A4 A4 A3 A3
Kazakhstan B B [ B | c B B B B [ B |
Maroc B B B B B B [ B | A4 A4 A4 A4
Mexique B B B B B [ B | B B B [ B |
Ouzbekistan B B [ B | [ B B [ B | [ D
Pérou B B B B B A4 A4 A4 A4 A4 A4
Sénégal B B B B B B [ B | [A4] B B B
Tanzanie B B [ B | c c c
Vietnam B B B B B B B B B B B

Afrique du Sud C c c c c c B [ B | c
Algérie c c c c c [ D | c c c
Angola c c c c [ C | D [ D | c D [ D |
Cameroun C C C C C C C C C C C
Colombie c B B B B B [ B | A4 A4 A4
Egypte c c c c [ B | B B [ B | c
Equateur c c c c c [ C | [ D | c c c c
Gabon c c [ [ [ [ [ [ [ c c
Ghana c c [ [ B B B B B [ B |
Madagascar c c c c c c c D D D
Nigéria c c [ C | D D D [ D | c [ C | D [ D |
Oman c c c [ [ [ B [ B | [ B |
Serbie c c c [ B B B B B [ B |
Tunisie c c c c c c c c B B
Turquie c c c c c c [ C | [ B | B B

Argentine D D D D D D [ D | c B [ B |
Bolivie D D [ D | [ [ [ [ [ c c c
Mozambique D D D D D D D D [ D | [ E | [ D |
Pakistan D D D D D D D D [ D | c
Russie D D D D [ D | [ B | [ C | B B [ B | c
Sri Lanka D D D D D [ D | c c B B
Ukraine D D D D D D [ D | c c D

Haiti

Irak

Iran

Libye

Venezuela

m m|m m m m
mi m|m m m m
mi m|m; m m m
mi m|m/ m m m
I'I'II'I'II'I'II'I'II'I'Im
mi m|m m m O
m m|m m m O
mi m m m|m O
mi m m m|m O
mi m m m|m O

Zimbabwe

m | [ = i~ RS

La note E a été ajoutée a I'échelle des évaluations Coface a partir de Juin 2016.

. Reclassement
. Déclassement
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INTRODUCTION
AUX FICHES SECTORIELLES

| Evaluation Coface
des risques
sectoriels 2024

Coface analyse chague trimestre les risques que représentent

13 secteurs d’'activité dans 28 pays répartis dans 6 régions du
monde (pays qui représentent environ 83 % du PIB mondial).

Pour évaluer ces risques, Coface s’‘appuie sur sa propre
méthodologie, qui a été renforcée avec davantage de critéres
quantitatifs. Elle est fondée sur trois piliers et huit critéres.

Le premier pilier a trait aux données relatives a l'expertise de Coface
en matiére de comportements de paiement des entreprises a
travers le monde dans les différents secteurs considérés. e second

pilier a trait aux prévisions de donneées financiéres qui sont ‘
traitées. Le dernier pilier regroupe différents critéres (évolution
des prévisions des cours des matieres premieres, risques lies

aux changements structurels pouvant opérer dans un secteur,
I'évaluation risque-pays qui a un impact sur I'évaluation du risque
d’un secteur donné dans un pays en particulier).

Les critéres inclus dans les deux premiers piliers sont résumés
ci-dessous.

Pilier expertise de Coface en matiere d’expérience de

paiement :

« Ratio de niveau d'impayé des entreprises d’'un méme secteur
dans un pays donné.

* Prévisions des variations des montants de défauts dans un
secteur donné au niveau mondial.

- Evaluation de risque sectoriel €manant des services d’arbitrage
de Coface.

Pilier ayant attrait a I'utilisation de données financiéres

d’entreprise :

* Dynamigue des délais moyens de paiements.

* Prévisions et analyse des quantiles des données financieres
(endettement net, profitabilité).

Notre modele d’évaluation de risque sectoriel attribue un

poids relatif a chaque critere, afin de parvenir a I'évaluation

finale du risque pour le secteur, dans un pays ou une région

sélectionné(e). Nous intégrons désormais I'impact des « effets

réseaux » dans notre méthodologie sectorielle. En utilisant

des données internes a Coface, nous créons un réseau

(aussi appelé graphe) qui représente les interactions des

secteurs/pays entre eux et nous permet ainsi d’évaluer I'impact

d’'un choc dans un secteur/pays considéré sur les autres.

ELEVE TRES ELEVE
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E'VALU'ATIONS SECTORIELLES
PAR REGION

Les évaluations sont proposeées sur une échelle de quatre niveaux
dans l'ordre croissant du risque :
Faible, Moyen, Elevé ou Trés élevé.

SECTEUR ANERIOUE  AVERIOUE S  CENTRALE  EURCRE MOYENORIENT
AGROALIMENTAIRE y 4 Yy A
AUTOMOBILE AN AN Ay A
BOIS AN AN Al AN B =
CHIMIE AN AN BN B
CONSTRUCTION AN Y BB B S s
DISTRIBUTION Ay y A 4
ENERGIE AN AN A
METAUX AN AN N BN B s
PAPIER y 4 AN A
PHARMACEUTIQUE Ay Ay

HABILLEMENT AN SN SN BN B
TIc* y 4 Ay
TRANSPORT AN AN Al AN B =

*TIC : Technologie de l'information et de la communication.
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FICHES SECTORIELLES

AGROALIMENTAIRE @

Evaluation du risque sectoriel

AMERIQUE DU NORD
AMERIQUE LATINE
ASIE-PACIFIQUE

EUROPE CENTRALE ET DE L'EST
EUROPE DE L'OUEST

MOYEN-ORIENT & TURQUIE

*Secteur relativement résilient
aux chocs conjoncturels
car les besoins alimentaires
sont peu compressibles
Q *Niveau des stocks
confortables pour 2024
notamment concernant

les céréales de base
(blé, soja, etc.)

*Secteur trés vulnérable

aux aléas climatiques et

biologiques, aggravés

par 'augmentation de la

fréquence de phénomenes

extrémes (sécheresses, etc.)
° *Secteur impacté par les

tensions protectionnistes

* Baisse des niveaux
de production de
nombreuses commodités
agricoles en 2024

SYNTHESE DE L’APPRECIATION DU RISQUE

L'année 2023 a été une année de stabilisation pour le secteur agroalimentaire. L'augmentation
de la production céréaliere mondiale et la baisse des prix des fertilisants ont conduit a une
baisse marquée des prix de la plupart des denrées alimentaires, reléguant dans le méme
temps l'idée de pénuries alimentaires/disette dans la plupart des pays a travers le monde.
Toutefois, ’'envolée des cours du sucre et du cacao, ainsi que les mesures protectionnistes
accrues sur le riz indien rappellent que le secteur reste vulnérable.

2024 verra une baisse de la production céréaliere mondiale (-2 % en glissement annuel),
et les tensions d’approvisionnement sur le sucre et le cacao se renforceront. Le facteur
météorologique sera déterminant, avec pour origine le phénoméne météorologique El Nifio
- et avec lui, son lot de sécheresses, de vagues de chaleur et autres perturbations extrémes.
C’est pourquoi nous identifions le secteur agroalimentaire comme risqué voire trés risqué
dans de nhombreux pays. En effet, avec des conséquences météorologiques importantes
dans 'ensemble de la région indopacifique, nous prévoyons des pertes de production - dans
de nombreux pays (Australie, Brésil, Inde, etc.). Ces perturbations devraient affecter d’une
part les cours de plusieurs commodités agricoles (sucre, riz, huile de palme) et également
fragiliser les chaines d’approvisionnement agroalimentaires mondiales.

En matiére de risque, il nous apparait que le sucre sera une commodité particulierement
sensible cette année, avec un fort déséquilibre entre les niveaux de production et la demande,
a la fois alimentaire et énergétique (production de bioéthanol). Fin 2023, les cours du sucre
ont augmenté de 35 % en glissement annuel, pour atteindre 550 USD/t (International Sugar
Organisation). En 2024, si ’envolée des cours ralentira, il n’en demeure pas moins que les
niveaux de prix resteront trés largement supérieurs aux années passées.

PREVISIONS ENSO - NOV. 2023 (CPC, PROBABILITE
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AUTOMOBILE &

Evaluation du risque sectoriel

AMERIQUE DU NORD
AMERIQUE LATINE
ASIE-PACIFIQUE

EUROPE CENTRALE ET DE L'EST
EUROPE DE L'OUEST

MOYEN-ORIENT & TURQUIE

*Secteur-clé de la
mobilité décarbonée

*Vecteur-clé d’'innovation
et de R&D

o

*Chaine de valeur
mondiale bien intégrée

*Secteur cyclique, vulnérable
a la conjoncture économique
mondiale (taux d’intérét,
confiance des ménages, etc.)

*Soumis de maniére croissante
aux réglementations
environnementales
concernant les
émissions de GES

»Concurrence accrue
par ’émergence de
nouveaux entrants, avec
la croissance soutenue
du segment électrique

FICHES SECTORIELLES

SYNTHESE DE L’APPRECIATION DU RISQUE

En 2023, I'industrie automobile a globalement rebondi, aprés une année 2022 morose,
qu’il s’agisse de la production comme des ventes de véhicules neufs.

La croissance du secteur devrait néanmoins ralentir en 2024. A I’échelle mondiale, la
production automobile devrait croitre de 2 a 2,5 %, notamment portée par les US et la
Chine, pour un volume de véhicules produits situé aux alentours des 85 a 90 millions
d’unités.

Dans le méme temps, 2024 confirmera la forte croissance que connait le segment des
véhicules électriques (+35 % en 2023 et +30 % en 2024 (est.)). La décarbonation des
flottes, essentiellement par électrification, a polarisé une grande partie de la compétition
économique mondiale autour des batteries Li-ion et des véhicules électriques. Cette
année encore, la Chine dominera les ventes de véhicules électriques (60 % des ventes
mondiales, 10 millions d’unités), avec un parc électrique qui représentera environ 35 %
du parc automobile chinois.

En réaction, les US et I’Europe poursuivront le déploiement de leurs stratégies indus-
trielles respectives, largement orientées vers les batteries pour véhicules électriques
(gigafactories). Ainsi, 75 % des investissements américains dans le cadre de I'Inflation
Reduction Act seront consacrés au développement de gigafactories (soit 64 Mds USD).

Néanmoins, les perspectives de croissance mitigées de ces derniers ne devraient
étre que moyennement favorable au secteur. En effet, le contexte macroéconomique
continue de peser sur les carnets de commande, particulierement en Europe, et devrait
se traduite par une croissance légére de I'activité manufacturiére (en volume) dans
I’automobile en 2024.

DIX PREMIERS PAYS POUR LA VALEUR TOTALE DES

USINES DE BATTERIES LITHIUM-ION ET DES PROJETS EN

COURS DE REALISATION
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FICHES SECTORIELLES

Evaluation du risque sectoriel

AMERIQUE DU NORD
AMERIQUE LATINE
ASIE-PACIFIQUE

EUROPE CENTRALE ET DE L'EST
EUROPE DE L'OUEST

MOYEN-ORIENT & TURQUIE

L

o

*Matériau valorisé dans
le cadre de l'essor des
constructions « durables »,
visant a limiter les risques
environnementaux

*Dépendant des secteurs de
la construction et du papier,
secteurs en difficultés

*Secteur procyclique,
donc trés impacté par le
ralentissement économique

*Trés impacté par les colts
élevés de I'énergie

*CoUlts importants liés aux
efforts d’adaptation des
acteurs du secteur a une
réglementation plus stricte
concernant I'exploitation du
bois pour préserver les foréts

SYNTHESE DE L’APPRECIATION DU RISQUE

En 2024, le secteur du bois devrait connaitre un déclin, principalement attribuable aux défis
rencontrés par le secteur de la construction. La contraction de la croissance économique
mondiale, en particulier aux Etats-Unis (avec une prévision de croissance de 1,2 % en 2024
contre 2,4 % en 2023 selon Coface), conjuguée a des taux d’intérét élevés pour combattre
Iinflation, entrainera naturellement une diminution de la demande de bois, la construction
étant son principal secteur client.

Bien que le bois ait gagné en compétitivité par rapport aux autres sources d’énergie, la
possibilité de substitution a court terme est limitée en raison de la nécessité de posséder
des équipements spécifiques. La guerre en Ukraine et les sanctions contre la Russie, un
important producteur mondial de bois, affectent ’'approvisionnement en bois, contraignant
les entreprises du secteur a rechercher d’autres sources, ce qui fait monter les prix.

A long terme, le secteur pourrait bénéficier du renforcement des normes ESG, car le bois est
en partie renouvelable et sa combustion émet peu de CO, (lors de sa combustion ne bois
libére que le CO, capturé pendant sa croissance, cette libération s’annule donc si les arbres
coupés sont remplacés). Cependant, le secteur du bois est vulnérable au réchauffement
climatique et aux catastrophes naturelles de plus en plus fréquentes et violentes.

PRODUITS A BASE DE BOIS, ETATS-UNIS IPP (2014=100)
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CHIMIE &

FICHES SECTORIELLES

Evaluation du risque sectoriel

AMERIQUE DU NORD
AMERIQUE LATINE
ASIE-PACIFIQUE

EUROPE CENTRALE ET DE L'EST
EUROPE DE L'OUEST

MOYEN-ORIENT & TURQUIE

e

*Certaines entreprises
de chimie de spécialité
bénéficient de produits
innovants destinés a
lutter contre les risques
environnementaux

*Les entreprises de chimie
de spécialité sont moins
vulnérables aux changements
du cycle économique que
celles de la pétrochimie

*Forte appétences des
émergents pour la
constitution d’industries
pétrochimiques domestiques

*Fort impact de la conjoncture
sur la pétrochimie

*Environnement
réglementaire plus strict

*Prix élevés des intrants

* Surcapacités dans certains
segments pétrochimiques

SYNTHESE DE L’APPRECIATION DU RISQUE

Trois segments font I'objet de notre attention lorsqu’il s’agit du secteur chimique : la
pétrochimie, la chimie de spécialité et les fertilisants. Les produits pétrochimiques sont
plus sensibles a I’évolution des conditions économiques, globales tandis que les produits
chimiques de spécialité semblent beaucoup plus résistants, alors que les fertilisants obéissent
plus aux aléas touchant le secteur agroalimentaire.

En 2024, Coface prévoit que la pétrochimie continuera, notamment, de subir les contrecoups
d’ordre géopolitique et la dégradation de la conjoncture économique mondiale, notamment
Pactivité industrielle. Un effet ciseaux affecte les marges des industriels : d’un c6té avec
une baisse de la demande globale ; de I'autre avec une hausse du prix des intrants et de
I’énergie. En outre, des délocalisations au plus proche des sources d’énergie ainsi qu’une
intégration approfondie de la filiere se profilent et risquent d’accroitre les déséquilibres
entre offre et demande. L’incertitude & moyen terme s’accroit alors que les capacités de
production vont croitre dans les années qui viennent, notamment en Asie, au Moyen-Orient
et en Amérique du Nord.

Enfin, la voie de la neutralité carbone (Net Zero) incitera les entreprises du secteur a réduire
leur empreinte environnementale afin d’avoir accés aux financements, ainsi qu’a éviter les
risques de litige qui augmentent en raison de la pression croissante des activistes.

PROFITABILITE DES SEGMENTS DU SECTEUR DE LA

CHIMIE (EBE/CA, %)

RATIO DE DETTE NETTE DES SEGMENTS DU SECTEUR DE
LA CHIMIE (DETTE NETTE/ACTIF, %)
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FICHES SECTORIELLES

CONSTRUCTION &

Evaluation du risque sectoriel

AMERIQUE DU NORD
AMERIQUE LATINE
ASIE-PACIFIQUE

EUROPE CENTRALE ET DE L'EST
EUROPE DE L'OUEST

MOYEN-ORIENT & TURQUIE

HERAL

O

*Une urbanisation constante
dans les pays émergents
et une offre insuffisante de
logements dans les grandes
villes des économies avancées

* Opportunités d’affaires,
d’investissement et
d’innovation pour les
entreprises du secteur, sur
fond de transition énergétique

* Forte impulsion pour
le développement et la
rénovation des infrastructures

*Fort niveau d’endettement
des entreprises,
notamment en Chine

*Endettement élevé des
ménages au niveau mondial

*Vulnérabilité aux
perturbations de la chaine
d’approvisionnement et aux
pénuries de main-d’oeuvre

*Secteur procyclique, sensible
a un environnement de
taux d’intérét élevés

7§ i

il | 6 B '

SYNTHESE DE L’APPRECIATION DU RISQUE

La construction est un secteur cyclique, trés sensible aux conditions financiéres et au niveau
des taux d’intérét. C’est pourquoi le secteur se trouve actuellement dans une situation
difficile. Pour instant, un arriéré de travail causé par la pandémie et les problémes de chaine
d’approvisionnement qui en découlent maintiennent ’activité stable, mais les perspectives
sont plus incertaines avec une demande restreinte par des colts financiers élevés.

La demande atone est une contrainte pour le secteur a ’heure actuelle. La demande de
construction résidentielle souffre des taux d’intérét élevés et des problémes d’accessibilité
au logement, la demande commerciale est contrainte par I’évolution des besoins et les
contraintes financiéres, tandis que la demande liée aux infrastructures est plus stable, voire
forte dans certaines parties du monde.

Les conditions financiéres sont difficiles, les critéres de crédit des banques étant stricts et
les taux d’intérét ayant augmenté rapidement dans le monde. Le secteur de la construction
dépendant fortement de I’endettement, des taux d’intérét élevés ont un effet direct sur
Ioffre et la demande.

Outre la hausse des codts financiers, les colts de construction ont augmenté rapidement
dans la plupart des économies avancées par vagues successives : d’abord des probléemes de
chaine d’approvisionnement, puis les prix élevés des matiéres premiéres, les prix élevés de
I’énergie et, enfin, la hausse des colits salariaux. En conséquence, les colts de construction
seront nettement plus élevés (environ 30 % aux Etats-Unis et en Europe) en 2023 qu’en 2019.

Avec l'attention accrue portée aux normes ESG, ’'un des principaux problémes auxquels sont
confrontées les entreprises de construction, en particulier dans les économies avancées, est
la gestion de la décarbonisation de leurs activités et des défis sociaux. Il est nécessaire de
réduire les émissions car le secteur est particulierement énergivore.

PERMIS DE CONSTRUIRE AUX ETATS-UNIS ET DANS

L’'UNION EUROPEENNE, ET MISES EN CHANTIER EN CHINE

(INDICE, 2019 = 100)
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FICHES SECTORIELLES

DISTRIBUTION &

Evaluation du risque sectoriel

AMERIQUE DU NORD
AMERIQUE LATINE
ASIE-PACIFIQUE

EUROPE CENTRALE ET DE L'EST

EUROPE DE L'OUEST

MOYEN-ORIENT & TURQUIE

QLA

o

*Croissance de la classe
moyenne chinoise
along terme

*Forte urbanisation en
Asie et en Afrique, qui va
stimuler la demande

*Forte concurrence entre
acteurs du secteur

*Secteur procyclique,
donc trés impacté par le
ralentissement économique

*Fragilité des points de
vente physiques face
au développement du
commerce en ligne

SYNTHESE DE L’APPRECIATION DU RISQUE

En 2023, le secteur de la distribution a connu des difficultés qui devraient perdurer en 2024.
La faible croissance économique couplée a la forte inflation (bien gu’elle soit sur le déclin) et
a des taux d’intéréts élevés pésent a la fois sur les consommateurs (en réduisant leur pouvoir
d’achat) et sur les distributeurs en augmentant leurs colts et en réduisant leur capacité a
emprunter. La situation est néanmoins différente en fonction des régions : ’Europe, dont la
croissance économique a fortement baissé en 2023 a vu ses ventes de détails diminuer de
2 % de janvier a octobre 2023 en glissement annuel ; en 2024 le secteur de la distribution
devrait rester sous tension : la croissance économique de I'Union Européenne devrait rester
faible. Au Etats-Unis, les ventes en volume ont augmenté de 2 % en septembre 2023 en
glissement annuel mais devrait diminuer en 2024 suite au ralentissement économique du
pays. En Chine, les ventes de détails ont augmenté de 7 % entre janvier et novembre 2023 en
glissement annuel mais devraient afficher une plus faible croissance en 2024, la croissance
du PIB devant ralentir.

Le commerce en ligne, a été en plein essor ces derniéres années et a largement bénéficié
des confinements au plus fort de la crise sanitaire mondiale. Il a ainsi forcé les acteurs
traditionnels de la distribution a s’adapter a ce nouveau mode de consommation. Pour faire
face a ces défis, ils doivent repenser leurs stratégies, notamment en intensifiant le recours
aux nouveaux outils numériques et en utilisant des systémes logistiques plus efficaces.

VENTES DE DETAIL (VOLUME, CROISSANCE ANNUELLE)

RENTABILITE ET TAUX D’ENDETTEMENT NET

— DES ENTRERPRISES DE LA DISTRIBUTION
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FICHES SECTORIELLES

Evaluation du risque sectoriel

AMERIQUE DU NORD

AMERIQUE LATINE
ASIE-PACIFIQUE

EUROPE CENTRALE ET DE L'EST
EUROPE DE L'OUEST

MOYEN-ORIENT & TURQUIE

o

« Efforts continus des
compagnies pétroliéres pour
abaisser leur « point-mort »

«Diversification des
flux de revenus des
grandes compagnies
pétrolieres et gaziéres

*Fort engagement envers
les renouvelables,
notamment le solaire, afin
de lutter contre les effets
du changement climatique

*Niveaux d’endettement
élevés, en particulier pour les
entreprises exploitant des
pétroles non conventionnels

*Volatilité élevée des
prix du pétrole brut

*Forte pression des militants
environnementaux pour
réduire les investissements
dans les énergies fossiles

SYNTHESE DE L’APPRECIATION DU RISQUE

Les sociétés productrices de pétrole et de gaz seront confrontées a une croissance plus
modeérée de la demande en 2024, tandis que I'offre, affectée par les réductions de production
de POPEP, devrait afficher une croissance avec une trajectoire similaire. Coface prévoit que
les prix du pétrole brut Brent atteindront en moyenne 82 USD le baril en 2024, en légére
baisse par rapport au cours moyen de 2023 (83 USD le baril), mais sans toutefois exclure
un risque a la hausse da aux événements géopolitiques en cours. Les sociétés d’exploration
et de production doivent continuer a faire preuve d’une forte discipline financiére, afin de
réduire leurs colts et de générer des niveaux de trésorerie adéquats. Mais elles devront aussi
continuer a investir, notamment pour celles évoluant dans les champs offshore.

De plus, les énergies renouvelables, notamment les fabricants d’éoliennes, souffrent de
problémes d’autorisation et dans la chaine d’approvisionnement. C’est particulierement le
cas dans le segment offshore. lls font également face a une concurrence accrue de la part
de leurs concurrents chinois, qui bénéficient d’'un accés a un vaste marché intérieur et au
soutien de I’Etat central, leur permettant de baisser leurs prix lors des appels d’offres. Enfin,
le contexte de taux d’intérét élevés incite les développeurs a demander des hausses des prix
de P’électricité ou a abandonner des projets dont les conditions sont jugées non rentables.

La lutte contre les effets du changement climatique continuera sans aucun doute a impacter
le secteur énergétique. Un enjeu clé pour le secteur dans les années a venir sera ’articulation
entre la volonté des pouvoirs publics d’accélérer la transformation de ’économie vers le
« net zéro », tout en assurant la sécurité énergétique.

PROFITABILITE DES SEGMENTS DU SECTEUR DE

L’ENERGIE (EBE/CA, %)

RATIO DE DETTE NETTE DES SEGMENTS DU SECTEUR DE
L’ENERGIE (DETTE NETTE/ACTIF, %)
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METALLURGIE &

Evaluation du risque sectoriel

AMERIQUE DU NORD
AMERIQUE LATINE
ASIE-PACIFIQUE

EUROPE CENTRALE ET DE L'EST
EUROPE DE L'OUEST

MOYEN-ORIENT & TURQUIE

o

*Secteur clé dans la transition
énergétique et les stratégies
industrielles bas carbone

*Secteur stratégique et
a forte valeur ajoutée
(technologique,
géopolitique, etc.)

* Potentiels miniers
non-exploités

*Secteur cyclique
vulnérable aux tendances
macroéconomiques et
aux prix de I'énergie

» Couts d’extraction
miniére croissants

*Cycles industriels et
d’investissement longs
détachés des chocs
conjoncturels

*Secteur trés fortement ciblé
par les objectifs/stratégies
ESG (environnement,
social et gouvernance)

FICHES SECTORIELLES

SYNTHESE DE L’APPRECIATION DU RISQUE

En 2024, les cours des principaux métaux industriels devraient se stabiliser a des niveaux
de prix relativement élevés mais bien en-dec¢a des pics atteint en 2022. En effet, 2023 a été
une année de décrue des prix des métaux. Le cuivre confirmera notamment cette tendance
générale, en se stabilisant aux alentours 8500 USD/t au premier semestre 2024. Nous
prévoyons une hausse de l'ordre de 2 a 5 % des prix pour la seconde moitié d’année pour
les principaux métaux industriels (cuivre, aluminium, minerai de fer), a I'exception du zinc
(-5 %), pour lequel I'offre est supérieure a la demande.

L’évolution de la demande des principaux secteurs-clients (construction, automobile, énergie)
sera déterminante pour le secteur, tout comme les évolutions des politiques monétaires
des principales banques centrales mondiales. La révision a la baisse des perspectives de
croissance chinoises pour 2024 sera peu favorable au secteur.

Globalement, nous attendons une situation plus positive pour les métaux impliqués dans la
transition énergétique, notamment dans I’électrification des parcs automobiles et le stockage
d’énergie. D’une part, ils bénéficient du dynamisme du segment des véhicules électriques ;
ensuite, le segment des batteries Li-ion et plus largement du stockage d’énergie recoit de
la part des pouvoirs américains et institutions européennes des subventions considérables,
pour en partie combler leur retard vis-a-vis de Pékin. En effet, alors que la Chine occupe la
premiére place dans les projets en cours de gigafactories (129 Mds USD), prés de 75 % des
investissements américains dans le cadre de PInflation Reduction Act seront consacrés au
développement de gigafactories (soit 64 Mds USD).

MATIERES PREMIERES ESSENTIELLES POUR LES

TECHNOLOGIES ET SECTEURS STRATEGIQUES DE L'UE
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FICHES SECTORIELLES

PAPIER @

Evaluation du risque sectoriel

AMERIQUE DU NORD
AMERIQUE LATINE

ASIE-PACIFIQUE

EUROPE CENTRALE ET DE L’ESTm

EUROPE DE L’'OUEST

MOYEN-ORIENT & TURQUIE

» Caractére durable et
recyclable du papier

(emballage)
« Utilisation croissante du
papier d’emballage en

raison du développement
de I'e-commerce

*Substitution progressive du
papier graphique par des
supports digitaux compte
tenu de l'utilisation croissante
des technologies numériques

*Papier d’'emballage est tres
vulnérable au commerce
mondial (donc a la
croissance mondiale)

*Problématiques
environnementales
(déchets d’emballage)

SYNTHESE DE L’APPRECIATION DU RISQUE

L’année 2024 devrait confirmer les difficultés rencontrées par le secteur du papier en 2023.
Les colits de production restent plus élevés qu’avant I'intervention russe en Ukraine et la
baisse de la demande ne permet plus de répercuter les colts (comme ce fut le cas en 2022).
Trés énergivore, le secteur du papier est largement concerné par les prix élevés de I'énergie
et les colits de production haussiers, qu’il s’agisse de papier graphique ou d’emballage.

Ces deux composantes du secteur papier suivent des tendances de plus en plus distinctes
avec laccroissement de la digitalisation d’un coté et le renforcement de I’e-commerce
(emballage) d’autre part.

S’il bénéficie structurellement du développement du e-commerce et des échanges
commerciaux mondiaux, le papier d’emballage payera une croissance mondiale encore fragile
en 2024 a laquelle s’ajoutera en Europe des considérations environnementales de plus en
plus contraignantes. En effet, le Parlement européen a adopté fin 2023 sa position sur le
réglement relatif aux emballages et aux déchets d’emballages, entamant ainsi un processus
de négociation avec les gouvernements de I’'Union européenne (UE). Bruxelles préconise ainsi
des progrés dans trois domaines clés : une réduction substantielle des emballages «inutiles»,
une augmentation de la capacité de recyclage et le développement de la réutilisation.
Concrétement, les industriels papetiers européens devront adapter leurs appareils productifs
et leurs stratégies relatives a la responsabilité élargie des producteurs (REP). Cela exigera
des investissements importants a court et moyen termes de la part des entreprises, dans un
contexte de resserrement du crédit et de baisse de l'activité. Par conséquent, 'impact sur
la viabilité des entreprises et leur trésorerie devrait étre considérable a moyen terme, car la
pression réglementaire s’accroit tandis que leur solvabilité se détériore.

CONSOMMATION TOTALE D’ENERGIE FINALE PAR

SECTEUR INDUSTRIEL, UE, 2021 (PJ)
—

CHIFFRE D’AFFAIRES DE L'INDUSTRIE PAPETIERE
(2015=100, INDEX)
—

175

Chimie/pétrochimie

Minerais non-métalliques

Papier /produits papier
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Autres
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Métaux non-ferreux
Bois/produits bois
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Textile
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Sources : Eurostat, Coface
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PHARMACEUTIQUE &

Evaluation du risque sectoriel

AMERIQUE DU NORD
AMERIQUE LATINE
ASIE-PACIFIQUE

EUROPE CENTRALE ET DE L'EST

EUROPE DE L'OUEST

MOYEN-ORIENT & TURQUIE

* Profitabilité élevée des
biotechs et des laboratoires
pharmaceutiques

*Forte capacité a innover,
en réponse a la demande
des autorités mais aussi des
patients et de leurs familles

*Développement des régimes
publics d’assurance maladie
dans les pays émergents

*Un soutien gouvernemental
fort via des financements,
notamment aprés le début
de la pandémie (NIH,
INSERM, MRC, DFG, etc.)

*Des barriéres globales
élevées a I'entrée favorisant
les opérateurs historiques

*Concurrence forte
des génériques et
des biosimilaires

*Pression des payeurs
pour baisser les prix

@

* Augmentation de la dette
en raison de la nécessité
de combler les pipelines
par des acquisitions

FICHES SECTORIELLES

SYNTHESE DE L’APPRECIATION DU RISQUE

Méme si le secteur affronte plusieurs défis, la pharmaceutique (pharma) demeure 'un des
secteurs les plus résilients. En effet, ce secteur bénéficie des changements démographiques
et dans les modes de vie qui induisent une plus grande consommation de médicaments et
de développement de schémas d’assurance-santé publique de par le monde.

Divers risques soulignés par Coface avant la crise du COVID-19 persistent néanmoins,
alors méme que I'amélioration de la profitabilité induite par les campagnes de vaccination
s’estompe. Il s’agit notamment des pressions provenant des payeurs visant a abaisser les
prix de remboursement des médicaments, des critiques des gouvernements sur le manque
de transparence dans la détermination des prix, des difficultés des répartiteurs et des
litiges liés aux effets secondaires des médicaments ou a la minimisation de la dépendance
a certaines substances. Ce dernier point est particulierement présent aux Etats-Unis, ou les
conséquences de I'épidémie des opioides sur la santé publique sont préoccupantes. A cela
s’ajoute les actions prises par ’Etat américain envers les compagnies chinoises, notamment
au travers des actes d’inculpations de plusieurs responsables de sociétés.

En outre, face a la perte de brevets de médicaments rémunérateurs, le secteur se doit de
reconstituer son portefeuille de thérapies. Cela se passe généralement via un effort conséquent
et continu en recherche et développement. Une autre source provient d’acquisitions de
cibles, notamment de biotechs. Néanmoins, la période ou les taux sont plus élevés et 'accés
au crédit plus délicat qu’auparavant, peut freiner non seulement ces acquisitions, mais aussi
le développement de ces biotechs, dont le modeéle économique est gourmand en capital.

PROFITABILITE DE CERTAINS SEGMENTS
PHARMACEUTIQUES (EBE/CA, %)

RATIO DE DETTE NETTE DES SEGMENTS DU SECTEUR DE
LA PHARMACIE (DETTE NETTE/ACTIF, %)

| |
354 5 25 |
30 | 20
4
25 | 15 4
L < 10 4
20 | 5]
15 4 Lo 0
10 =
L1 -10
5
-154
[¢] o] 20
06 07 08 09 10 T 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 06 07 08 09 10 1 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23
—— Biotechs —— Entreprises pharmaceutiques —— Biotechs —— Entreprises pharmaceutiques
—— Répartiteurs (échelle de droite) —— Répartiteurs

Sources : Refinitiv, Coface

Sources : Refinitiv, Coface
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FICHES SECTORIELLES

TEXTILE-HABILLEMEN

Evaluation du risque sectoriel

AMERIQUE DU NORD W
AMERIQUE LATINE w
ASIE-PACIFIQUE E
EUROPE CENTRALE ET DE L'EST W
EUROPE DE L'OUEST W
MOYEN-ORIENT & TURQUIE E

*Accroissement de la SYNTHESE DE L’APPRECIATION DU RISQUE
classe moyenne dans
0 les pays émergents
*Développement de
la fast fashion

Le secteur du textile-habillement est fortement affecté par le ralentissement économique, alors
qu’il avait déja souffert des conséquences de la COVID-19. Coface prévoit un ralentissement
de Pactivité économique mondiale en 2024 qui devrait peser sur les ventes d’habillement.
Ceci s’explique par des arbitrages des ménages au pouvoir d’achat érodé en faveur de postes
«Secteur polluant aux obligatoires comme I'alimentaire ou I’énergie. De plus, ce secteur intensif en énergie souffre

volumes menacés par des colts de I’énergie élevés.

I’économie circulaire et s s _ -
ciblé par le renforcement Ce choc n’affecte pas symétriquement tous les acteurs du secteur. Les distributeurs traditionnels

Q des normes ESG occidentaux reculent fortement face aux crises et a la concurrence des plates-formes de

fast fashion et de vétements de seconde main. Appuyée sur une large base manufacturiéere

*Secteur procyclique, X . R K
procyciq et une consommation en expansion, ’Asie concentre la croissance des segments du luxe

impacté par la baisse de

la croissance mondiale et de la vente en ligne.
«Production intensive Les préoccupations environnementales grandissantes pourraient peser sur le secteur a
en énergie long-terme : la culture du coton nécessite I'utilisation de grandes quantités d’eau et les fibres

synthétiques sont faites a partir de pétrole. De plus, le business model de la fast fashion est
basé un fort renouvellement des garde-robes et donc sur une forte consommation d’eau
et de pétrole. Les habitudes de consommation demeurent cependant largement guidées
par les prix, autant dans le neuf que dans I'occasion, indépendamment des préoccupations
environnementales.

VENTES D’HABILLEMENT (EN PRIX CONSTANT) PRIX DU COTON (USD/LIVRE)
EN AMERIQUE DU NORD (100 = 01/2017) —
|
120 2,5
100 m 2
80
7 15
60
- 14
40
20 05
0 0
17 18 19 20 21 22 23 00 01 02 0304 050607080910 T 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23
—— Canada —— Etats-Unis
Sources : Macrobond, Coface Sources : Refinitiv, Coface
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Evaluation du risque sectoriel

AMERIQUE DU NORD

AMERIQUE LATINE m
ASIE-PACIFIQUE

EUROPE CENTRALE ET DE L'EST

EUROPE DE L’'OUEST

MOYEN-ORIENT & TURQUIE ﬂ

* Acces croissant a internet
et a la téléphonie mobile
et déploiement de la 5G

*Numeérisation croissante des
entreprises et organisations,
promouvant I'innovation

* Opportunités offertes
par le déploiement des
objets connectés

*Débouchés importants afin
de satisfaire les besoins
en cybersécurité

*Forte innovation, avec
une accélération notable
dans le domaine de
I'intelligence artificielle

*Saturation de la demande
pour certains équipements
électroniques dans les
pays développés

*Environnement
réglementaire plus strict
pour les géants des TIC

*Tensions stratégiques entre
la Chine et les Etats-Unis

*Colts élevés de R&D

FICHES SECTORIELLES

SYNTHESE DE L’APPRECIATION DU RISQUE

La pandémie de COVID-19 a donné un coup d’accélérateur a la transformation numérique,
stimulant I’investissement, dans les systemes de communication, le cloud computing, la
cybersécurité, 'analyse de données et I'intelligence artificielle (1A).

Le lancement de ChatGPT en novembre 2022, qui a mis en lumiére les avancées de I'lA
générative, a intensifié I'intérét pour ces technologies, qui devraient étre au coeur des
investissements technologiques en 2024. Start-ups et grandes entreprises technologiques
cherchent a profiter de ce boom, mais la pression pour rentabiliser ces investissements
devraient s’accentuer.

Apres un déclin des ventes de semiconducteurs estimé a 9,4 % en 2023 par WSTS, une reprise
est prévue en 2024. Les investissements dans P'IA, 'automation et la numérisation devraient
stimuler la demande de semiconducteurs. Le cycle de remplacement des équipements
électroniques achetés pendant la pandémie pourrait également contribuer modestement
au rebond des ventes.

La demande de connexion a haute-performance devrait continuer de soutenir le déploiement
de la 5G et la croissance des télécommunications. L’adoption a été rapide aux Etats-Unis,
en Chine et en Corée du Sud. En Europe, la pénétration des abonnements 5G est moindre,
mais continue de progresser.

Les principaux défis pour le secteur des TIC sont d’ordre géopolitique et réglementaires. Les
géants américains et chinois de la tech restent sous supervision accrue, particulierement en
matiére de protection des données, de fiscalité et de respect de la concurrence. Les nouvelles
technologies, 8 commencer par les semiconducteurs, demeurent également au centre de
la rivalité stratégique sino-américaine. Le développement de I'lA, qui s’accompagne de
risques politiques, sociaux et économiques, incite les régulateurs a agir. En décembre 2023,
I'UE s’est par exemple entendue sur un cadre juridique, Al Act, pour en réguler les usages.

MONDE : VENTE DE SEMICONDUCTEURS,
EN MILLIARDS USD

ABONNEMENTS MOBILES PAR REGION
ET PAR TECHNOLOGIE, 2023, POURCENTAGE

| |
600 _
Amérique du Nord
500 Asie du Nord-Est
Europe de |'Ouest
4004
Inde, Népal et Bhoutan
300 Moyen-Orient & Afrique du Nord
o Asie du Sud-Est & Océanie
2004
Amérique latine
100+ Europe centrale et orientale
o Afrique subsaharienne
05 06 07 08 09 10 1 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 0 20 40 60 80 100
—— Asie-Pacifique —— Amérique —— Europe — 5G —— LTE/TD-LTE — Autre
~eo~ Monde

Sources : WSTS, Refinitiv Datastream, Coface

Sources : Ericsson Mobility Report (Novembre 2023), Coface
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FICHES SECTORIELLES

TRANSPORT &

Evaluation du risque sectoriel

AMERIQUE DU NORD
AMERIQUE LATINE
ASIE-PACIFIQUE

EUROPE CENTRALE ET DE L'EST

EUROPE DE L’'OUEST

LU

MOYEN-ORIENT & TURQUIE

*Progres techniques
contribuant a
diminuer les colts

*Secteur maritime
trés concentré

O

«Demande de long terme pour
les principaux avionneurs
avec le besoin de mobilité
et '’émergence des classes
moyennes en Asie

*Secteur trés dépendant
des fluctuations des
cours du pétrole

*Secteur durement touché
par les préoccupations
environnementales

*«Evenements climatiques
pouvant entrainer
des perturbations du
secteur maritime

*Secteur trés lié au
cycle économique

*Risque politique en mer
Rouge pouvant entrainer
des perturbations du
secteur maritime

SYNTHESE DE L’APPRECIATION DU RISQUE

L’année 2023 a été une année de ralentissement pour le secteur des transports. La diminution
des échanges mondiaux liée a la baisse de I'activité mondiale a directement impacté 'ensemble
des transports, notamment le fret maritime (90 % des échanges) et le fret aérien qui ont
connu une diminution continue de septembre 2022 a aolt 2023. Le trafic aérien de passager,
en revanche, a poursuivi son rétablissement et est proche du niveau prépandémique (1,8 %
inférieur en octobre 2023).

Le secteur des transports ne connaitra pas de nette accélération en 2024. Bien que la fin
d’année 2023 ait vu lamélioration de certains indicateurs en glissement annuel, le contexte
économique mondial ne devrait pas permettre de forte croissance du secteur. En effet, la
croissance économique mondiale devrait ralentir en 2024 (2,8 % en 2024 aprés 3,0 % en
2023 d’apres les prévisions de Coface), principalement en raison d’un ralentissement prévu
en Chine, en Inde et aux Etats-Unis.

Les prix et les taux d’intéréts élevés impactent la consommation des ménages et l'activité
économique, notamment du secteur manufacturier. L’'indice des directeurs des achats
(Purchasing Managers Index (PMI)) qui refléte I’état économique d’un secteur montre la
poursuite d’un déclin pour le secteur manufacturier (valeur inférieure a 50). Le ralentissement
du secteur manufacturier aura un impact négatif sur ’ensemble des transports au niveau
global (maritime, aérien) et régional (ferroviaire et routier).

D’autres problématiques subsistent pour le secteur des transports. Tandis que le fret maritime
est pénalisé par la normalisation des taux de fret (aprés I'atténuation des pressions sur les
chaines d’approvisionnement), le fret routier fait face a une pénurie de main d’ceuvre (7 %
des postes sont vacants en 2023). A plus long terme, les colits associés aux réglementations
environnementales auront un impact potentiellement négatif pour le secteur des transports.

TAUX DE FRET DU TRANSPORT MARITIME

COMMANDES NETTES D’AVIONS

| |
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—— Harper Petersen, Harpex, Index — Airbus
—— Baltic Exchange, Dry Index (BDI) — Boeing
Sources : Harper Peterson & Co, Baltic Exchange, Coface Sources : Boeing, Airbus, Coface
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INTRODUCTION
AUX FICHES PAYS

Bilan économique
et perspectives
2024 dans 160 pays

Cet ouvrage de référence pour
I'analyse des risques pays dans

le monde vous permet de consulter
160 fiches pays. Il contient des
informations particulierement
utiles dans I'environnement
économique complexe et mouvant
gue nous connaissons. Ces fiches
constituent une analyse mondiale

du comportement des entreprises
et des pratiques des affaires

pays par pays.




FICHES PAYS I

w BOTSHANA

AFRIQUE DU SUD

PERSPECTIVES 2024

PAYS

POPULATION

z
o
E
18
3%
Se
o

- L'économie se redressera grace aux réformes du
secteur de I'énergie, qui soutiendront I'investis-
sement et I'approvisionnement en électricité. La

Millions d’habitants 60,6 AFRIQUE DU SUD consommatlén rebondirait grace ? I‘a desmﬂatlon.

- Des exportations sous pression, da a des prix plus
PIB / HABITANT 6 684 bas et des problgr_’nes de transport, péseront sur
Dollars US courants les comptes extérieurs.

- Les comptes publics continueront de se détério-
rer. Les revenus seront contraints par la conjonc-
ture pendant que les tensions sur les dépenses

Principaux indicateurs économiques 2020 2021 2022 2023 (p) 2024 (p) s'intensifieront (salaires, renflouage d'entreprises

Croissance PIB (%) 260 47 19 07 12 gll;kc)ltlgri?es’ service de la dette), surtout en année

Inflation (moyenne annuelle, %) 32 4.6 7,0 6,1 51 - L'ANC pourrait ne pas obtenir la majorité absolue

Solde public / PIB * (%) -10,6 55 A .53 55 lors des :elec.tlons de 2024, pour la premiére fois
de son histoire.

Solde courant / PIB (%) 19 37 -0,5 -1,7 -2,6

Dette publique / PIB */** (%) 70,7 67,8 70,9 73,7 75,0

(p) Préy\’sion, *L’gnnée fiscale va du 1 avril au 31 mars. Derniére année fiscale 24/25 **; 4 I'exclusion des garanties d'Etat sur la dette des

entreprises publiques. - Une puissance régionale avec une population
importante et jeune

- Riche en ressources naturelles (or, charbon,
métaux rares, etc.)

- Marché financier développé

- Régime de change flottant, indépendance de

ECHANGES COMMERCIAUX

Exportations de biens par pays % du total Importations de biens par pays % du total

o

ZONE EURO B 0% cHiNe 20% la banque centrale
CHINE - 9% ZONE EURO 18 % - Systéme bancaire robuste
ETATS-UNIS [ ] 9% ETATS-UNIS 7% - Dette publique principalement en rand et
JAPON [ ] 7% INDE 7% longue échéance
ROYAUME-UNI - 5% ARABIE SAOUDITE 4% - Institutions solides et systéme judiciaire
° ° indépendant

Exportations de biens par produit % du total Importations de biens par produit % du total . Crise énergétique et logistique liges a la

METAUX NON FERREUX 18%  PETROLE ET PRODUITS DERIVES 19% :?auva':? g.es,t'o?td_ Eskom et Ttransnhef
: - z , z - Pauvreté, inégalités croissantes, chémage

MINERAIS METALLIFERES ET DECHETS DE METAUX 14 % VEHICULES ROUTIERS ) 8% &levé, risques sociaux (criminalité, gréves)
HOUILLES, COKES ET BRIQUETTES 10%  MACHINES ET APPAREILS ELECTRIQUES 5% . Dépenses publiques inefficaces, corruption
OR, A USAGE NON MONETAIRE 8% AUTRES MACHINES INDUS. ET PIECES DETACHEES 4 % . IDE insuffisants
VEHICULES ROUTIERS 8% EQUIPEMENTS POUR LES TELECOM. ET LE SON 3% - Faiblesse des comptes et des entreprises

publiques
- Infrastructures vieillissantes et inadéquates

LBANIE

PERSPECTIVES 2024

BULGARIE
ENVIRONNEME!

DES AFFAIRES
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- En 2024, la croissance sera soutenue par la
consommation des ménages qui bénéficieront
de I'alléegement des tensions inflationnistes.

- La construction et le tourisme continueront a
soutenir I'activité, la méforme des pays européens
risquant toutefois de peser.

- Le déficit courant restera élevé, I'excédent des
services (tourisme) et des revenus secondaires
(remises) ne suffisant a compenser le massif défi-
cit commercial, largement di aux importations

MACEDOINE
DUNORD

POPULATION
Millions d’'habitants 2’9

PIB / HABITANT

Dollars US courants

6 658

Principaux indicateurs économiques 2020 2021 2022 2023 (p) 2024 (p) d'énergie et de biens d'équipement.

Croissance PIB (%) .33 89 48 3,5 3,0 . I:e 'premier rrlinistre. qui.bénéficie de la majorité
a I'Assemblée, poursuivra sa lutte contre la

Inflation (moyenne annuelle, %) 1,6 2,0 6,7 5,0 4,0 corruption et le crime organisé en vue de son

Solde public / PIB (%) 67 46 _37 _25 230 adhésion a I'UE dont les négociations ont éte
ouvertes mi 2022.

Solde courant / PIB (%) -87 -77 -6,0 -6,0 -55

Dette publique / PIB (%) 75,8 75,2 65,5 63,0 62,0

(p) : Prévision.

. Compétitivité-prix de la main d'ceuvre et
potentiels gains de productivité

- Politique monétaire efficace pour juguler
I'inflation

- Potentiel minier, énergétique et touristique

- Proximité avec le marché italien (détroit

ECHANGES COMMERCIAUX

Exportations de biens par pays % du total Importations de biens par pays % du total

o

ZONE EURO B o7 zoneEuRo I s d'Otrante)

KOSOVO . 8% TURQUIE - 12% - Ouverture des négociations d'adhésion a 'UE

MACEDOINE DU NORD || 4%  CHINE [ ] 8% en juillet 2022

SERBIE ] 3%  AraBESAOUDITE ] 4%

ETATS-UNIS ] 3% SERBIE [ ] 3% . Sous-développement des infrastructures rou-
tiéres, touristiques et énergétiques (soumises
aux précipitions)

Exportations de biens par produit % du total Importations de biens par produit % du total . Large économie informelle et corruption,
o o préjudiciables aux recettes de I'Etat et a

CHAUSSURES 15% CHAUSSURES 2% I'attractivité

VETEMENTS ET ACCESSOIRES DU VETEMENT 9% FILS, TISSUS ET ARTICLES FACONNES 1% . Consommation privée centrale pour la

FERET ACIER 7% ARTICLES MANUFACTURES DIVERS 1% croissance, malgré la pauvreté et le chémage

PETROLE ET PRODUITS DERIVES 6% NOURRITURE DESTINEE AUX ANIMAUX 1% + Exports a faible valeur ajoutée, faibles et peu

MINERAIS METALLIFERES ET DECHETS DE METAUX 4%  VEHICULES ROUTIERS 1% diversifiés : tourisme, habillement, denrées

alimentaires, surtout vers ['ltalie

« Faible investissement

- Fuite des cerveaux et dépendance aux remises
des expatriés (9% du PIB en 2022)
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PAYS —n

ENVIRONNEMENT C

DES AFFAIRES

. liere reste contrainte en raison du sous-investisse-
ment. Le secteur gazier poursuivra son expansion

PO_PULATIQN ) 45,3 grace a la forte demande des européens qui

Millions d’habitants t e . ) .
multiplient les projets d'investissement en GNL.
En I'absence de nette remontée des prix de

PIB / HABITANT "

DoHa{s B emers 4 307 Ml I'énergie et d'une franche hausse de la produc-
tion, 'excédent courant se réduira sous l'influence
d'une demande intérieure plus forte

— — - - - Le risque social restera contenu grace au maintien

Principaux indicateurs économiques 2020 2021 2022 2023 (p) 2024 (p) des subventions a I'approche de la présidentielle

fin 2024, aggravant le déficit public.

- L'activité stagnera, alors que la production pétro-

Croissance du PIB (%) -51 3,4 32 3,5 3,0 ) . . . .

+ L'Algérie continue d'équilibrer ses relations avec
Inflation (moyenne annuelle, %) 2,4 7,2 9,3 9,0 7,0 'Occident et la Russie, qui reste son fournisseur
Solde budgétaire / PIB (%) -9 “72 29 -85 2100 privilegie d'armes.
Solde courant / PIB (%) -12,8 -2,8 9,7 3,0 1,0
Dette publique / PIB (%) 52,0 62,8 55,6 55,0 58,0
(p) : Prévision.

« Importantes réserves de pétrole et de gaz;
L potentiel important en matiére d'exploitation
ECHANGES COMMERCIAUX du gaz de schiste

- Potentiel dans les domaines de I'agriculture,
des énergies renouvelables et du tourisme

- Position géographique favorable, a proximité

Exportations de biens par pays % du total Importations de biens par pays % du total

ZONE EURO I 6:%  ZONEEURO I s~ du marché européen
TURQUIE I 5% CHINE _ 17 % - Faible endettement extérieur
ROYAUME-UNI ] 4%  BRESIL [ ] 6%
ETATS-UNIS | 4% AnTicUAET-8ARBUDA [l 5% - Forte dépendance du pays a sa rente d’hy-
COREE DU SUD I 4% TURQUIE - 5% drocarbures (90 % des exports et 60 % des
recettes budgétaires)
- Taux de chémage des jeunes élevé, faibles
Exportations de biens par produit % du total Importations de biens par produit % du total opportunités pour les diplémés
GAZ NATUREL ET GAZ MANUFACTURE 58 % FER ET ACIER 9% ° * Poids excessif d'un secteur public peu efficace
g L . N . - Déficit public financé par ponction sur les ré-
PETROLE ET PRODUITS DERIVES 37% CEREALES ET PREPA. A BASE DE CEREALES 8% serves et monétisation par la banque centrale
ARTICLES MANUFACTURES DIVERS 1% AUTRES MACHINES INDUS. ET PIECES DETACHEES 6% - Mauvais état des infrastructures
ENGRAIS, NON BRUTS 1% VEHICULES ROUTIERS 5% - Lourdeurs bureaucratiques, corruption, fai-
PRODUITS CHIMIQUES INORGANIQUES 1% PETROLE ET PRODUITS DERIVES 5% blesses du secteur financier et environnement

des affaires incertain
« Marché paralléle du dinar algérien perturbateur

ALLEMAGNE

PERSPECTIVES 2024
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ENVIRONNEMENT Al . . .

DES AFFAIRES - Des augmentations de salaires plus importantes
soutiendront la consommation privée. Associée
a une légére reprise de la demande étrangeére,
cette évolution devrait conduire a une reprise
économique modérée.

- Le niveau élevé des taux d'intérét continuera
a freiner l'investissement et I'activité de
construction.

- L'aide de I'Etat sera encore réduite pour maintenir
le déficit public a un faible niveau.

POPULATION
Millions d’'habitants 83’8

PIB / HABITANT 48 756

Dollars US courants

Principaux indicateurs économiques 2020 2021 2022 2023 (p) 2024 (p) . La coalition des «feux de signalisation »

Croissance PIB (%) .38 32 18 -02 0,6 (sovciavux-démocrates, Iipéraux, écologistes')
maintiendra ses compromis et restera au pouvoir

Inflation (moyenne annuelle, %) 0,5 3] 6,9 59 2,7 afin d'éviter de nouvelles élections avec des gains

Solde public / PIB (%) -S43 236 225 22 8 électoraux probablement élevés pour la droite.

Solde courant / PIB (%) 6,9 7,8 4,4 6,7 7,0

Dette publique / PIB (%) 68,7 69,0 66,1 65,9 65,6

(p) : Prévision.
+ Une base industrielle solide (23% du PIB en

. 2022)
ECHANGES COMMERCIAUX - Faible taux de chédmage structurel ; systéeme
d'apprentissage bien développé Importance
. . . . des PME familiale ortatri Mittelstand
Exportations de biens par pays % du total Importations de biens par pays % du total S . r.m |a’ s exportatrices (Mittels R nd)
- Politique orientée vers le consensus, systéme
ETATS-UNIS 10 % PAYS-BAS 14 % institutionnel favorisant la représentativité
FRANCE 7% CHINE 9%
PAYS-BAS 7% BELGIQUE 6% - Baisse de la population active a partir de 2020,
CHINE 7% POLOGNE 6% malgré I'immigration
POLOGNE 6% ITALIE 5% - Forte dépendance a I'égard des importations
internationales d'énergie (la part des importa-
tions nettes dans la consommation intérieure
Exportations de biens par produit % du total Importations de biens par produit % du total était de 69% en 2022)

) ) - Forte dépendance de I'économie a I'égard du
VEHICULES ROUTIERS 15% VEHICULES ROUTIERS 8% commerce extérieur, qui se concentre princi-
PRODUITS MEDICINAUX ET PHARMACEUTIQUES 8% MACHINES ET APPAREILS ELECTRIQUES 8% palement sur un seul pays et un seul secteur
MACHINES ET APPAREILS ELECTRIQUES 7% PETROLE ET PRODUITS DERIVES 6% + Beaucoup de bureaucratie et des investisse-

N . . o . o ments insuffisants (hnotamment en matiere
AUTRES MACHINES INDUS. ET PIECES’ DETACHEES 7% PRODUITS MEDICINAUX ET PHARMA(;EUTIQUES 5% d'accessibilité a l'internet)
MACHINES ET APPAREILS SPECIALISES 4% GAZ NATUREL ET GAZ MANUFACTURE 5%
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POPULATION
Millions d’habitants 35'7
PIB / HABITANT 3 438

Dollars US courants

REPUBLIQUE
DEMOCRATIQUE
DU (ONGO

PERSPECTIVES 2024

- L'activité accélérera modestement en 2024,
reflétant une augmentation marginale de la
production d’hydrocarbures. La croissance
proviendra surtout de la construction (corridor
ferroviaire de Lobito avec la RDC et la Zambie) et
du secteur agricole.

- La consommation privée restera faible en raison
d'un regain de l'inflation lié a la suppression
progressive des subventions sur les carburants,
se traduisant par le maintien d'une politique
monétaire restrictive (taux directeur a 17 %).

+ Une réduction des dépenses sociales combinée
au maintien des recettes publiques, soutenues
par des prix du pétrole élevés, pourrait ramener
le solde budgétaire en excédent.

Principaux indicateurs économiques 2020 2021 2022 2023 (p) 2024 (p)
Croissance PIB (%) -5,6 1,2 3,0 0,5 1,5
Inflation (moyenne annuelle, %) 22,3 25,8 21,4 13,0 17,0
Solde public/ PIB (%) 19 38 07 1,0 0,5
Solde courant / PIB (%) 1,5 n2 9,6 3,0 3,5
Dette publique / PIB (%) 138,9 86,8 66,7 85,0 77,0
(p) : Prévision.
ECHANGES COMMERCIAUX

Exportations de biens par pays % du total

Importations de biens par pays % du total

CHINE I 45%  ZONEEURO I %
ZONE EURO [ ] 24%  CHINE [ ] 15%
INDE [ ] 10%  COREEDUSUD [ ] 10%
EMIRATS ARABES UNIS [ 3% INDE [ ] 6%
ROYAUME-UNI [ | 3%  ETATS-UNIS [ ] 5%
Exportations de biens par produit % du total Importations de biens par produit % du total
PETROLE ET PRODUITS DERIVES 85% PETROLE ET PRODUITS DERIVES 9%
GAZ NATUREL ET GAZ MANUFACTURE 8% AUTRES MACHINES INDUS. ET PIECES DETACHEES 8 %
ENGRAIS BRUTS ET MINERAUX BRUTS 5% CEREALES ET PREPARATIONS A BASE DE CEREALES 8 %
POISSONS, CRUSTACES, MOLLUSQUES ET PREPA. 0% VEHICULES ROUTIERS 6%
MACHINES GENERATRICES, MOTEURS ETLEUREQUIP. 0 % MACHINES ET APPAREILS SPECIALISES 5%

- Importante production pétroliére, productrice
de gaz naturel liquéfié et de diamants, avec des
perspectives de développement,

« Potentiel é&conomique considérable : fer, or, cuir,
agriculture, péche, ressources hydroélectriques

- Soutien financier international et bilatéral

o

- Trés dépendant des hydrocarbures (90 % des
exports, 60 % des recettes budgétaires et 33 %
du PIB), ainsi que de la Chine (endettement
et exportation)

- Epuisement des gisements pétroliers existants
- Environnement des affaires médiocre : cor-
ruption, bureaucratie, lenteur des réformes

- Déficience des infrastructures

- Chémage élevé (52 % parmi les jeunes), fortes
inégalités sociales, pauvreté et disparités
régionales

« Encore un lourd endettement public

- Conflit avec les séparatistes de I'exclave de
Cabinda

@

ARABIE SAOUDITE

: PG
58| oesarPames ARABIE
SAOUDITE o

POPULATION 322 i

Millions d’habitants 4

PRIMSTAYT 34 4 . Ny
Principaux indicateurs économiques 2020 2021 2022 2023 (p) 2024 (p)
Croissance PIB (%) -4,3 39 8,7 0,8 3,5
Inflation (moyenne annuelle, %) 3.4 3] 2,5 3,0 2,5
Solde public / PIB (%) -10,7 .23 2,5 -25 -1,5
Solde courant / PIB (%) -3 51 13,8 6,5 8,0
Dette publique / PIB (%) 31,0 28,8 22,6 24,0 25,0

PERSPECTIVES 2024

- La croissance saoudienne augmentera en 2024,
principalement grace a l'investissement et a la
consommation privée.

- Le budget restera déficitaire en 2024 a la suite
de la baisse de la production de pétrole 'année
précédente.

- La faible croissance des exportations, due a la
réduction de la production de pétrole, comparée
a une demande d'importation plus rapide liée a la
diversification, continuera a peser sur I'excédent
courant.

- Bien que la politique étrangére de I'Arabie
saoudite innove, sa relation stratégique avec les
Etats-Unis devrait rester solide. La concurrence
économique croissante entre les Emirats arabes
unis et I'Arabie saoudite augmente le risque de
fissures au sein de 'OPEP.

(p) : Prévision.

ECHANGES COMMERCIAUX

Exportations de biens par pays % du total

Importations de biens par pays % du total

CHINE B % cHne 21%
INDE ] 10%  ZONEEURO 16 %
JAPON ] 10% ETATS-UNIS 9%
ZONE EURO [ ] 9%  EMIRATS ARABES UNIS 6%
COREE DU SUD ] 9% INDE 6%
Exportations de biens par produit % du total Importations de biens par produit % du total
PETROLE ET PRODUITS DERIVES 72% VEHICULES ROUTIERS 10%
MATIERES PLASTIQUES SOUS FORMES PRIMAIRES 8 % EQUIPEMENTS POUR LES TELECOM. ET LE SON 6%
PRODUITS CHIMIQUES ORGANIQUES 6% PETROLE ET PRODUITS DERIVES 6%
GAZ NATUREL ET GAZ MANUFACTURE 3% FERET ACIER 6%
ENGRAIS, NON BRUTS 1% AUTRES MACHINES INDUS. ET PIECES DETACHEES 5%

« Important producteur de pétrole avec plus de
15% des réserves mondiales prouvées

- Solides réserves financieres dans le fonds
souverain

- Intensification des efforts de diversification
économique dans le cadre de la Vision 2030

- Amélioration des relations diplomatiques avec
les pays voisins

- Invitation a devenir membre des BRICS

o

- Une économie toujours tirée par le secteur
pétrolier

- Dépendance a l'égard des travailleurs
étrangers

- Risque de tensions avec I'lran, malgré le
rétablissement récent des relations

@
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POPULATION
Millions d’habitants 46'3
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- Le libertaire Javier Milei a pris ses fonctions de
président en décembre 2023. |l prévoit de s'at-
taquer a la crise économique par des réformes
drastiques (réduction importante des dépenses
publiques, fermeture de la banque centrale,
dollarisation). Cependant, 'opposition législative
devrait le contraindre @ modérer son approche.

- L'économie restera en récession en 2024, car la
consommation sera freinée par un resserrement
budgétaire massif et une inflation toujours impor-

Principaux indicateurs économiques 2020 2021 2022 2023 (p) 2024 (p) tante, et lincertitude politique accrue entravera
l'investissement.

PIB / HABITANT
Dollars US courants 13 620

Croissance du PIB (%) 99 10,7 5.0 3.0 25 . Le projet de Milei de réduire rapidement les
Inflation (moyenne annuelle, %) 42,0 48,0 72,4 125,0 150,0 dépenses publiques dans un contexte de pau-
- vreté déja élevée risque d'entrainer des tensions
Solde public/ PIB (%) -8,5 -4,5 4,2 53 2,3 sociales
Solde courant / PIB (%) 0,8 1,3 -0,5 -3,2 -1,0
Dette publique / PIB (%) 102,8 80,9 87,7 93,6 96,5
(p) : Prévision.
- Une économie et un marché intérieur
A importants
ECHANGES COMMERCIAUX - Acteur agricole majeur (notamment le soja,
0 le blé et le mais)
N . . . - Importantes réserves de pétrole et de gaz de
Exportations de biens par pays % du total Importations de biens par pays % du total ) e
P par pays 7 P par pays % schiste, d'or et de lithium
BRESIL 14 % CHINE 21% - Niveau d'éducation supérieur a la moyenne
ZONE EURO n% BRESIL 20% régionale
CHINE 9% ETATS-UNIS 13%
ETATS-UNIS 8% ZONE EURO 12% - Faiblesse des comptes budgétaires et dépen-
CHILI 6% BOLIVIE 3% dance a I'égard des financements du FMI
- Contréles des capitaux et restrictions a I'im-
portation en raison du trés faible niveau des
Exportations de biens par produit % du total Importations de biens par produit % du total réserves de change
— z = — o Z o - Dépendance a I'égard des prix des produits
CEREALES ET PREPARATIONS A BASE DE CEREALES 18 % VEHICULES ROUTIERS 10 % agricoles et des conditions météorologiques
NOURRI. POUR ANIMX (SF CEREALES NON MOULUES) 15 % PETROLE ET PRODUITS DERIVES 9% - Une inflation rigide et galopante en dépit de
GRAISSES ET HUILES VEGE. FIXES, RAFFINEES/FRACTIO. 9 % AUTRES MACHINES INDUS. ET PIECES DETACHEES 6 % la réglementation des prix
VEHICULES ROUTIERS 7% MATERIELS INFORMATIQUE ET BUREAUTIQUE 5% - De fortes tensions politiques et sociales au
PETROLE ET PRODUITS DERIVES 5%  PRODUITS CHIMIQUES ORGANIQUES 5% niveau national

« La pauvreté touche plus de 40 % de la population
- Forte informalité de la main-d'ceuvre

ARMEN

4

g " PAYS PERSPECTIVES 2024
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29 DES AFFAIRES - Bénéficiant moins de I'arrivée d’entreprises et de

AZERBAIDJAN

citoyens russes accompagnés de leurs capitaux,
qui a provoqué une surprenante hausse du PIB
en 2022, puis en 2023, a travers les services et
la construction, la croissance du pays devrait
se modérer en 2024. Cette croissance pourrait
étre impactée par d'autres affrontements avec
I'’Azerbaidjan au Haut-Karabagh.

- La balance courante restera négative d'une
demande de produits importés supérieure aux

Principaux indicateurs économiques 2020 2021 2022 2023 (p) 2024 (p) exportations, et un ralentissement des transferts
des expatriés (majoritairement de Russie).

@ Erevan

POPULATION
Millions d’'habitants 3’0

PIB / HABITANT 6587

Dollars US courants

Croissance du PIB (%) 72 5,8 126 80 5.0 . Malgré des dépenses militaires accrues, le déficit

Inflation (moyenne annuelle, %) 1,2 7,2 8,6 2,5 3,5 public restera modeste et le ratio dette publique/
. PIB inférieur a la cible de 60 %.

Solde budgétaire / PIB (%) -54 - 4,6 -2 -27 -3.2

Solde courant / PIB (%) -4,0 -35 0,8 -2,2 -30

Dette publique / PIB (%) 67,4 63,4 49,2 47,9 48,4

(p) : Prévision.
- Ressources miniéres significatives (or, cuivre,
L molybdéne, zinc)
ECHANGES COMMERCIAUX - Confortables réserves de change et relative

flexibilité du taux de change du dram
- Membre de I'Union économique eurasiatique

Exportations de biens par pays % du total Importations de biens par pays % du total (UEEA) et accord de partenariat avec Union
RUSSIE B 5% RussE 30% européenne (UE)
ZONE EURO - 10 % CHINE 16 % . Volf)nté réformatrice en termes de corruption,
emiraTs ARABES UNIS [ 10%  ZONEEURO 4% de justice et de concurrence
CHINE [ ] 7% IRAN 7%
SUISSE . 5% ETATS-UNIS 4% - Forte dépendance a I'égard de la Russie (sécu-

rité, commerce, transferts des expatriés et IDE)
- Systéme bancaire trés dollarisé, dette publique
Exportations de biens par produit % du total Importations de biens par produit % du total Q majoritairement libellée en devises étrangéres

- Niveaux de pauvreté et de chémage élevés

MINERAIS METALLIFERES ET DECHETS DE METAUX 27 % VEHICULES ROUTIERS 9% (27 % et 13 % de la population)

ARTICLES MINERAUX NON METAL. MANUFACTURES 7 % PETROLE ET PRODUITS DERIVES 7% - Conflit armé avec I'Azerbaidjan autour de
TABACS BRUTS ET FABRIQUES 7% ARTICLES MINERAUX NON METAL. MANUFACTURES 7 % I'enclave du Haut-Karabakh, avec des affron-
BOISSONS 7% EQUIPEMENTS POUR LES TELECOM. ET LE SON 7% tements ponctuels

FERET ACIER 6% GAZ NATUREL ET GAZ MANUFACTURE 6%
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@8 S AFFAIRES AUSTRALIE - Les pressions sur le colt de la vie, les taux d'in-
térét plus élevés et la croissance plus faible des
(anberra principaux partenaires commerciaux péseront
POPULATION o
Millonsdhabitants 26,3 surla demandc—.t |nter|eure'. o
¥ + La consommation des ménages va s'affaiblir en
PIB / HABITANT 64 814 raison de Ialredut}tlon d'gs revenus disponibles,
Dollars US courants mais des réductions d'imp6éts pourraient les
-~ soutenir a partir de la mi-2024.

- La croissance économique modérée devrait
entrainer une hausse du chémage.

Principaux indicateurs économiques 2020 2021 2022 2023 (p) 2024 (p) . Linvestissement privé pourrait s'affaiblir. La

Croissance du PIB (%) 19 59 37 17 13 construction restera sous pression en raison de
! ! ! ! Z la faible demande de nouveaux logements et de

Inflation (moyenne annuelle, %) 0,9 2,8 6,6 58 4,5 problémes de trésorerie.

Solde budgétaire / PIB * (%) .87 6,3 .33 -3 -2,8 - L'inflation restera élevée et généralisée, la hausse

des prix de I'énergie accentuant les pressions.
Solde courant / PIB (%) 2,2 3,0 11 0,6 -0,7
Dette publique / PIB * (%) 571 57,6 55,7 59,4 62,4

(p) : Prévision. * Année fiscale 2024 du 1¢" Juillet 2024 au 30 Juin 2025.
- Proximité géographique avec des économies

L asiatiques dynamiques, membre du RCEP
ECHANGES COMMERCIAUX - Riche dotation en ressources minérales
- Niveaux modérés de la dette publique
Exportations de biens par pays % du total Importations de biens par pays % du total - Fort potentiel touristique
CHINE I oo I 7
JAPON _ 19 % ZONE EURO - 2% . Exposition a la volatilité des prix des produits
COREE DU SUD - 2% ETATS-UNIS 10% de base (en particulier le minerai de fer, le
- =% . =5 charbon et le GNL)
RN [ | ° GoRE=RUEUD [ | ° - L'économie reste dépendante de la demande
INDE [ ] 5% JAPON [ | 6% chinoise
- Endettement important des ménages (183 %
du revenu disponible brut)
Exportations de biens par produit % du total Importations de biens par produit % du total . Manque d'infrastructures en raison de I'im-
MINERAIS METALLIFERES ET DECHETS DE METAUX 29%  PETROLE ET PRODUITS DERIVES 15 % mensité du territoire o
. o « Vulnérabilité au changement climatique (feux
HOUILLES, COKES ET BRIQUETTES ) 26 % VEHICULES ROUTIERS ) 12% de brousse et sécheresses)
GAZ NATUREL ET GAZ MANUFACTURE 9% MACHINES ET APPAREILS ELECTRIQUES 5% . Disparité entre les Etats fédérés
OR, A USAGE NON MONETAIRE 5% AUTRES MACHINES INDUS. ET PIECES DETACHEES 5%
CEREALES ET PREPARATIONS A BASE DE CEREALES 4 % EQUIPEMENTS POUR LES TELECOM. ET LE SON 5%

AUTRICHE &

z
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29 DES AFFAIRES Vienne @ - L'économie autrichienne devrait se redresser
lentement, soutenue par une visible baisse du
4 AUTRICHE taux d'inflation et une augmentation modérée
PQPULATIQN 90 des salaires nominaux qui devrait stimuler le
Millions d'habitants ’ P =
pouvoir d'achat des ménages.
PIB / HABITANT 52192 - Le nom_bre éleyé de togrisme d_evrait également
T N Tyt soutenir la croissance économique.
AN - Selon les sondages actuels, le parti de droite FPO
(30%) devrait remporter les élections générales
— — - - d'octobre 2024 devant les sociaux-démocrates
Principaux indicateurs économiques 2020 2021 2022 2023 (p) 2024 (p) (SPO, 24 %) et les chrétiens-démocrates (OVP,
R 20%). Si les autres partis veulent éviter un gou-
Croissance PIB (%) 67 4% 48 -07 0.4 vernement dirigé par le FPO, ils doivent sortir de
Inflation (moyenne annuelle, %) 1,4 27 8,6 7,8 4,3 leur zone de confort et former la toute premiére
X coalition tripartite comprenant le SPO et 'OVP.
Solde public / PIB (%) -8,0 -5,8 -35 =27 =25
Solde courant / PIB (%) 3,4 1,6 -0,3 2,2 2,6
Dette publique / PIB (%) 83,0 82,5 78,4 78,8 79,2

(p) : Prévision.
- Niveau de vie élevé (PIB par habitant relati-
L vement élevé par rapport aux pays voisins)
ECHANGES COMMERCIAUX - Diversification industrielle et tertiaire, forte
valeur ajoutée
- 32% de la consommation d'énergie (y compris

Exportations de biens par pays % du total Importations de biens par pays % du total " N h
P par pays % P parpays % les importations) proviennent de sources
ALLEMAGNE _ 29 % ALLEMAGNE _ 38% renouvelables (2022), la principale source étant
I'énergie hydraulique, la part des énergies
7 % 6% . B A
AN - o° A0 - oo renouvelables dans la production d'électricité
ETATS-UNIS [ ] 6%  PAYS-BAS B 5% est de 86%
SUISSE - 5% REPUBLIQUE TCHEQUE . 5% . Importante destination touristique (10e rang
ERANCE . 4% SUISSE . 5% mondial en 2022, le tourisme représente 6,2%
du PIB autrichien en 2022)
Exportations de biens par produit % du total Importations de biens par produit % du total o . .
« Trés dépendante de I'économie allemande et,
VEHICULES ROUTIERS 9% VEHICULES ROUTIERS 8% dans une moindre mesure, de I'économie de
MACHINES ET APPAREILS ELECTRIQUES 7% MACHINES ET APPAREILS ELECTRIQUES 6% I'Europe centrale et orientale i
PRODUITS MEDICINAUX ET PHARMACEUTIQUES 6%  PETROLE ET PRODUITS DERIVES 5% + Secteur bancaire exposé aux pays d'Europe
A 3 B ; | 3 centrale et orientale et des Balkans
AUTRES MACHINES INDUS. ET PIECES DETACHEES 6 % AUTRES MACHINES INDUlS. ET PIEF:ES DETACHEES 5% . Non membre de 'OTAN, aucune demande
FERET ACIER 5% ARTICLES MANUFACTURES EN METAL 4% d'adhésion n'est officiellement prévue
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FICHES PAYS

AZERBAIDJAN &

PAYS B PERSPECTIVES 2024

ENVIRONNEMENT C W
DES AFFAIRES - La croissance devrait se redresser en 2024,
 Bakou supportée par la consommation des ménages,
POPULATION T AZERBAIDJAN | |nvest|s'sement et Iesvexpo‘rtatlons r)ej:tes. )
Millions d’habitants y - Le ralentissement de l'inflation (favorisé en partie
par la régulation des prix domestiques) suppor-

r4
o
E
18
3%
Se
o

PIB / HABITANT tera la consommation des ménages.
Dollars US courants 7751 La balance courante restera en surplus, grace aux
exportations d’hydrocarbures (pétrole et gaz).

- Le surplus du solde budgétaire se réduira, en
raison de moindres revenus pétroliers (dus a

Principaux indicateurs économiques 2020 2021 2022 2023 (p) 2024 (p) une moindre production), mais aussi d’une

Croissance du PIB (%) 42 56 46 20 23 augmentation des dépenses, notamment dans
! ! ! d g le secteur de la défense (avec une part de 18 %).

Inflation (moyenne annuelle, %) 2,8 6,7 13,9 9,4 47

Solde budgétaire / PIB * (%) -6,4 41 6,3 2,0 0,4

Dette publique / PIB (%) 213 26,3 17,3 18,3 18,0

Solde courant / PIB (%) -0,5 151 29,8 12,4 13,4

(p) : Prévision. * Incluant les transferts du SOFAZ.
« Fonds souverain bien doté grace a la pro-
duction d’hydrocarbures et a la position de

ECHANGES COMMERCIAUX créancier extérieur net de I'Etat
0 Potentiel gazier important dans la mer
. . . . Caspienne
Exportations de biens par pays % du total Importations de biens par pays % du total .

P par pays 7 P par pays % - Lancement des exportations de gaz vers
ZONE EURO B % RussE 19% I'Europe via la Turquie et la Gréce fin 2020
TURQUIE . 9% TURQUIE 16 % « Position stratégique entre I'Europe, la Russie
ISRAEL [ ] 4% CHINE 14 % et la Chine
INDE [ | 4% ZONE EURO 13%

RUSSIE I 3% TURKMENISTAN 4% - Faible diversification économique, forte
dépendance aux hydrocarbures (50 % du PIB,

90 % des exportations et ~66 % des recettes

Exportations de biens par produit % du total Importations de biens par produit % du total fiscales), diminution des ressources pétrolieres

) o i - Systéme bancaire fragile, opaque et dollarisé,
PETROLE ET PRODUITS DERIVES 50 % VEHICULES ROUTIERS 9% crédit sous-développé
GAZ NATUREL ET GAZ MANUFACTURE 40 % PETROLE ET PRODUITS DERIVES 8% - Corruption, faible concurrence, répression,
LEGUMES ET FRUITS 2%  AUTRESMACHINES INDUS. ET PIECES DETACHEES 5% systéme judiciaire politisé
MATIERES PLASTIQUES SOUS FORMES PRIMAIRES 1% FER ETACIER 5% ' Eg?;g;i;me avec 'Arménie autour du Haut-
METAUX NON FERREUX 1% CEREALES ET PREPA. A BASE DE CEREALES 5% . Faible croissance et vieillissement démo-

graphiques
4 f
g " \} PERSPECTIVES 2024
L
29 - 3 - La croissance sera freinée par le ralentissement
* de la consommation domestique et du tourisme

en provenance des Etats-Unis, mais sera soutenue
par des IDE dans la construction touristique.

.
\ - L'élargissement de I'assiette fiscale, 'améliora-

PIB / HABITANT 'S tion f:le la collet}t_e et Ia_ maitrise des dépenses
DO”H{S US courants 32299 m p | B réduiront le déficit public, sous 'nypothése d'un
ralentissement modéré de la consommation

locale américaine.
- La stabilité politique devrait perdurer jusqu'aux

POPULATION -
Millions d’habitants 0'4 ‘

Principaux indicateurs économiques 2020 2021 2022 2023 (p) 2024 (p) élections de 2026, avec la large majorité du Parti
Croissance du PIB (%) 2235 17,0 144 43 18 :;bg:glrglggrf;sl':é: giﬁ;)”g:\;%?“‘:he’ CIIER (e
Inflation (moyenne annuelle, %) 0,0 2,9 56 39 3,2 - Le mécontentement populaire sera alimenté par
Solde public / PIB * (%) 74 213 .58 236 =28 la criminalité élevée et les tensions inflationnistes.
Solde courant / PIB (%) -23,4 -211 -13,6 -9,5 -8,8
Dette publique / PIB * (%) 74,3 100,3 88,8 84,2 83,7

(p) : Prévision. * Année budgétaire du 1¢ juillet au 30 juin (2024 : du 1¢" juillet 2023 au 30 juin 2024)
« Secteur touristique bien établi, bénéficiant de

A la proximité avec le marché nord-américain
ECHANGES COMMERCIAUX - Centre international de services bancaires et
financiers
Exportations de biens par pays % du total Importations de biens par pays % du total - Stabilité institutionnelle
ETATS-UNIS I o5 EaTsuns I o
ZONE EURO | 1% ARABIE SAOUDITE I 4% - Dépendance au tourisme (environ 50 % du
0% 3% PIB et 70 % Qe la main d'ceuvre en 2022) et
ROYAUMEZUNI ° ZONE EURO I ° vis-a-vis des Etats-Unis (tourisme, commerce,
CANADA 0% CANADA | 1% ancrage a 'USD)
THAILANDE 0% PANAMA | 1% - Forte exposition aux ouragans et aux effets du
changement climatique
Insularité et petitesse : dépendance au trans-
Exportations de biens par produit % du total Importations de biens par produit % du total port, aux importations de denrées alimen-
. L . o taires et produits énergétiques, entretenant
PETROLE ET PRODUITS DERIVES 43 % PETROLE ET PRODUITS DERIVES 39 % un important déficit du compte courant
AUTRES MATERIELS DE TRANSPORT 26 % AUTRES MATERIELS DE TRANSPORT 10 % - Dette publique élevée
MATIERES PLASTIQUES SOUS FORMES PRIMAIRES 7 % ARTICLES MANUFACTURES DIVERS 4% - Criminalité élevée, notamment associée au
POISSONS, CRUSTACES, MOLLUSQUESETPREPA. 5%  AUTRES MACHINES INDUS. ET PIECES DETACHEES 3 % trafic de drogue o )
ENGRAIS BRUTS ET MINERAUX BRUTS 4%  VEHICULES ROUTIERS 3% - Pays considéré comme un paradis fiscal, fai-

sant l'objet d'une surveillance accrue : ajouté
a la liste de I'UE en octobre 2022
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POPULATION 1.5
Millions d’habitants &
PIB / HABITANT 28 781

Dollars US courants

ARABIE
SAOUDITE

Principaux indicateurs économiques 2020 2021 2022 2023 (p) 2024 (p)
Croissance du PIB (%) -4,6 2,7 4,2 2,8 3,5
Inflation (moyenne annuelle, %) -23 -0,6 3,6 1,0 2,0
Solde public/ PIB (%) -16,3 -n6 -56 -70 -5,0
Solde courant / PIB (%) -9.4 6,6 91 4,5 6,0
Dette publique / PIB * (%) 128,5 126,3 17,6 125,0 125,0

PERSPECTIVES 2024

- La croissance devrait rester ferme en 2024, en
raison de la hausse des prix de I'énergie, de
I'assouplissement de la politique monétaire et
d’'une croissance plus forte des exportations.

« En 2024, 'augmentation des prix des hydrocar-
bures entrainera une augmentation de I'excédent
courant.

- Les prix du pétrole sur le marché spot se situent
bien en dessous du prix d'équilibre budgétaire
pour Bahrein, estimé a 126 USD le baril, ce qui
pésera sur le solde budgétaire.

+ Aucune tension politique majeure n'est attendue
3 court terme. A plus long terme, la scéne poli-
tique semble compliquée en raison du sentiment
de marginalisation politique et économique de la
population chiite.

(p) : Prévision. * Dette brute des administrations publiques.

ECHANGES COMMERCIAUX

Exportations de biens par pays % du total

Importations de biens par pays % du total

arasescoune I 7% cHne 14%
emirats ARABES UNIS [ 10%  ZONEEURO 2%
ETATS-UNIS [ ] 6%  BRESIL n%
ZONE EURO [ ] 5%  AUSTRALIE 9%
OMAN [ ] 4%  EMIRATS ARABES UNIS 8%
Exportations de biens par produit % du total Importations de biens par produit % du total
METAUX NON FERREUX 29% PETROLE ET PRODUITS DERIVES 21%
PETROLE ET PRODUITS DERIVES 23%  MINERAIS METALLIFERES ET DECHETS DE METAUX 14 %
MINERAIS METALLIFERES ET DECHETS DE METAUX 12%  VEHICULES ROUTIERS 5%
FERETACIER 5%  ARTICLES MANUFACTURES DIVERS 4%
ARTICLES MANUFACTURES EN METAL 4%  MACHINES ET APPAREILS ELECTRIQUES 3%
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ENVIRONNEMENT C
DES AFFAIRES

POPULATION
Millions d’'habitants 168'5
PIB / HABITANT

Dollars US courants

2731

BOUTHAN

BANGLADESH

MYANMAR

Principaux indicateurs économiques 2020 2021 2022 2023 (p) 2024 (p)
Croissance du PIB (%) 3.4 6,9 71 59 57
Inflation (moyenne annuelle, %) 5,6 5,6 6,1 9,0 7,2
Solde budgétaire / PIB (%) -4,8 -3,6 -4,6 -572 -50
Solde courant/ PIB (%) -15 -1 - 4,1 -0,7 -0,5
Dette publique / PIB (%) 34,2 35,5 36,2 377 38,3

- Secteur bancaire solide, centre financier
développé

. Economie plus diversifiée que celle de ses
voisins du CCG

- Importantes exportations d'aluminium, faisant
de Bahrein le huitieme exportateur mondial

- Soutien des autres pays du Golfe et revenus
des hydrocarbures

o

- Prix du pétrole équilibrant les comptes bud-
gétaires et externes élevés

- Niveau élevé de la dette publique

- Dépendance budgétaire et exportatrice vis-
a-vis des ventes de pétrole et d'aluminium,
exposition a la volatilité des prix des matiéres
premiéres

- Paysage politique instable

@

BANGLADESH

PERSPECTIVES 2024

- La croissance devrait décélérer au cours de
I'exercice 2024 en raison des difficultés du
secteur extérieur et des pressions inflationnistes
persistantes (bien qu’en baisse) qui pésent sur la
consommation privée.

- Les exportations resteront soutenues, mais I'ato-
nie de I'économie européenne pourrait affecter
le secteur.

- La politique monétaire restrictive entravera
I'’économie en affectant l'investissement privé.

- Le déficit de la balance courante devrait se
réduire légérement, grace a une augmentation
des envois de fonds et a une croissance modérée
des exportations.

(p) : Prévision.

ECHANGES COMMERCIAUX

Exportations de biens par pays % du total

Importations de biens par pays % du total

ZONE EURO I 7% CcHINE I -
ETATS-UNIS [ ] 20%  INDE ] 16 %
ROYAUME-UNI [ ] 9% MALAISIE [ ] 5%
POLOGNE B 4%  SINGAPOUR [ ] 4%
INDE [ ] 4%  INDONESIE [ ] 4%
Exportations de biens par produit % du total Importations de biens par produit % du total
VETEMENTS ET ACCESSOIRES DU VETEMENT 83% FILS, TISSUS ET ARTICLES FACONNES 16 %
FILS, TISSUS ET ARTICLES FACONNES 5% FIBRES TEXTILES ET LEURS DECHETS 8%
CHAUSSURES 2% PETROLE ET PRODUITS DERIVES 7%
POISSONS, CRUSTACES, MOLLUSQUES ETPREPA. 1% GRAISSES & HUILES VEGE. FIXES, RAFFINEES/FRACTIO. 6 %
FIBRES TEXTILES ET LEURS DECHETS 1% FERET ACIER 5%

- Secteur de I'habillement compétitif

- Envois de fonds importants de la part des
travailleurs expatriés (principalement des
Etats du Golfe)

- L'aide internationale contribue a couvrir les
besoins de financement

- Niveau modéré de la dette publique
- Démographie favorable

- Amélioration de l'inclusion financiére grace a
la microfinance et aux services mobiles

O

. Economie vulnérable aux changements dans
le secteur textile mondial et aux développe-
ments dans les pays du CCG

+ Revenu par habitant trés faible

- Tensions politiques, religieuses et sociales
récurrentes et croissantes

- Manque de climat des affaires ; manque
d'infrastructures

- Catastrophes naturelles récurrentes entrai-
nant des dégats importants et des pertes de
récoltes

- Faiblesse du secteur bancaire

COFACE
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POPULATION
Millions d’habitants 0'3

PIB / HABITANT
Dollars US courants

19 648

Principaux indicateurs économiques 2020 2021 2022 2023 (p) 2024 (p)
Croissance du PIB (%) -13,3 -0,2 9,8 4,5 3,5
Inflation (moyenne annuelle, %) 0,5 1,5 5,0 5,0 3,0
Solde public/ PIB * (%) -4,8 -48 =21 215 =12
Solde courant/ PIB (%) -59 -n,2 -1 -8,0 -75
Dette publique / PIB (%) 148,8 135,1 122,5 15,0 107,5

PERSPECTIVES 2024

- La reprise continue du tourisme devrait encore
porter l'activité, mais elle restera tributaire du
ralentissement au Royaume-Uni, aux Etats-Unis
et au Canada.

- Les efforts de consolidation budgétaire sous
la houlette du FMI, notamment la réforme des
entreprises publiques, permettent de réduire le
déficit public. Ainsi, la dette publique restera sur
une trajectoire descendante.

« L'impact positif du tourisme sur le déficit courant
sera en grande partie effacé par la hausse des
importations liée au rebond de consommation
et d'investissement.

- Aprés la large victoire de son parti aux élections
|égislatives, la premiére ministre Mia Mottley a
entamé son deuxiéme mandat en janvier 2022.

(p) : Prévision. * Année budgétaire 2024 du 1¢" avril 2024 au 31 mars 2025

ECHANGES COMMERCIAUX

Exportations de biens par pays % du total

Importations de biens par pays % du total

ETATS-UNIS I 27%  ETATS-UNIS I 0%
JAMAIQUE [ ] n%  trRinmeeTToraco [ 19 %
TrinTEETTOBAGO [ 10%  ZONEEURO [ ] 8%
GUYANA [ ] 9% ROYAUME-UNI [ ] 5%
SAINTE LUCIE [ ] 7%  CHINE [ ] 4%
Exportations de biens par produit % du total Importations de biens par produit % du total
BOISSONS 20 % PETROLE ET PRODUITS DERIVES 23%
ARTICLES MANUFACTURES DIVERS 13% VEHICULES ROUTIERS 18 %
PRODUITS MEDICINAUX ET PHARMACEUTIQUES 7% ARTICLES MANUFACTURES DIVERS 4%
PETROLE ET PRODUITS DERIVES 7% MACHINES ET APPAREILS ELECTRIQUES 4%
CEREALES ET PREPA. A BASE DE CEREALES 5% ARTICLES MANUFACTURES EN METAL 3%

BELGIQUE ®

- Destination touristique prisée

- Réputation grandissante en tant que centre
international pour les services financiers

- Institutions solides favorisant I'efficacité de
la gouvernance

- Réserves de change élevées (prés de 7 mois
d'importations)

+ Membre du CARICOM

O

- Dépendance au tourisme, particulierement en
provenance du Royaume-Uni, des Etats-Unis
et du Canada

- Exposée aux effets du changement et aux aléas
climatiques, ainsi qu’a I'activité volcanique de la
Soufriére sur I'le voisine de St-Vincent

- Dépendance aux importations de biens
alimentaires, d'équipements et d'énergie
accentuée par l'insularité

- Chémage élevé (plus de 9 % mi 2022), pauvreté
répandue

- Malgré quelques progrés en matiére de trans-
parence, juridiction sous surveillance du GAFI
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ENVIRONNEMENT
DES AFFAIRES A.I

POPULATION
Millions d’'habitants “'6
PIB / HABITANT

Dollars US courants

49 843

ALLEMAGNE

Principaux indicateurs économiques 2020 2021 2022 2023 (p) 2024 (p)
Croissance du PIB (%) -52 6,9 3,0 1,4 1,3
Inflation (moyenne annuelle, %) 0,7 2,4 9,6 41 2,6
Solde budgétaire / PIB (%) -89 -54 -3,5 -5,0 -50
Solde courant / PIB (%) 1.4 1,3 -1,0 -0,5 -0,3
Dette publique / PIB (%) m,s 108,0 104,4 107,6 1079

PERSPECTIVES 2024

- L'économie belge s'est avérée tres résistante, car
I'indexation automatique des salaires a compensé
le taux d'inflation élevé et a maintenu le pouvoir
d’achat des ménages privés stable.

« En 2024, la consommation privée devrait rester
un moteur essentiel de la croissance économique
et du commerce extérieur.

- Le déficit public restera élevé en raison de
I'adaptation des salaires des fonctionnaires et
des prestations sociales.

- Apreés les élections de juin 2024, la formation
d'une coalition devrait prendre beaucoup de
temps et probablement aboutir @ nouveau a
une large « coalition Vivaldi » de sept partis, afin
d'écarter les partis extrémistes du pouvoir.

(p) : Prévision.

ECHANGES COMMERCIAUX

Exportations de biens par pays % du total

Importations de biens par pays % du total

ALLEMAGNE B > ravsess 18 %
PAYS-BAS ] 4%  ALLEMAGNE 2%
FRANCE ] 13% FRANCE 9%
ETATS-UNIS [ ] 6% CHINE 6%
ROYAUME-UNI [ ] 5% ETATS-UNIS 6%
Exportations de biens par produit % du total Importations de biens par produit % du total
PRODUITS MEDICINAUX ET PHARMACEUTIQUES 17 % GAZ NATUREL ET GAZ MANUFACTURE 14%
GAZ NATUREL ET GAZ MANUFACTURE n% PRODUITS MEDICINAUX ET PHARMACEUTIQUES M1 %
VEHICULES ROUTIERS 8% PETROLE ET PRODUITS DERIVES 10%
PETROLE ET PRODUITS DERIVES 8% VEHICULES ROUTIERS 9%
PRODUITS CHIMIQUES ORGANIQUES 4% PRODUITS CHIMIQUES ORGANIQUES 6%

- Situation stratégique optimale pour le com-
merce entre le Royaume-Uni, I'Allemagne et
la France

- Ports d’Anvers (deuxiéme port d'Europe) et
de Zeebrugge

- Présence d'institutions européennes, d'or-
ganisations internationales et de groupes
mondiaux

« Main-d'ceuvre bien formée grace a I'ensei-
gnement professionnel et au multilinguisme

O

- Tensions politiques et financiéres entre la
Flandre et la Wallonie

« Structure institutionnelle complexe et multi-
ples niveaux administratifs

« Trés dépendante de I'économie de I'Europe
occidentale : exportations de biens et de
services = 86 % du PIB, dont prés de 60 % vers
le reste de 'UE

- Exportations concentrées sur les produits
intermédiaires

- Forte dette publique

@
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- La croissance sera soutenue par la reprise
continue du tourisme, dont les arrivées devraient
rejoindre les niveaux prépandémiques, aidées
par le développement des infrastructures. Elle
sera néanmoins soumise au ralentissement des
Etats-Unis, principal marché, source de touristes
et d'investissements.

- Le déficit courant ne se réduirait que modéré-
ment, la hausse des recettes touristiques étant
contrebalancée par celle des importations
induites par le tourisme.

+ La poursuite de la consolidation budgétaire limite
le déficit public, sans remédier a la faiblesse des

POPULATION
Millions d’habitants 0’4

PIB / HABITANT
Dollars US courants 6758

Principaux indicateurs économiques 2020 2021 2022 2023 (p) 2024 (p)
Croissance PIB (%) -13,4 15,2 12,7 4,0 3,0

Inflation (moyenne annuelle, %) 0,1 32 6,3 35 15 ressources fiscales. Le service de la dette reste
X élevé, méme si sa restructuration partielle, en

Solde public/PIB* (%) -84 -3,2 -07 -05 -05 2021, & réduit son coat.

Solde courant / PIB (%) -6,2 -6,3 -73 -6,5 -6,0

Dette publique / PIB (%) 1014 80,1 63,4 59,5 57,0

(p) : Prévision. * Année budgétaire 2024 du 1¢" avril 2024 au 31 mars 2025
« Industrie touristique compétitive
. - Ressources agricoles (canne a sucre, agrumes,
ECHANGES COMMERCIAUX 0 bananes), aquacoles et halieutiques

- Potentiel minier (or, bauxite, baryte, cassitérite)
- Soutien des préteurs internationaux et bilatéraux
- Ancrage de la monnaie au dollar

Exportations de biens par pays % du total Importations de biens par pays % du total

- 9 -
ETATS-UNIS I 5% ETATSUNIS I 2 . Confortables réserves de change
ROYAUME-UNI ] 20%  CHINE [ ] 18 %
ZONE EURO [ ] 4%  MEXIQUE [ ] 10%
GUATEMALA - n% GUATEMALA - 8% - Endettement élevé, acces limité aux marchés
internationaux
HONDURAS [ ] 7% ZONE EURO [ ] 3% ) 3 -
+ Secteur manufacturier peu développé in-
duisant une dépendance aux importations,
E . de b duit % d | | R de bi duit % d | notamment d'énergie
xportatlons @ blens par pro uit % du tota mportatlons @ biens par pro: uit % du tota . Exportations non diversifiées (sucre de canne,
LEGUMES ET FRUITS 21% PETROLE ET PRODUITS DERIVES 13% bananes, crevettes, cigares, jus de fruits)
SUCRES, PREPARATIONS A BASE DE SUCRE,ETMIEL 18%  TABACS BRUTS ET FABRIQUES 5% + Exposition aux événements climatiques
AUTRES MATERIELS DE TRANSPORT 17%  AUTRES MACHINES INDUS. ET PIECES DETACHEES 4 % - Dépendance au tourisme i
. . % U S B FREA AL TN A RS BIVERS 4% « Criminalité élevée sur fond de trafic de drogue,
POISSONS, CRUSTACES, MOLLUSQUES ET PREPA. 8% ‘ . b de blanchiment d'argent et de corruption
VIANDES ET PREPARATIONS DE VIANDES 7%  AUTRES MATERIELS DE TRANSPORT 4%

- Sous-investissement public dans les
infrastructures

BENIN &

PAYS

PERSPECTIVES 2024
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- La croissance restera forte, tirée par la dépense
publique (construction : extension du port de
Cotonou, énergie, assainissement, zone indus-
trielle de Glo-Djigbé), le coton et I'activité de
transit. Les tensions inflationnistes s'atténueront,
soutenant la consommation privée.

- Une réduction du déficit public est attendue, en
lien avec celle des subventions sur le carburant
et I'élargissement de l'assiette fiscale, alors que
les dépenses militaires resteraient importantes

POPULATION
Millions d’'habitants 13,4

PIB / HABITANT 1303

Dollars US courants

Principaux indicateurs économiques 2020 2021 2022 2023 (p) 2024 (p) en raison de la menace djihadiste accrue au nord.
Croissance du PIB (%) 38 72 57 6.2 60 e
Inflation (moyenne annuelle, %) 3,0 17 1,4 3,0 2,0 des jcroubles politiques, dans un contexte social
Solde budgétaire / PIB (%) -47 -57 -55 45 35 fragile.

Solde courant / PIB (%) -17 - 4.4 -6,0 -55 -4,5

Dette publique / PIB (%) 46,1 49,9 54,8 55,5 54,5

(p) : Prévision.

- Croissance potentielle élevée, basée notam-
ment sur le tourisme, le commerce de transit
et 'amélioration des rendements agricoles

- Soutien des organismes multinationaux et des
Q partenaires bilatéraux

- Position stratégique (accés a la mer pour les

ECHANGES COMMERCIAUX

Exportations de biens par pays % du total Importations de biens par pays % du total

BANGLADESH B 2% ZONeEURo I o pays de fhinterland : mise en service d'un
INDE - 15 % INDE _ 16% ;I,efoduc det200::) l<n'|1I du l\flflger au B'enml

G 5 - Réformes structurelles efficaces : investisse-
GrilN3 . % CLE _ L ment et assainissement budgétaire
PAKISTAN B 5%  eMraTsARABESUNIS [l 7%
TOGO [ ] 4% NIGERIA 5%

- Economie peu diversifiée (exportations
reposant sur le coton, la noix de cajou et le

Exportations de biens par produit % du total

GRAINES ET FRUITS OLEAGINEUX 27 %
FIBRES TEXTILES ET LEURS DECHETS 24 %
LEGUMES ET FRUITS 18 %
PETROLE ET PRODUITS DERIVES 6%
OR, A USAGE NON MONETAIRE 5%

Importations de biens par produit % du total

CEREALES ET PREPARATIONS A BASE DE CEREALES 18 %

VEHICULES ROUTIERS 8%
PETROLE ET PRODUITS DERIVES 7%
FILS, TISSUS ET ARTICLES FACONNES 7%
FERET ACIER 6%

ré-export et importations d'énergie et de
nourriture)

« Lacunes en matiére de gouvernance : cor-
ruption, bureaucratie, arbitraire politique et

judiciaire

- Taux de pauvreté élevé (47 %), niveau de
sous-emploi élevé (70 %) et secteur informel
important

« Insécurité dans le nord due aux islamistes
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FICHES PAYS

BIELORUSSIE

z
o0 I
3 g ENVIRONNEMENT
@9 DES AFFAIRES - La croissance se modérera en 2024, aprés avoir
@ Minsk bénéficié d'une reprise en 2023 (expliquée en
POPULATION 8 partie par un effet de base). Elle sera tirée par la
Millions o'habitants 9,3 BIELORUSSIE consommation des ménages et l'investissement,
tandis que les exportations nettes auront un
POLOGNE i & i
PIB / HABITANT RLpEeS qeqat'f' s . PN
7 869 . Les restrictions a I'importation et la dépréciation

Dollars US courants

du rouble exerceront une pression haussiére sur
I'inflation, en dépit du contrdle des prix mené par
le gouvernement.

Principaux indicateurs économiques 2020 2021 2022 2023 (p) 2024 (p) . Les sanctions européennes et I'économie dégra-
Croissance PIB (%) Y 23 37 37 23 g:;gfe'io?:::ﬂfe'mpa“er°m peostisme
Inflation (moyenne annuelle, %) 55 9,5 15,2 52 58 - Le solde budgétaire restera négatif : 'augmenta-
. o R . R R R tion prévue des recettes ne suffira pas a combler
Solde budgétaire / PIB (%) 29 17 39 1.3 L2 la hausse des dépenses, notamsnment de défense.
Solde courant / PIB (%) -0,3 32 37 0,7 -0
Dette publique / PIB (%) 47,5 41,2 41,3 44,1 44,2
(p) : Prévision.
« Membre de I'Union économique eurasiatique
. - Main-d'ceuvre relativement bien formée et
ECHANGES COMMERCIAUX qualifiée

- Grands secteurs industriels (33 % du PIB en
2022) et agricoles (8 % du PIB)

- Peu d'inégalités et la pauvreté est rare

O

Exportations de biens par pays % du total Importations de biens par pays % du total

RUSSIE I o russe I
ZONE EURO [ ] 8%  CHINE [ ] 10 % ) ) o
CHINE I 5% ZONE EURO . 9% - Forte depe_ndance _econo_rplquev(er]ergenque,

commerciale et financiére) vis-a-vis de la
POLOGNE [ | 4%  POLOGNE ] 2% Russie
EMIRATS ARABES UNIS ] 4% TURQUIE | 2% - Faible diversification géographique et secto-

rielle des exportations

- Role massif de I'Etat dans I'économie
Exportations de biens par produit % du total Importations de biens par produit % du total . Mauvaise gouvernance (corruption élevée, sys-
PRODUITS LAITIERS ET OEUFS D'OISEAUX 12%  PETROLE ET PRODUITS DERIVES 22% téme juridique faible, rigidité institutionnelle,
3 absence de pluralisme)
9

ENGRAIS, NON BRUTS 8% GAZ NATUREL ET GAZ MANUFACTURE 16 % . Politique monétaire non indépendante, la
VEHICULES ROUTIERS 7% FERETACIER 5% banque centrale rapporte directement au
PETROLE ET PRODUITS DERIVES 7% VEHICULES ROUTIERS 4% président
VIANDES ET PREPARATIONS DE VIANDES 5% MACHINES ET APPAREILS ELECTRIQUES 3% - Diminution de la population active

z
SV I
2E | EnviRONNEMENT
@ DES AFFAIRES - L'export pésera sur la croissance en 2024. Les
9 laPaz exportations de soja risquent de patir d’El Nifio
BOLIVIE et de la baisse des cours. Les acheteurs de gaz
PQPULATIQN 12,0 naturel (Brésil, Argentine) se tourneront de plus
Millions d’habitants ? A
en plus vers des sources alternatives.
+ La consommation privée et I'investissement pro-
PIB / HABITANT N a p .
DoHa{s I G 3705 fiteront encore de dépenses publiques élevées.

ARAGUAY

- La faiblesse des réserves de change et la défiance
pourraient contraindre a I'abandon de I'ancrage
au dollar, exposant a une crise de la dette et plus

Principaux indicateurs économiques 2020 2021 2022 2023 (p) 2024 (p) d'inflation. La Banque centrale achéte de I'or pour
Croissance PIB (%) .87 61 35 25 20 I'ech.ang.er' contre des dollars. o

- L'efficacité gouvernementale sera réduite par la
Inflation (moyenne annuelle, %) 0,9 0,7 1,7 3,0 4,4 fracture au sein du parti de gauche au pouvoir,
Solde public / PIB (%) 127 93 -7 .57 57 jusqu'aux élections générales de 2025.
Solde courant / PIB (%) 0,0 2] -0,4 -27 -3,5
Dette publique / PIB (%) 78,0 81,4 80,0 81,0 82,0

(p) : Prévision.

ECHANGES COMMERCIAUX

Exportations de biens par pays % du total

Importations de biens par pays % du total

- Importantes ressources minérales (gaz natu-
rel, or, zinc, argent, étain, plomb, réserves de
lithium) et agricoles (soja, quinoa)

- 15 exportateur mondial de gaz naturel

- Membre de la Communauté andine et
membre associé du Mercosur

o

INDE 17 % CHINE 20 % - Potentiel touristique
BRESIL 14 % BRESIL 15 % - Boliviano ancré au dollar américain
ARGENTINE 13 % ARGENTINE 13%
L -
AONEEUFD A% Grl I - Economie peu diversifiée, importatrice
JAPON 7% ETATS-UNIS 9% de carburants et de biens d'équipement,
dépendante des cours des matiéres premiéres
- Faible développement du secteur privé et
Exportations de biens par produit % du total Importations de biens par produit % du total forte dépendance au secteur public
OR, A USAGE NON MONETAIRE 24%  PETROLE ET PRODUITS DERIVES 25% + Secteur informel important o
AZ NATUREL ET GAZ MANUFACTURE 23 % VEHICULES ROUTIERS 9% * Environnement des affaires médiocre, insécu-
G ° ° rité, trafic de drogue, corruption
MINERAIS METALLIFERES ET DECHETS DE METAUX 19 % FER ET ACIER 5% . Risques de troubles sociaux, pays politique-
NOURRI. POUR ANIMX (SF CEREALES NON MOULUES) 7 % MACHINES ET APPAREILS SPECIALISES 5% ment polarisé
GRAISSES & HUILES VEGE. FIXES, RAFFINEES/FRACTIO. 7 % AUTRES MACHINES INDUS. ET PIECES DETACHEES 4 % - Acces limité aux financements extérieurs

- Risque de crise de la balance des paiements
et/ou de la dette

COFACE
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OSNIE-HERZEGOVINE

PAYS PERSPECTIVES 2024

ENVIRONNEMENT
DES AFFAIRES

EVALUATION
COFACE

- En 2024, la croissance sera soutenue par l'inves-
tissement public, notamment dans des projets
d'infrastructures a grande échelle, a I'instar de

POPULATION 8 : © Al
Millonsdhabitants 3,5 Idautoroute corridor Vc qui reliera le nord au sud
XOSOV0 u pays.
6 - Malgré la modération de l'inflation, la consomma-
PIB / HABITANT D
Do‘h{s B emers 7 060 . j tion privée s'affaiblira avec la baisse des remises
: h DUNORD ‘ H S " z
des travailleurs expatriés en lien avec la méforme
des pays européens.

— — - - - La baisse des exportations de biens (aluminium,
Principaux indicateurs économiques 2020 2021 2022 2023 (p) 2024 (p) électricité) et de services (tourisme), égale-
Croissance PIB (%) 30 74 39 20 25 g;g;;f:ea I'atonie européenne, pésera sur la
Inflation (moyenne annuelle, %) -1 2,0 14,0 55 30 - La discorde entre bosniaques, croates et serbes

- o . R R R B va retarder les négociations en vue de I'adhésion

Solde budgétaire / PIB (%) 572 0,3 0,4 1,0 1,5 3 I'UE, qui ont été ouvertes fin 2022.

Solde courant/ PIB (%) -32 =24 -4,5 -4,5 -4,0

Dette publique / PIB (%) 36,0 34,6 29,7 28,5 28,0

(p) : Prévision.

- Importants transferts des travailleurs expatriés

. - Ancrage de la monnaie a I'euro
ECHANGES COMMERCIAUX o

- Statut de candidat a I'UE depuis 2022

- Tourisme (12 % des emplois et 10,5 % du PIB
en 2019) et potentiel hydroélectrique (34,5 %
de I'électricité produite)

Exportations de biens par pays % du total Importations de biens par pays % du total

o

ZONE EURO | S ZONE EURO I /s % - Membre de divers accords commerciaux,
SERBIE - 13% SERBIE - n% notamment de ALECE, Marché commun
MONTENEGRO ] 3% CHINE [ ] 8% région,al.c!evefpays e.:ies Balkans

HONGRIE | 2% TURQUIE ] 6% . Compétitivité salariale

POLOGNE | 2% ETATS-UNIS | 3%

- Fragmentation institutionnelle, réglementaire,
économique et communautaire, velléités
sécessionnistes

- Mangue d'investissements publics

Exportations de biens par produit % du total Importations de biens par produit % du total

ARTICLES MANUFACTURES EN METAL 9% PETROLE ET PRODUITS DERIVES 10 % - -

VETEMENTS ET ACCESSOIRES DU VETEMENT 7%  FERETACER 6% - Corruption, Etat de droit défectueux

. . B - Forte émigration, manque de main-d'oeuvre
ENERGIE ELECTRIQUE 7% METAUX NON FERREUX 5% qualifiée

MEUBLES, PARTIES ET PIECES DETACHEES 6% VEHICULES ROUTIERS 5% - Large secteur informel (estimé a 1/3 du PIB),
CHAUSSURES 6% MACHINES ET APPAREILS ELECTRIQUES 4% faible participation de la population active

(50 %), chdmage élevé chez les jeunes (1/3)
- Dépendance a l'aide financiére extérieure

BOTSWANA @

PERSPECTIVES 2024
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- La croissance sera plus dynamique, portée par le
secteur minier. S'il restera dominé par le diamant,
il bénéficiera surtout de la montée en puissance
de la production de cuivre.

- Le déficit public s'allegerait, grace a un plan d'as-
sainissement budgétaire prévoyant notamment

BOTSWANA

POPULATION
Millions d’'habitants 2'6

PIB / HABITANT

F iy 7738 une réduction de la masse salariale de I'Etat et
une redéfinition des priorités d'investissement
public.

— — - - - Le bon déroulement des prochaines élections

Principaux indicateurs économiques 2020 2021 2022 2023 (p) 2024 (p) en 2024 devrait &tre assuré par des institutions

R solides. Méme si la frustration sociale, alimentée

Croissance PIB (%) -87 .8 59 37 42 par les inégalités et le chémage, érodera le sou-

Inflation (moyenne annuelle, %) 19 6,7 12,2 5,8 52 tien du Botswana Democratic Party, au pouvoir

X i depuis l'indépendance du pays, le parti devrait

Solde public / PIB * (%) -10,9 -2,4 0,0 -2,0 -1,0 conserver sa majorité.

Solde courant / PIB (%) -10,3 -13 3,0 1,0 1,0
Dette publique / PIB (%) 18,7 18,7 18,0 19,0 18,0

(p) : Prévision. * Année fiscale 2024 du 1°" avril 2023 au 31 mars 2024

ECHANGES COMMERCIAUX

Exportations de biens par pays % du total

AFRIQUE DU SUD I s~
emirats ARABES UNIS [ 21%
ZONE EURO ] 16 %
INDE [ ] 2%
ISRAEL [ ] 4%

Importations de biens par pays % du total

AFRIQUE DU SUD I 6%
ZONE EURO B 7%
NAMIBIE [ ] 6%
INDE | 4%
CANADA | 4%

o

- Ressources naturelles abondantes (diamant,
cuivre, charbon, argent et nickel)

- Faible dette publique et extérieure

- Des réserves de change importantes et fonds
souverain substantiel

- La stabilité politique et le niveau de gouver-
nance placent le pays parmi les premiers
d'Afrique subsaharienne dans les classements
internationaux sur I'environnement des affaires

- Membre de I'Union douaniére d’Afrique
australe (SACU)

Exportations de biens par produit % du total

ARTICLES MINERAUX NON METAL. MANUFACTURES 80 %

Importations de biens par produit % du total

ARTICLES MINERAUX NON METAL. MANUFACTURES 29 %

MINERAIS METALLIFERES ET DECHETS DE METAUX
MACHINES ET APPAREILS ELECTRIQUES

ANIMAUX VIVANTS AUTRES QUE CEUX AQUATIQUES
HOUILLES, COKES ET BRIQUETTES

5% PETROLE ET PRODUITS DERIVES

3% VEHICULES ROUTIERS

2% MACHINES ET APPAREILS ELECTRIQUES
2% CEREALES ET PREPA. A BASE DE CEREALES

17 %
4%
3%
3%

- Dépendance au secteur du diamant (plus de
90 % des exportations)

- Dépendance a I'Afrique du Sud, et aux recettes
de la SACU

« Enclavement générateur de colts élevés du
transport

- Infrastructures inadéquates (production et
distribution d'eau et d'électricité)

- Manque de main d'ceuvre qualifiée, petitesse
du marché intérieur
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E - Le PIB s'affaiblira en 2024, car les effets décalés du

BRESIL o o >
resserrement des conditions de crédit devraient
peser sur I'économie brésilienne, méme si la
banque centrale continue de réduire les taux
d'intérét.

- Bien que les estimations pour la récolte de
céréales de 2023/24 indiquent une nouvelle
production record, le ralentissement attendu
de I'économie chinoise devrait entrainer un
affaiblissement des exportations.

Principaux indicateurs économiques 2020 2021 2022 2023 (p) 2024 (p) - L'administration du président Lula a réussi a

faire adopter d'importantes réformes fiscales

POPULATION 203,1 Brasilia

Millions d’habitants

PIB / HABITANT 9 455

Dollars US courants

Croissance PIB (%) -33 5,0 29 3.0 12 par le Congrés. Cependant, I'approbation de

Inflation (moyenne annuelle, %) 32 8,3 9,3 4,9 4,0 mesures d'augmentation des recettes en 2024 est
R o essentielle au succes de la stratégie d'ajustement

Solde p ublic / PIB (%) -133 - 43 ~46 -7 -7.8 budgétaire du gouvernement.

Solde courant / PIB (%) -1,9 -2,8 -28 -1,5 -1,7

Dette publique / PIB (%) 86,9 78,3 72,9 75,2 78,3

(p) : Prévision.

- Des ressources minérales et des récoltes
A agricoles variées
ECHANGES COMMERCIAUX o - Une population importante (estimée a 212,6

millions d’habitants)
« Industrie bien diversifiée

Exportations de biens par pays % du total Importations de biens par pays % du total
- Solides réserves de change

CHINE _ 27% CHINE _ 2% - Créancier net en devises étrangeéres
ZONE EURO [ ] 4%  ETATS-UNIS ] 19 %
ETATS-UNIS [ ] n% ZONE EURO ] 14 % o o
ARGENTINE - 5% ARGENTINE - 5% - Situation bl’Jf:lgetawe délicate )
- Goulots d’étranglement au niveau des
CHILI . 3% INDE . 3% infrastructures
Faible niveau d'investissement (environ 20 %
Exportations de biens par produit % du total Importations de biens par produit % du total . gZﬂptlsBc)ie production élevés (salaires, énergie,
PETROLE ET PRODUITS DERIVES 17%  PETROLE ET PRODUITS DERIVES 2% logistique, crédit) qui nuisent  la compétitivité
GRAINES ET FRUITS OLEAGINEUX 14%  ENGRAIS,NON BRUTS 9% ) Zszé‘;'t?fci‘:a’;éaéz'a‘{ge“we qualifiée, systeme
MINERAIS METALLIFERES ET DECHETS DE METAUX 11 % PRODUITS CHIMIQUES ORGANIQUES 6%
VIANDES ET PREPARATIONS DE VIANDES 8% VEHICULES ROUTIERS 6%
FERET ACIER 5% MACHINES ET APPAREILS ELECTRIQUES 6%

PERSPECTIVES 2024
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- L'économie devrait continuer a ralentir, affectée

L4 BULGARIE par une consommation des ménages stagnante

Sofia et le resserrement de la politique monétaire.

« L'économie domestique est soumise un marché
du travail tendu, confirmé par des pénuries de

POPULATION
Millions d'habitants 6'4

PIB / HABITANT main-d'ceuvre et une croissance vigoureuse des
Dollars US courants 13 821 salaires.
- Les recettes fiscales diminueront en raison de
I'activité faible, mais pourraient étre soutenues
— — - - par I'annulation des mesures liées a I'énergie et
Principaux indicateurs économiques 2020 2021 2022 2023 (p) 2024 (p) I'amélioration de la collecte.
Croissance du PIB (%) _40 77 39 20 19 - Les derniéres élections ont abouti a une coalition
! - ! ! 2 majoritaire entre le GERB (centre-droit) et le
Inflation (moyenne annuelle, %) 1,2 2,8 13,0 9,2 B19 PP-DB. Néanmoins, la situation politique pourrait
Solde budgétaire / PIB (%) .38 ~40 229 232 -30 souffrir de la polarisation politique au sein de la
coalition actuelle.
Solde courant / PIB (%) 0,0 -17 -1,4 0,8 -0,5
Dette publique / PIB (%) 24,6 239 22,6 23,8 24,2

(p) : Prévision.
- Base productive diversifiée (la Bulgarie est un
grand producteur et exportateur de céréales

ECHANGES COMMERCIAUX et est largement indépendante des importa-
tions de denrées alimentaires en provenance
A ) A A de I'étranger)
Exportations de biens par pays % du total Importations de biens par pays % du total . Faible dette publique
ALLEMAGNE 15 % RUSSIE n% - Potentiel touristique
ROUMANIE n% ALLEMAGNE n% - Faibles colts de production et bonne com-
ITALIE 8% TURQUIE 8% pem.“.”t,e des prix s
= - Stabilité monétaire, le lev bulgare est arrimé
GRECE 7% ROUMANIE 7% al'euro
TURQUIE 6% ITALIE 6 %
. Corruption et crime organisé (n° 72 dans
Exportations de biens par produit % du total Importations de biens par produit % du total Iindice de perception de la corruption 2022)
. ) o - Services publics et systeme judiciaire
METAUX NON FERREUX 10 % PETROLE ET PRODUITS DERIVES 10 % inefficaces
PETROLE ET PRODUITS DERIVES 8% MACHINES ET APPAREILS ELECTRIQUES 7% - La fragmentation du paysage politique com-
MACHINES ET APPAREILS ELECTRIQUES 7% GAZ NATUREL ET GAZ MANUFACTURE 6% st';%‘l‘: la mise en place d'un gouvernement
CEREALES ET PREPARATIONS A BASE DE CEREALES 5% MINERAIS METALLIFERES ET DECHETS DE METAUX 6 % . ) e s
o , B « Manque de main-d'ceuvre qualifiée
GRAISSES & HUILES VEGE. FIXES, RAFFINEES/FRACTIO. 3 % VEHICULES ROUTIERS 5%

« Population en déclin et relativement pauvre,
avec le PIB par habitant le plus bas de 'UE
- Forte économie informelle
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ENVIRONNEMENT C
DES AFFAIRES

POPULATION
Millions d’habitants

22,8

832 l

PIB / HABITANT
Dollars US courants

(OTE D’IVOIRE

BURKINA FASO ‘ I
0uagadou;nu
0

Principaux indicateurs économiques 2020 2021 2022 2023 (p) 2024 (p)
Croissance PIB (%) 19 6,9 1,4 4,5 6,0
Inflation (moyenne annuelle, %) 19 39 14,1 1,5 3,0
Solde public/ PIB * (%) -5]1 - 74 -107 -6,5 -55
Solde courant / PIB (%) 4 -0,4 -6,2 -5,0 -50
Dette publique / PIB (%) 43,3 55,4 58,3 61,0 61,0

PERSPECTIVES 2024

- Aprés deux coups d'Etat en 2022, et avec la pré-
sence de groupes djihadistes dans une partie du
territoire, le contexte politique et sécuritaire est
fragile et les tensions sociales élevées. La tenue
des prochaines élections en juillet 2024 pourrait
étre compromise.

- Si I'agriculture, les services et I'activité miniére
soutiendront la croissance, elle restera soumise
a l'instabilité politique et sécuritaire.

- Le déficit public se réduira en lien avec une
activité plus dynamique et dans le cadre de la
consolidation budgétaire suivant le programme
du FML. Les dépenses de défense et de sécurité
seront moins lourdes, mais pénaliseront encore
les finances publiques.

(p) : Prévision. * Dons inclus.

ECHANGES COMMERCIAUX

Exportations de biens par pays % du total

Importations de biens par pays % du total

SUISSE B 0%  ZONEEURO 23%
MALI B 6%  CHINE 2%
ZONE EURO l 5% COTE D'IVOIRE 9%
EMIRATS ARABES UNIS l 4% RUSSIE 8%
SINGAPOUR l 4% GHANA 8%
Exportations de biens par produit % du total Importations de biens par produit % du total
OR, A USAGE NON MONETAIRE 81% PETROLE ET PRODUITS DERIVES 21%
FIBRES TEXTILES ET LEURS DECHETS 6% ENERGIE ELECTRIQUE 8%
MINERAIS METALLIFERES ET DECHETS DE METAUX 3 % VEHICULES ROUTIERS 8%
GRAINES ET FRUITS OLEAGINEUX 2% CEREALES ET PREPAR. A BASE DE CEREALES 5%
LEGUMES ET FRUITS 2% PRODUITS MEDICINAUX ET PHARMACEUTIQUES 5%

z
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29 S AFFAIRES REPUBLIQUE

DEMOCRATIQUE

POPULATION
Millions d’'habitants 12,6 S
PIB / HABITANT M

Dollars US courants

OUGANDA

TANZANIE

Principaux indicateurs économiques 2020 2021 2022 2023 (p) 2024 (p)
Croissance PIB (%) 0,3 3] 1,8 3,0 4,0
Inflation (moyenne annuelle, %) 7,5 8,3 18,7 20,0 16,0
Solde public / PIB * (%) -6,6 -5 -n,5 -55 -3,0
Solde courant / PIB (%) -10,2 -12,4 -15,6 -18,0 20,0
Dette publique **/ PIB (%) 66 66,6 68,0 72,0 66,0

« Producteur majeur d'or (5¢ en Afrique) et de
coton (3¢ en Afrique en 2023)

- Membre de I'Union économique et monétaire
d'Afrique de I'Ouest (assurant la stabilité de la
monnaie, le franc CFA, par rapport a I'euro)

« Soutien de lacommunauté financiére interna-
tionale (un des premiers pays a avoir bénéficié
de l'initiative PPTE)

o

- Economie fortement exposée aux aléas
climatiques

+ Vulnérabilité a I'évolution des cours du coton
etde l'or

- Forte dépendance a l'aide extérieure

- Taux de pauvreté tres élevé, accru par les
déplacements massifs de population, indice
de développement humain trés faible et
insécurité alimentaire critique

- Importance du secteur informel et
environnement des affaires défaillant

- Présence de groupes islamistes armés

- Instabilité politique : deux coups d’Etat en 2022

@

BURUNDI &

PERSPECTIVES 2024

- En 2024, 'activité sera soutenue par la reprise du
secteur minier, alors que la parution d'un nouveau
Code en juin 2023 devrait favoriser le retour des
investisseurs étrangers.

- La compression des importations due a la
faiblesse des réserves de change et 'ampleur du
marché noir contribueront a l'inflation élevée, ce
qui accentuera les forts besoins humanitaires.

- Le déficit courant restera massif, les recettes
a I'exportation étant insuffisantes face a la
dépendance aux importations alimentaires et
énergétiques.

« Le respect des Droits de 'Homme par le régime
autoritaire du président Ndayishimiye, condi-
tionnera la pérennisation du retour de l'aide
internationale.

(p) : Prévision. * Année fiscale 2024 : 1" juillet 2023 - 30 juin 2024. ** dons inclus.

ECHANGES COMMERCIAUX

Exportations de biens par pays % du total

Importations de biens par pays % du total

emiratsARABESUNS [ %  AreBiESAOUDITE 16 %
RD.CONGO [ ] 20%  CHINE 16 %
SUISSE [ ] 10% EMIRATS ARABES UNIS 16 %
PAKISTAN [ ] 5%  TANZANIE 10%
TANZANIE [ ] 5% INDE 7%
Exportations de biens par produit % du total Importations de biens par produit % du total
CAFE, THE, CACAO, EPICES, PRODUITS DERIVES 48 % PETROLE ET PRODUITS DERIVES 15%
OR, A USAGE NON MONETAIRE 19%  ENGRAIS,NON BRUTS 8%
MINERAIS METALLIFERES ET DECHETS DE METAUX 8 % FERET ACIER 6%
FER ET ACIER 3%  ARTICLES MINERAUX NON METAL MANUFACTURES 6 %
BOISSONS 3%  VEHICULES ROUTIERS 6%

+ Richesse du sous-sol (terres rares, nickel) en
grande partie encore inexploitée

- Potentiel agricole (café, thé)
- Potentiels gains de productivité agricole

o

- Institutions politiques fragiles dans un pays
marqué par les conflits ethniques, les tenta-
tives de coups d'Etat, la forte présence des
militaires et I'autoritarisme

- Faible capacité productive et agriculture de
subsistance

- Enclavement et manque d'infrastructures
routiéres et sanitaires

- Corruption et inefficacité de la politique
économique

« Extréme pauvreté généralisée

- Dépendance a l'aide internationale et fin
récente de l'isolement diplomatique et
financier

- Risque élevé sur la dette et les comptes
extérieurs

@
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ENVIRONNEMENT B
DES AFFAIRES

POPULATION 4
Millions d’habitants 16'0 ®
PIB / HABITANT 1802

Dollars US courants

(AMBODGE

Phnom Penh
[

Principaux indicateurs économiques 2020 2021 2022 2023 (p) 2024 (p)
Croissance PIB (%) -3 3,0 572 54 5,8
Inflation (moyenne annuelle, %) 29 29 53 2,0 27
Solde public/ PIB (%) -34 -7 -09 -5,0 -33
Solde courant / PIB (%) -85 - 42,0 -273 -1 -8.2
Dette publique / PIB (%) 34,3 359 337 3572 35,6

PERSPECTIVES 2024

- L'économie devrait légérement s'accélérer en
2024, freinée par la faiblesse de la demande
mondiale. Elle particulierement vulnérable au
risque de récession aux Etats-Unis.

+ La Banque nationale du Cambodge (NBC) restera
sous la pression de la Fed, qui devrait maintenir
ses taux d'intérét a des niveaux élevés. La NBC
pourrait donc continuer a intervenir sur les
marchés des changes pour soutenir I'arrimage
géré du riel a 'USD.

« Le déficit public et courant devraient se réduire,
bien que ce dernier restera élevé.

+ Aucun changement politique majeur n'est
attendu apres l'arrivée au pouvoir de Hun Manet
en aout 2023, aprés la nomination de son pére,
I'ancien Premier ministre Hun Sen.

(p) : Prévision.

ECHANGES COMMERCIAUX

Exportations de biens par pays % du total

Importations de biens par pays % du total

ETATS-UNIS I 0%  CHINE I 3
ZONE EURO [ ] 6%  VIETNAM ] 1B3%
VIETNAM [ ] 10%  THAILANDE [ ] 2%
CHINE B 5% SINGAPOUR [ ] 10%
JAPON [ ] 5% SUISSE [ ] 5%
Exportations de biens par produit % du total Importations de biens par produit % du total
VETEMENTS ET ACCESSOIRES DU VETEMENT 45 % FILS, TISSUS ET ARTICLES FACONNES 17 %
CHAUSSURES 9% OR, A USAGE NON MONETAIRE 13%
ARTICLES DE VOYAGE, SACS A MAINS, ETC. 9% PETROLE ET PRODUITS DERIVES 10%
LEGUMES ET FRUITS 6% VEHICULES ROUTIERS 5%
ARTICLES MANUFACTURES DIVERS 4% MACHINES ET APPAREILS ELECTRIQUES 4%

CAMEROUN

- Soutien financier provenant de bailleurs de
fonds bilatéraux et multilatéraux

- Secteur touristique dynamique et a fort
potentiel

- Economie intégrée au niveau régional

- Population jeune

o

- Economie vulnérable aux conditions climatiques

- Dépendance a I'égard des financements chinois
et concessionnels

- Dépendance aux secteurs du tourisme et de
I'habillement

- Réseaux délectricité et de transport sous-développés

- Exportations textiles a faible valeur ajoutée

- Dépendance aux importations énergétique,
en biens d'équipement et biens intermédiaires

- Importantes lacunes en matiére de gouvernance,
niveaux élevés de corruption

- Taux de pauvreté élevé, faibles dépenses de
santé et d'éducation

- Capacité limitée dans le seul port maritime
international de Sihanoukville
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ENVIRONNEMENT D
DES AFFAIRES

POPULATION
Millions d’'habitants 27’9
PIB / HABITANT

Dollars US courants

1588

SOUDAN

REPUBLIQUE
CENTRAFRICAINE

REPUBLIQUE

DEMOCRATIQUE

SOUDAN DU SUD

Principaux indicateurs économiques 2020 2021 2022 2023 (p) 2024 (p)
Croissance PIB (%) 0,5 3,6 37 4,0 4.3
Inflation (moyenne annuelle, %) 2,5 2,3 6,3 7,2 4.8
Solde public / PIB (%) -32 -3,0 -1 -0,8 -0,6
Solde courant / PIB (%) -37 -4,0 -1,8 -2,6 -2,4
Dette publique / PIB (%) 44,9 46,8 45,5 42,0 40,0

PERSPECTIVES 2024

- L'expansion des activités gaziére et miniére sou-
tiendra la croissance, et permettra de compenser
le déclin du secteur pétrolier.

- La consolidation budgétaire se poursuit dans le
cadre d'un programme du FMI.

- Le déficit de la balance courante se réduira,
a mesure que les exportations gaziéres, puis
miniéres augmenteront.

- Les affrontements dans les régions séparatistes
anglophones se poursuivent et entretiennent un
climat de violence et d'instabilité.

« Yaoundé diversifie ses alliances, en traitant autant
avec la Russie que la France ou d'autres.

(p) : Prévision.

ECHANGES COMMERCIAUX

Exportations de biens par pays % du total

Importations de biens par pays % du total

ZONE EURO I 55 cHine I -
INDE [ ] N%  ZONEEURO ] 20%
CHINE [ ] 8% INDE [ ] 6%
BANGLADESH [ ] 4% NIGERIA [ ] 5%
TCHAD ] 3%  RUSSIE [ ] 4%
Exportations de biens par produit % du total Importations de biens par produit % du total
PETROLE ET PRODUITS DERIVES 36 % PETROLE ET PRODUITS DERIVES 14 %
GAZ NATUREL ET GAZ MANUFACTURE 19 % CEREALES ET PREPARATIONS A BASE DE CEREALES 12 %
CAFE, THE, CACAOQ, EPICES, PRODUITS DERIVES 14 % VEHICULES ROUTIERS 6%
LIEGE ET BOIS 10% POISSONS, CRUSTACES, MOLLUSQUES ETPREPA. 4 %
FIBRES TEXTILES ET LEURS DECHETS 5% FERET ACIER 4%

- Ressources relativement diversifiées, avec
la sylviculture, I'agriculture (par exemple, le
cacao et les bananes) et le pétrole ; potentiel
minéral

- Expansion des capacités gaziéres a court
terme

- Potentiel hydroélectrique

- Des efforts pour améliorer les infrastructures
sont en cours

- Franc CFA rattaché a I'euro

o

- Comptes extérieurs et publics dépendants des
cours des matiéres premiéres

- Faibles recettes publiques

- Arrivée a maturité des champs pétroliféres

- Croissance non inclusive (pauvreté), environnement
des affaires difficile et mauvaise gouvernance
(corruption, contrebande, etc.)

« Risque politique accru : insécurité dans I'extréme
nord du pays et tensions dans les deux régions
anglophones du nord-ouest et du sud-ouest,
succession du président Biya

@
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CANADA @

z
g " PERSPECTIVES 2024
So
3 g ENVIRONNEMENT Al
@9 DES AFFAIRES « Les taux d'intéréts continueront de contraindre
la dépense des ménages et des entreprises. Le
J ralentissement américain devrait également
— 5
PQPL{LATION . 38,8 ) peser sur les exportations.
Millions d’habitants CANADA . . R R .
- - L'inflation retournant vers sa cible et I'activité
! se modérant, la Banque du Canada pourrait

PIB / HABITANT 55 037

Dollars US courants commencer a baisser son taux directeur au

printemps 2024.
- Le gouvernement demeure engager a augmenter
la dépense publique en matiére de logement et

Principaux indicateurs économiques 2020 2021 2022 2023 (p) 2024 (p) d'énergie propre, entretenant le déficit.

Croissance PIB (%) -50 5,0 3,5 11 09 - Bien gqu’en perte de_ vite;s_e dans Ies.sondages,
le gouvernement minoritaire de Justin Trudeau

Inflation (moyenne annuelle, %) 0,7 3,4 6,9 39 PAS (parti libéral) devrait rester au pouvoir jusqu’aux

Solde public / PIB * (%) 2140 -37 14 14 13 élections de 2025 grace au soutien du NPD.

Solde courant / PIB (%) -2,0 0,0 -0,4 1,0 -1,2

Dette publique / PIB (%) 128,6 120,6 99,8 99,5 99,4

(p) : Prévision. * Gouvernement fédéral seulement. Année budgétaire du 1° avril au 31 mars. Données 2024 : 2024/25. . L. . .
- Ressources énergétiques, minérales et agri-

coles abondantes

ECHANGES COMMERCIAUX « 5¢ plus grand producteur de pétrole et de gaz
au monde
R R o R R o - Secteur bancaire solide, bien capitalisé et
Exportations de biens par pays % du total Importations de biens par pays % du total supervision rigoureuse
ETATS-UNIS _ 77 % ETATS-UNIS _ 49 % - Proximité immédiate avec les Etats-Unis
ZONE EURO I 4% CHINE - 14 % « Accords commerciaux : ACEUM avec les Etats-
Unis et le Mexique, CETA avec 'UE
CHINE | 4% ZONE EURO [ ] 9% ) .

T 5T STl . 7 « Excellent environnement des affaires
[ROVAUNMIEAUNY I ° Q ° - Dette nette la plus faible du G7 (environ 25 %
JAPON | 2% JAPON ] 2% du PIB)

R R o R R o - Dépendance a I'’économie des Etats-Unis et
Exportations de biens par produit % du total Importations de biens par produit % du total au prix de I'énergie
PETROLE ET PRODUITS DERIVES 24%  VEHICULES ROUTIERS 14%% - Perte de compétitivité des entreprises
. B L manufacturiéres liée a la faible productivité
VEHICULES ROUTIERS 8% PETROLE ET PRODUITS DERIVES 7% du travail
GAZ NATUREL ET GAZ MANUFACTURE 4% AUTRES MACHINES INDUS. ET PIECES DETACHEES 6 % . Insuffisance des dépenses de R&D
METAUX NON FERREUX 4% MACHINES ET APPAREILS ELECTRIQUES 5% . Endettement élevé des ménages
MINERAIS METALLIFERES ET DECHETS DE METAUX 3 % ARTICLES MANUFACTURES DIVERS 4% . Détérioration de I'accessibilité au logement
CAP-VERT
z
2 PERSPECTIVES 2024
<y -
-
g8 -
@ o + En 2024, I'activité restera soutenue par le secteur
'S touristique, la méforme des pays européens
POPULATION risquant toutefois de peser.
iliems cllrelsiamis 0,6 ] - La croissance bénéficiera également de l'inves-
° ‘» tissement (ports, hotels, énergies renouvelables)
PIB / HABITANT et du niveau élevé des remises qui profitera a la
Dollars US courants 4048 consommation des ménages.
- L'agriculture continuera a étre freinée par la
sécheresse persistante provoquant de fortes
. . — . . bai de production.
Principaux indicateurs économiques 2020 2021 2022 2023 (p) 2024 (p) . L'ancrage de I'escudo a I'euro et la modération des
Croissance PIB (%) -208 6.8 177 45 45 prix de I'énergie et des aliments, contribueront a
- ! : . ! ! la baisse des tensions inflationnistes.
Inflation (moyenne annuelle, %) 0.6 1.9 7.9 5.0 2,0 - Malgré la cohabitation, le pays ne devrait pas faire
Solde public / PIB * (%) -9] -73 _4) _4,5 -30 face a des tensions politiques majeures.
Solde courant / PIB ** (%) -15 -1,3 -3,6 -55 -50
Dette publique / PIB (%) 1451 151,2 128,3 105,0 100,0

(p) : Prévision. * dons inclus ** coopération internationale incluse . . ..
- Institutions politiques stables

. - Accord de coopération de change avec le
ECHANGES COMMERCIAUX Portugal, garantissant convertibilité et parité
fixe avec 'euro, et une facilité de crédit

. . o . . o - Réserves halieutiques avec vente de licences
Exportations de biens par pays % du total Importations de biens par pays % du total de péche
ZONE EURO _ 76 % ZONE EURO _ 68 % « Services bancaires et de télécommunications
MAROC ] 10%  ARGENTINE ] 9% performants )
% 6% - 20 % de I'énergie consommée du pays pro-

ETATS-UNIS l 7% ClHINE l ° vient actuellement de panneaux solaires et
URUGUAY ] 4% ETATS-UNIS ] 4% éoliennes, et objectif de 50 % en 2030
GUINEE-BISSAU 0% BRESIL I 2%

- Faible diversification de I'économie et dépen-

dance au tourisme
Exportations de biens par produit % du total Importations de biens par produit % du total - Insularité : dépendance aux importations de
denrées alimentaires et produits énergétiques

POISSONS, CRUSTACES, MOLLUSQUES ET PREPA. 66 % PETROLE ET PRODUITS DERIVES 21% L T )

N R , - Infrastructures vieillissantes et administration
VETEMENTS ET ACCESSOIRES DU VETEMENT 6% VEHICULES ROUTIERS 8% bureaucratique
MATERIELS INFORMATIQUE ET BUREAUTIQUE 4% ARTICLES MINERAUX NON METAL. MANUFACTURES 4 % . Forte dépendance aux performances écono-
CHAUSSURES 3% CEREALES ET PREPA. A BASE DE CEREALES 4% miques de la zone euro (tourisme, remises)
MINERAIS METALLIFERES ET DECHETS DE METAUX 2% ARTICLES MANUFACTURES EN METAL 4% - Dette publique trés élevée

- Exposition au changement climatique et aux
risques volcanique, sismique et cyclonique
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ENTRAFRICAINE (REPUBLIQUE)

' .
REPUBLIQUE

EVALUATION
COFACE

S AFFAIRES - En 2024, la croissance sera soutenue par les
SOUDAN exportations grace aux cours encore élevés de

CENTRAFRICAINE DU SUD I'or et du diamant.
POPULATION 50 Bangui ¢ X ; . ) 5 2 v,
Milfere cllrelshamis i - Les perspectives sont néanmoins sujettes a I'évo
lution de la situation sécuritaire trés précaire et au
REPUBUQUE bon approvisionnement en carburant.
PIB / HABITANT 491 DEMOCRATIQUE QUGANDA ;
Dollars US courants ﬁ%ﬂggi DU CONGO - Les affrontements entre le gouvernement,

aidé des mercenaires du groupe Wagner, et les
groupes rebelles continueront, renforcés par le
projet de réforme de la Constitution du président

Principaux indicateurs économiques 2020 2021 2022 2023 (p) 2024 (p) Touadéra, accepté en referendum en juillet 2023.
. « La Facilité élargie de crédit de 191 millions d'USD
C PIB (% 1,0 1,0 0,5 1,0 2,5
roissance %) ! ! ! d g accordée par le FMI en mai 2023 aidera a financer
Inflation (moyenne annuelle, %) 0,9 4,3 55 6,5 3,0 les services publics prioritaires nécessaires pour
Solde public / PIB * (%) 33 _6.0 53 .35 25 compenser les effets de I'insécurité alimentaire.
Solde courant / PIB ** (%) -72 -10,8 -13,8 -9,0 -8,0
Dette publique / PIB (%) 434 476 519 50,5 50,0

(p) : Prévision. * Dons inclus. ** Coopération internationale incluse. . . . .
- Potentiel agricole (coton, café), sylvicole et

minier (diamant, or, uranium)
ECHANGES COMMERCIAUX - Importance du soutien financier international
« Appartenance a la Communauté Economique
et Monétaire de I'Afrique Centrale (CEMAC
Exportations de biens par pays % du total Importations de biens par pays % du total a ¢ )
emirats ARABESUNIS [ 5%  cHine I s - Extréme pauvreté trés répandue
BENIN ] 21%  ZONEEURO I =~ - Fragilité et instabilité des conditions sécuri-
ZONE EURO 14 % CAMEROUN _ 22 % taires et politiques proquuant d'importants
- o° 3 oo mouvements de population dans et en-dehors
CAMEROUN B 5%  COREEDUSUD [ ] 4% du pays
OUGANDA B 5% BRESIL [ | 4% - Faible diversification économique
- Forte dépendance a I'égard des exportations
de matiéres premiéres
Exportations de biens par produit % du total Importations de biens par produit % du total . Enclavement
LIEGE ETBOIS 42%  PETROLE ET PRODUITS DERIVES 16 % + Exportation illégale d'or et de diamant nuisible
N . . aux recettes publiques
OR, A USAGE NON MONETAIRE 17 % VEHICULES ROUTIERS 9% Dépendancepauxqimportations de denrées
AUTRES MATERIELS DE TRANSPORT 9%  PRODUITS MEDICINAUX ET PHARMACEUTIQUES 9% alimentaires et de pétrole
ARTICLES MINERAUX NON METAL. MANUFACTURES 9 % ARTICLES MANUFACTURES DIVERS 6%
VEHICULES ROUTIERS 4% MACHINES ET APPAREILS ELECTRIQUES 4%

PERSPECTIVES 2024
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- La croissance progressera légérement en 2024,
aidée par les exportations miniéres qui profitent
de l'investissement mondial dans les énergies
renouvelables.

- Alors que la consommation se relévera avec le
reflux de l'inflation et la détente du crédit, I'inves-
tissement restera sous ses standards en raison
des réformes pesant sur les secteurs du lithium
(nationalisation) et du cuivre (taxes).

- EINino pourrait encore entraver la production et

POPULATION
Millions d’'habitants 19’8

PIB / HABITANT 15166

Dollars US courants

Principaux indicateurs économiques 2020 2021 2022 2023 (p) 2024 (p) les exportations miniéres et agricoles en cas de

Croissance PIB (%) -6,1 n7 2,4 -0,5 1,6 nouve.lles lnondatlonsA. . . "
- Un rejet de la proposition de réforme consti-

Inflation (moyenne annuelle, %) 3,0 4,5 ne 7,8 3,6 tutionnelle, comme le prévoit les sondages de

Solde public / PIB (%) -7 75 14 16 13 r:novgembre 2023, ne réduirait pas I'opposition entre

I'exécutif et le Congres.
Solde courant / PIB (%) -19 -73 -9,0 -35 -3,6
Dette publique / PIB (%) 32,3 36,3 38,0 38,4 41,2

(p) : Prévision. . .
- Ressources miniéres (premier producteur de

cuivre et deuxiéme producteur de lithium),
ECHANGES COMMERCIAUX agricoles, halieutiques et forestieres

« Nombreux accords de libre-échange
- Politiques monétaire, budgétaires et taux de

Exportations de biens par pays % du total Importations de biens par pays % du total change flexibles
CHINE _ 39% CHINE 259% - Membre de 'OCDE, de I'Alliance du Pacifique
etdu TPP
ETATS-UNIS ] 4%  ETATS-UNIS 21% - )
- Institutions solides
JAPON [ ] 8% ZONE EURO 10%
L = L . . . . A
ZONF ECRY) - A% ERESE lof’ - Economie de petite taille et ouverte, vulné-
COREE DU SUD . 6 % ARGENTINE 6% rable aux chocs extérieurs en raison de la dé-
pendance au cuivre et a la demande chinoise
Exposition aux risques climatiques et
Exportations de biens par produit % du total Importations de biens par produit % du total sismiques
MINERAIS METALLIFERES ET DECHETS DE METAUX 27 % PETROLE ET PRODUITS DERIVES 17 % : ;‘?Che’,cthest innovation '”i“:'sa”?i
. " . Isparite es revenus e es richesses,
METAUX NON FERREUX 23% VEHICULES ROUTIERS ) n% systemes d'éducation et de santé médiocres,
PRODUITS CHIMIQUES INORGANIQUES nN% AUTRES MACHINES INDUS. ET PIECES DETACHEES 4 % favorisant le mécontentement social
LEGUMES ET FRUITS 8% VETEMENTS ET ACCESSOIRES DU VETEMENT 4%
POISSONS, CRUSTACES, MOLLUSQUES ET PREPA. 8% MACHINES ET APPAREILS SPECIALISES 3%
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ENVIRONNEMENT B
DES AFFAIRES

- - La croissance devrait ralentir en 2024, la

= éki 2 LOR Chine étant confrontée a des vents contraires

k‘*’ EOR P redoutables, notamment la crise du secteur du

: logement, et a un affaiblissement de la confiance.

- Des facteurs structurels pourraient limiter I'am-
pleur de la reprise de la croissance.

« La Chine devrait annoncer des mesures de sou-

tien plus importantes pour soutenir la croissance.

- Le rétablissement de la confiance des ménages et

des entreprises privées est essentiel a long terme

POPULATION
Millions d’habitants 1411’8

PIB / HABITANT
Dollars US courants 12670

Principaux indicateurs économiques 2020 2021 2022 2023 (p) 2024 (p) pour inverser le ralentissement.

Croissance PIB (%) 2,2 8,4 3,0 45 4.0 « Le ralentissement économique et la baisse des
- S prix des matieres premiéres locales limiteront I'in-

Inflation (moyenne annuelle, %) 25 0.9 19 1.0 2,0 flation, ce qui permettra a la PBOC de maintenir

Solde budgétaire / PIB (%) -97 -6,0 -75 -6,9 -6,4 une politique de soutien.

Solde courant / PIB (%) 1,7 2,0 2,2 1,6 1,4

Dette publique / PIB (%) 70,1 71,8 771 82,4 872

(p) : Prévision.

- Dette publique principalement intérieure et
libellée en monnaie locale

ECHANGES COMMERCIAUX - Niveau élevé des réserves de change
Un marché du travail important
Exportations de biens par pays % du total Importations de biens par pays % du total - Bon niveau d'infrastructure
o o - Capacités de production étendues et écosys-
ETATS-UNIS I s ZOINEEURD 2% téme complet de fournisseurs
ZONE EURO ] 13 % TAIWAN 9% . Présence significative dans les pays émer-
HONG KONG _ 8% COREE DU SUD 7% gents et en développement grace a la BRI
JAPON ] 5% JAPON 7%
COREE DU SUD - S% ETATS-UNIS 7% - Concurrence stratégique US-Chine et sanc-
tions des US sur les transferts de technologie
. . duit % d | . : it o d | « Crise du marché du logement
Exportations de biens par produit % du tota Importations de biens par produit % du tota . Incertitude sur le marché du travail
EQUIPEMENTS POUR LES TELECOM. ET LE SON 13% EQUIPEMENTS POUR LES TELECOM. ET LE SON 17 % - Détérioration de la confiance du secteur privé
MACHINES ET APPAREILS ELECTRIQUES 12% PETROLE ET PRODUITS DERIVES 15 % ° - Endettement élevé des entreprises
MATERIELS INFORMATIQUE ET BUREAUTIQUE 8%  MINERAIS METALLIFERES ET DECHETS DE METAUX 9 % : :_“Yte?ul e'e;’e de «dette cachée » des collec-
B B ivités locales
ARTICLES MANUFACTURES DIVERS 7% MACHINES ET APPAREILS ELECTRIQUES 5% o )
. . - Vieillissement de la population
VETEMENTS ET ACCESSOIRES DU VETEMENT 5% INSTRUMENTS PROFESSIONNELS ET SCIENTIFIQUES 4 %

« Problémes environnementaux

- Manque de clarté des plans de succession
politique

PERSPECTIVES 2024
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- L'économie rebondira |égérement, soutenue par
I'indexation partielle des salaires, un marché du
travail résilient, le ralentissement de l'inflation et
I'investissement des fonds européens.

« Le marché immobilier, affaibli par des taux élevés,
et un secteur touristique en ralentisselent sont les
principaux freins a la croissance.

- Les comptes publics s'assainiront grace a I'aug-
mentation des recettes de TVA, la suppression
progressive des mesures d'urgence , et une

POPULATION
Millions d’'habitants 0’9

PIB / HABITANT 31459

Dollars US courants

Principaux indicateurs économiques 2020 2021 2022 2023 (p) 2024 (p) meilleure collecte des impéts sur les entreprises.

Croissance PIB (%) 44 6,6 5,6 2,3 27 - La santé d}J_ selcteu_r bancyfaire s'est considérable_-
ment améliorée, bien qu'il commence a souffrir

Inflation (moyenne annuelle, %) -1 2,2 8,1 37 2,8 des défaillances des préts hypothécaires.

Solde budgétaire / PIB (%) -58 -2,0 2] 2] 2,0

Solde courant / PIB (%) -10.1 -6,8 -91 -89 -83

Dette publique / PIB (%) n3,5 1011 86,5 78,7 70,5

(p) : Prévision.
- La situation géographique centrale entre
I'Europe, le Moyen-Orient et I'’Afrique favorise

ECHANGES COMMERCIAUX l'industrie du transbordement
0 Services financiers offshore et centre de
transit
Exportations de biens par pays % du total Importations de biens par pays % du total . .
P par pays % P parpays % - Des gisements de gaz naturel offshore riches
HONG KONG 12% GRECE 24 % et inexploités
LIBAN 8% ITALIE n% + Une main-d'ceuvre qualifiée et anglophone
GRECE 8% CHINE 8%
LIBERIA 7% ISRAEL 8% - Tle divisée entre la République de Chypre
ROYAUME-UNI 6% ALLEMAGNE 5% alignée sur I'UE et la République turque de
Chypre du Nord alignée sur la Turquie
- Liens étroits avec la Russie, I'Ukraine et le
Exportations de biens par produit % du total Importations de biens par produit % du total Royaume-Uni gréce a une interdépendance
3} ) o financiére et commerciale (tourisme, finance,
AUTRES MATERIELS DE TRANSPORT 33% PETROLE ET PRODUITS DERIVES 23 % services professionnels)
PETROLE ET PRODUITS DERIVES 20% AUTRES MATERIELS DE TRANSPORT 13% - Procédures judiciaires lentes, application
PRODUITS MEDICINAUX ET PHARMACEUTIQUES 9% VEHICULES ROUTIERS 6% irréguliere des contrats
PRODUITS LAITIERS ET OEUFS D'OISEAUX 7%  PRODUITS MEDICINAUX ET PHARMACEUTIQUES 4% - Fort endettement de I'Etat, des banques, des
. entreprises et des ménages
HUILES ESSENTI. PROD. DENTRETIEN/PARFUMERIE 3 % MACHINES ET APPAREILS ELECTRIQUES 3%

- Faible diversification industrielle (tourisme,
construction, gaz naturel, finance)
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51,6

"y

PIB / HABITANT
Dollars US courants

6 658

4
Santa Fe de Bogotd

(OLOMBIE

Principaux indicateurs économiques 2020 2021 2022 2023 (p) 2024 (p)
Croissance PIB (%) -73 1,0 7,3 1,0 1,2
Inflation (moyenne annuelle, %) 2,5 3,5 10,2 M4 53
Solde public/ PIB (%) -78 -7 -6,2 -34 .23
Solde courant/ PIB (%) -34 -57 -6,2 -3,5 -3.2
Dette publique / PIB (%) 65,0 63,5 60,3 55,0 55,0

FICHES PAYS

COLOMBIE

PERSPECTIVES 2024

- La croissance économique restera faible jusqu'en
2024, car la combinaison de taux d'intérét réels
élevés et d'une inflation stagnante devrait freiner
la consommation privée et I'investissement fixe
brut.

- Les risques associés a El Nifio et a la hausse des
prix des carburants domestiques pourraient
accentuer les pressions sur l'inflation et conduire
la banque centrale a s'engager dans un cycle trés
lent de réduction des taux jusqu’en 2024.

« Aprés une victoire massive des candidats de
'opposition aux élections régionales de 2023, le
gouvernement du gauchiste Gustavo Petro pour-
rait subir de nouvelles pressions pour édulcorer
les réformes structurelles au Congrés.

(p) : Prévision.

ECHANGES COMMERCIAUX

Exportations de biens par pays % du total

Importations de biens par pays % du total

ETATS-UNIS B 7% carsuns 25%
ZONE EURO [ ] 4%  CHINE 24%
PANAMA ] 10%  ZONEEURO 13%
INDE B 4% BRESIL 7%
BRESIL [ | 4% MEXIQUE 5%
Exportations de biens par produit % du total Importations de biens par produit % du total
PETROLE ET PRODUITS DERIVES 35% PETROLE ET PRODUITS DERIVES 8%
HOUILLES, COKES ET BRIQUETTES 24 % VEHICULES ROUTIERS 7%
CAFE, THE, CACAO, EPICES, PRODUITS DERIVES 8% PRODUITS CHIMIQUES ORGANIQUES 6%
OR, A USAGE NON MONETAIRE 4% EQUIPEMENTS POUR LES TELECOM. ET LE SON 6%
MATIERES BRUTES D'ORIGINE ANIMALE OU VEGETALE 3 % CEREALES ET PREPA. A BASE DE CEREALES 5%

PAYS
VIRONNEMENT
S AFFAIRES

POPULATION
Millions d’habitants
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96,8

PIB / HABITANT

Dollars US courants

680

REPUBLIQUE

UGN DEMOCRATIQUE

DU CONGO

Principaux indicateurs économiques 2020 2021 2022 2023 (p) 2024 (p)
Croissance PIB (%) 1,7 6,2 8,9 6,7 5,0
Inflation (moyenne annuelle, %) 14,0 10,0 7,0 20,0 12,0
Solde public / PIB (%) -4 -16 -07 -2,0 -20
Solde courant / PIB (%) -2,2 -1,0 -53 -5,0 -4,0
Dette publique / PIB (%) 16,7 16,0 14,5 13,5 1,0

o

- Des ports sur deux océans
- Une population importante (prés de 50 millions

d’habitants)

- Ressources naturelles abondantes (café, pétrole

et gaz, charbon, or)

- Un potentiel touristique important
- Niveau élevé d'investissements directs

étrangers

@

- Lacunes dans les infrastructures routieres

et portuaires en raison de niveaux d'inves-
tissement historiquement bas et d'une
topographie difficile

- Situation sécuritaire problématique en raison

du trafic de drogue et de I'exploitation miniére
illégale. L'initiative du gouvernement visant
a pacifier le pays par le dialogue avec les
groupes armés n'a pas abouti

- Chémage structurel, pauvreté et inégalités,

systémes d'éducation et de santé déficients

- Dépendance a I'égard des produits de base,

industrie manufacturiére restreinte

CONGO (REPUBLIQUE DEMOCRATIQUE DU

PERSPECTIVES 2024

- Les minerais tireront la croissance grace a la
demande et I'investissement chinois, avec la
hausse de I'extraction de cuivre (extension de la
mine de Kamoa-Kakula).

- La politiqgue monétaire restrictive, les prix
alimentaires baissiers et la modération de la
dépréciation de la monnaie (cours des minerais
élevés) atténueront l'inflation.

- Le conflit dans I'est du pays freinera les investis-
sements non-miniers et gonflera les dépenses
sécuritaires et humanitaires. Les déficits seront
financés par la Facilité de crédit du FMI, d’autres
préts concessionnels et des IDE.

« Les élections générales de décembre 2023 se sont
tenues dans un contexte politique et sécuritaire
tendu.

(p) : Prévision.

ECHANGES COMMERCIAUX

Exportations de biens par pays % du total

Importations de biens par pays % du total

CHINE B 2%  cHiNe 23%
SINGAPOUR [ ] 17%  AFRIQUE DU SUD 2%
AFRIQUE DU SUD [ ] 15% ZONE EURO 9%
emiraTS ARABES UNIS [l 9% ZAMBIE 7%
TANZANIE B 5% INDE 5%
Exportations de biens par produit % du total Importations de biens par produit % du total
METAUX NON FERREUX 63% MACHINES ET APPAREILS SPECIALISES 7%
PRODUITS CHIMIQUES INORGANIQUES 14% VEHICULES ROUTIERS 6%
MINERAIS METALLIFERES ET DECHETS DE METAUX 8 % PETROLE ET PRODUITS DERIVES 6%
MACHINES ET APPAREILS ELECTRIQUES 2% AUTRES MACHINES INDUS. ET PIECES DETACHEES 6 %
PETROLE ET PRODUITS DERIVES 2% CEREALES ET PREPA. A BASE DE CEREALES 6%

O

- Ressources minérales abondantes (cuivre,

cobalt, diamant, or, étain, etc.)

- Potentiel hydroélectrique significatif
- Deuxiéme plus grande forét tropicale du

monde et vaste biodiversité

- Participation internationale et coopération

régionale au réglement des conflits dans la
région des Grands Lacs, a l'est

- Population en croissance rapide
« Fort potentiel agricole largement inexploité

- Situation humanitaire et sécuritaire précaire,

avec de nombreuses milices armées sévissant
a I'Est du pays et tensions avec le Rwanda

- Forte dépendance aux importations alimen-

taires et pétroliéres, ainsi qu'aux prix des
matiéres premiéres

- Faiblesse des infrastructures (transports,

énergie, télécommunications)

- Pauvreté généralisée
- Faible gouvernance
- Risque de résurgence d'une épidémie Ebola

COFACE
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FICHES PAYS I

CONGO (REPUBLIQUE DU)
| =

ENVIRONNEME|

REPUBLIQUE
PERSPECTIVES 2024

EVALUATION
COFACE

'S AFFAIRES

- La croissance progressera avec les exportations de
matiéres premiéres portées par les cours élevés,
les investissements pétroliers et le développe-
ment du gaz, avec le début de la production de
GNL du bloc offshore Marine XII. Elle bénéficiera
aussi de I'expansion du secteur agricole.

- La consommation restera pénalisée par I'extréme
pauvreté et les prix élevés des aliments et de
'essence importés.

« Malgré les dépenses de développement et

REPUBLIQUE
DEMOCRATIQUE
DU CONGO

POPULATION
Millions d’habitants 4’9

PIB / HABITANT
Dollars US courants

2838

Principaux indicateurs économiques 2020 2021 2022 2023 (p) 2024 (p) 'apurement des arriérés domestiques, I'excédent
R public s'laméliorera I[égérement grace aux recettes
Croissance du PIB (%) -62 -10 17 3.5 40 pétroliéres et a la baisse des subventions au
Inflation (moyenne annuelle, %) 14 2,0 3,0 3,5 3,0 carburant. Guidé par le FMI, le pays poursuivra sa
. rigueur budgétaire et la viabilisation de sa dette.
Solde budgétaire / PIB (%) -1,2 1,6 8,5 3,5 4,0
Solde courant/ PIB (%) 12,5 9,0 19,0 14,0 18,0
Dette publique / PIB * (%) 102,5 98,0 92,5 97,0 91,0

(p) : Prévision. * Hors dettes des sociétés publiques et celles non garanties de la SNPC.

- Ressources naturelles abondantes (pétrole,
gaz, minerai de fer, bois, potasse) et potentiel
agricole

- Confortable excédent courant fondé sur les
matiéres premieres

- Position stratégique en Afrique centrale

ECHANGES COMMERCIAUX

O

Exportations de biens par pays % du total Importations de biens par pays % du total

CHINE I 6%  ZONEEURO I 2
BRESIL [ ] %  CHINE ] 23%
2 « Trés lourde dette publique
ZONE EURO [ ] 7%  ETATS-UNIS [ ] 5% . 3 X
- Dépendance au pétrole (50 % du PIB) et a
AFRIQUE DU SUD [ 7% INDE B 3% son prix

INDE [ ] 6%

EMIRATS ARABES UNIS [} 3% - Arrivée a maturité de gisements pétroliers

- Extréme pauvreté généralisée, absence de
répartition équitable de la manne pétroliere

- Régime autoritaire, et risque lié a la succession
présidentielle

Exportations de biens par produit % du total Importations de biens par produit % du total

@

PETROLE ET PRODUITS DERIVES 61% VIANDES ET PREPARATIONS DE VIANDES 9% A X

. . o « Sous-investissement dans le transport, la
METAUX NON( FERREUX 23% AllJTI?ES MATERIElLS DE \TRANSPORT' ) 8% santé et 'éducation
AUTRES MATERIELS DE TRANSPORT 3% CEREALES ET PREPAR. A BASE DE CEREALES 6% - Faible attirance de I'investissement étranger
LIEGE ET BOIS 3% AUTRES MACHINES INDUS. ET PIECES DETACHEES 5% en dehors de I'extraction du fait de la gouver-
MINERAIS METALLIFERES ET DECHETS DE METAUX 2% VEHICULES ROUTIERS 4% nance deficiente (corruption)

- Développement agricole vulnérable aux
changements climatiques

COREE DU SUD

PAYS

PERSPECTIVES 2024
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ENVIRONNEMENT Al . . ) .

DES AFFAIRES - La reprise mondiale des produits électroniques
et des TIC soutiendra les exportations coréennes
(36% du PIB), ce qui stimulera la croissance du
PIB.

- La croissance de la consommation privée pourrait
étre freinée par un pouvoir d'achat plus faible et
I'augmentation du service de la dette.

- La reprise de la croissance pourrait étre entravée
par la hausse des taux d'intérét, le ralentissement
de I'immobilier et le niveau élevé d'endettement

POPULATION
Millions d’'habitants 51'6

PIB / HABITANT

Dollars US courants

32 418

Principaux indicateurs économiques 2020 2021 2022 2023 (p) 2024 (p) des ménages.
Croissance du PIB (%) -07 43 2,6 1,5 2,4 s Le rét.:e'nt rebond de I’endet’ter‘nent des ménages
a incité la Banque de Corée a la prudence. Les
Inflation (moyenne annuelle, %) 0,5 2,5 51 3,6 & taux d'intérét resteront restrictifs car la lutte
o o R _ R contre l'inflation et la réduction du niveau
Solde budgétaire / PIB (%) 22 0.0 0.9 0.0 02 d'endettement des ménages sont des priorités.
Solde courant / PIB (%) 4,6 47 18 1,0 17
Dette publique / PIB (%) 48,7 51,3 54,3 55,3 559

(p) : Prévision.
- Base industrielle diversifiée
« Leader dans I'électronique haut de gamme

- Dépenses privées et publiques élevées en
matiére de R&D

- Bon systeme éducatif
- Des IDE diversifiés en Asie

ECHANGES COMMERCIAUX

o

Exportations de biens par pays % du total Importations de biens par pays % du total

CHINE B 5%  cHiNe 21%
ETATS-UNIS [ ] 16%  ETATS-UNIS n%
VIETNAM . e 8% " avale, dlactroniue, autamobile, apparols
ZONE EURO [ ] 7%  JAPON 7% jipfiohfun ' '
JAPON - 4% AUSTRALIE 6% . NiveaLgléIe)vé d'endettement des ménages
- Population vieillissante
Exportations de biens par produit % du total Importations de biens par produit % du total ° - Taux de chomage élevé fhez Iesjef{nes
. Importateur net de matiéres premieres
EQUIPEMENTS POUR LES TELECOM. ET LE SON 19 % PETROLE ET PRODUITS DERIVES 18 % . Surreprésentation des chaebols dans
VEHICULES ROUTIERS n% EQUIPEMENTS POUR LES TELECOM. ET LE SON n% I'économie
PETROLE ET PRODUITS DERIVES 9%  GAZNATUREL ET GAZ MANUFACTURE 8% - Tensions géopolitiques avec la Corée du Nord
MACHINES ET APPAREILS ELECTRIQUES 9% MACHINES ET APPAREILS ELECTRIQUES 6% etleJapon
FER ET ACIER 5% MINERAIS METALLIFERES ET DECHETS DE METAUX 4 %
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- La croissance devrait se modérer, a mesure que
le rebond de la consommation, en lien avec
I'amélioration des conditions du marché du travail

Eﬁgyﬁtlﬁt‘m 52 et une inflation plus faible, s'essoufflera. L'activité
) A sera aussi impactée par le ralentissement attendu

aux Etats-Unis, méme si la poursuite de la reprise
PIB / HABITANT 13 075 touristique soutiendra les exportations.

Dollars US courants L . .
- L'assainissement budgétaire se poursuivra. La

réforme de I'emploi public, visant a réduire la
masse salariale de I'Etat, permettrait de diminuer
Principaux indicateurs économiques 2020 2021 2022 2023 (p) 2024 (p) les dépenses.

« Le président Chaves reste populaire auprés des

Croissance PIB (%) -43 78 43 w4 31 électeurs, les conditions économiques s'étant

Inflation (moyenne annuelle, %) 0,7 17 8,3 0,7 19 améliorées (baisse de l'inflation, situation budgé-
- taire plus solide) depuis le début de son mandat.

Solde public / PIB (%) -84 -5 -2,8 -35 -3,0

Solde courant / PIB (%) -1,0 -2,5 -37 -2,8 -2,3

Dette publique / PIB (%) 66,9 68,0 63,8 63,0 62,0

(p) : Prévision

- Progres significatifs en matiére de développe-
L ment économique et social (éducation, santé)
ECHANGES COMMERCIAUX « Industries de pointe (pharmacie, microproces-

seurs) attractives pour les IDE
- Echanges diversifiés grace a de multiples

Exportations de biens par pays % du total Importations de biens par pays % du total . 5 ,

P par pays % P parpays % accords de libre-échange : Union Européenne,
ETATS-UNIS B +4%  ETATSUNIS I o Royaume-Uni, Corée du Sud, CARICOM, Chine,
ZONE EURO ] 18%  CHINE ] 15 % ALEAC, Canada Hoteller
GUATEMALA . 5% ZONE EURO - 8% . rF:aetsiZ?‘:ches touristiques : hétellerie, parcs
NICARAGUA l 4% MEXIQUE . 6% - Soutien du FMI: MEDC et Facilité pour la
PANAMA l 4% GUATEMALA l 3% résilience et la durabilité conclus en mars 2021

et novembre 2022
« Membre de 'OCDE depuis mai 2021
Exportations de biens par produit % du total Importations de biens par produit % du total

INSTRUMENTS PROFESSIONNELS ET SCIENTIFIQUES 25 % PETROLE ET PRODUITS DERIVES 12% - Exposition aux catastrophes naturelles

LEGUMES ET FRUITS 21% MACHINES ET APPAREILS ELECTRIQUES 6% - Insuffisance des infrastructures de transport

MACHINES ET APPAREILS ELECTRIQUES 9% VEHICULES ROUTIERS 5% - Bas niveau de réserves de change (3 mois

ARTICLES MANUFACTURES DIVERS 8% FER ETACIER 5% d'importations)

PRODUITS ET PREPA. ALIMENTAIRES DIVERS 5% ARTICLES MANUFACTURES DIVERS 5% - Tributaire des Etats-Unis en matiére écono-
mique et financiére, dollarisation intégrale
de 'économie

z

g " PERSPECTIVES 2024

So A

3¢ (OTE

&9 D’IVOIRE - La croissance restera confortable, tirée par

I'activité industrielle et I'investissement public

* (construction du métro a Abidjan). La production

Eﬁf{?':ﬁrdﬁ: . 28,4 Yamoussoukro pétroliére et gaziére soutiendra I'activité, avec la

- - mise en service du nouveau gisement off-shore
(projet Baleine).

PIB / HABITANT
Doua{s, et 2 473 - Une réduction des déficits est attendue, avec le
déclin des subventions, I'amélioration de l'assiette
fiscale, avec le nouveau programme du FMI, et
la hausse des exportations d’hydrocarbures. Les
Principaux indicateurs économiques 2020 2021 2022 2023 (p) 2024 (p) importations resteront importantes en raison du
- S besoin en biens d'équipement.
Croissance du PIB (%) 17 7.0 6.7 6.2 6.5 - Le climat politique s'améliore aprés les violences
Inflation (moyenne annuelle, %) 2,4 4,2 52 4,5 2,5 post-électorales de 2020 grace aux réformes
. mises en ceuvre (processus d'indemnisation des
Solde budgétaire / PIB (%) -54 -49 -6,8 -50 - 4,0 victimes).
Solde courant / PIB (%) -31 - 4,0 -6,5 -4,5 -3,5
Dette publique / PIB (%) 46,3 50,9 56,8 56,8 57,0

(p) : Prévision.
« Multiples ressources : cacao (1" producteur
mondial), caoutchouc, noix de cajou, banane,

ECHANGES COMMERCIAUX or, manganése, nickel, hydroélectricité, pétrole
et gaz, tourisme
. . . . < A t a 'UEMOA et i
Exportations de biens par pays % du total Importations de biens par pays % du total O régri:)oar:aleenance a et monnaie
ZONE EURO _ 32% ZONE EURO 26 % - Soutien financier multilatéral important
ETATS-UNIS - 7% CHINE 16 % - Classe moyenne en expansion, mais la pauvre-
VIETNAM - 6% NIGERIA 13% té touche encore 30 % de la population
5% 59 - La réconciliation entre anciens poids lourds
SUEsE . ° MBI ° politiques est un gage de stabilité
MALI [ ] 5%  ETATS-UNIS 4%
- Vulnérabilité au climat et au prix du cacao,
Exportations de biens par produit % du total Importations de biens par produit % du total principale exportation
. B . L o . S — o - Des lacunes dans la gestion publique, les in-
CAFE, THE, CACAQ, EPICES, PRODUITS DERIVES 37 % PETROLE ET PRODUITS DERIVES 19 % frastructures, I'acceés au crédit et la formation
PETROLE ET PRODUITS DERIVES 15 % CEREALES ET PREPARATIONS A BASE DE CEREALES 9 % professionnelle
OR, A USAGE NON MONETAIRE 10 % VEHICULES ROUTIERS 6% - Faibles recettes publiques (16 % du PIB)
LEGUMES ET FRUITS 9%  POISSONS, CRUSTACES MOLLUSQUES ET PREPA. 5% - Informalité massive : 90 % des emplois, 70 %
CAOUTCHOUC BRUT 8% FER ET ACIER 4% de la valeur ajoutée ; la production illégale de
0 ¢

cacao nuit a son prix
- Menaces djihadistes sur la frontiére nord
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- En 2024, |la croissance bénéficiera de la résilience
du secteur touristique, soutenu par I'entrée du
pays dans I'espace Schengen, la méforme des
pays européens risquant toutefois de peser.

+ La consommation privée sera stimulée par le
dynamisme touristique, le ralentissement de la
hausse des prix et par les gains salariaux liés a la
persistance de pénuries sur le marché du travail.

- Le déficit courant se maintiendra, 'excédent des
services (tourisme) étant plus que compensé par

POPULATION 3,9

Millions d’habitants

PIB / HABITANT

Dollars US courants

18 305

Principaux indicateurs économiques 2020 2021 2022 2023 (p) 2024 (p) les importations de biens.
Croissance PIB (%) .85 130 62 o5 o5 « Les relations entre le président Milanovic (SPD)
! ! ! ! g et le premier ministre Plenkovic (HDZ) resteront

Inflation (moyenne annuelle, %) 0,02 2,7 10,7 8,5 4,0 tendues a I'approche des élections |égislatives et
Solde public / PIB (%) 273 225 04 210 10 présidentielles, mi et fin 2024.

Solde courant / PIB (%) -0,5 1,8 -15 -0,5 -1,0

Dette publique / PIB (%) 86,9 78,3 68,8 63,0 61,0

(p) : Prévision

- Long littoral et patrimoines historique et

L naturel propices au tourisme
ECHANGES COMMERCIAUX - Soutien des fonds de 'UE

- Infrastructures de qualité

- Diversification des sources d'énergie avant la
guerre Russie-Ukraine

O

Exportations de biens par pays % du total Importations de biens par pays % du total

ITALIE 12% ITALIE 14 % « Membre de la zone euro et de l'espace

SLOVENIE Nn% ALLEMAGNE 12% Schengen depuis 2023 et de 'OTAN

ALLEMAGNE n% SLOVENIE n%

L | 0
BIONGRIE = wee SN 7% - Dépendance vis-a-vis du tourisme (20% du
BOSNIE-HERZEGOVINE 10 % HONGRIE 7% PIB)
- Dettes privée et publique encore élevées
. R o R R o - Lacunes institutionnelles : manque d'efficacité

Exportations de biens par produit % du total Importations de biens par produit % du total de 'administration, de la santé et de la justice ;

PETROLE ET PRODUITS DERIVES 8% PETROLE ET PRODUITS DERIVES 10 % ° ggfr‘aap‘if::mem des niveaux administratifs,

MACHINE? ET APPAREILS ELECTRIQUES 7 % G/,AZ NATUREL ET GAZ MANUFACTURE 9% - Faible diversification industrielle / manque

ENERGIE ELECTRIQUE 6% VEHICULES ROUTIERS 6% de compétitivité

GAZ NATUREL ET GAZ MANUFACTURE 6% ENERGIE ELECTRIQUE 5% - Pénurie de main-d'ceuvre alimentée par

PRODUITS MEDICINAUX ET PHARMACEUTIQUES 4%  MACHINES ET APPAREILS ELECTRIQUES 5% I'émigration de travailleurs qualifiés et le
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POPULATION
Millions d'habitants 11'2

PIB / HABITANT

Dollars US courants

9 478

déclin de la population

CUBA

PERSPECTIVES 2024

- La modeste reprise économique se poursuivra,
freinée par une inflation impactant la consomma-
tion privée, une pénurie de devises aggravée par
les sanctions américaines et une faible affluence
touristique contraignant les exportations.

+ Son rééchelonnement dans le cadre d'un accord
avec le Club de Paris allégera la charge de la dette,
mais I'accés aux financements internationaux
restera limité.

« Alors que le Parti Communiste de M. Diaz-Canel

Principaux indicateurs économiques 2020 2021 2022 2023 (p) 2024 (p) affronte un mécontentement populaire, le Plan
R 2024 de stabilisation économique exacerbera
Croissance PIB (%) 109 13 20 18 17 les tensions sociales. Comprenant la fin des
Inflation (moyenne annuelle, %) 18,5 152,0 39,1 46,0 32,0 subventions générales et une hausse des prix
- des services publics, il infléchira le modéle
Solde public / PIB (%) 7,7 7 57 -5,0 4,5 Y e
Solde courant/ PIB (%) 0,9 -57 -5,1 -4,0 -3,5
Dette publique / PIB (%) 59,3 n7 18,9 120,0 124,0

(p) : Prévision.

ECHANGES COMMERCIAUX

Exportations de biens par pays % du total

Importations de biens par pays % du total

O

- Secteurs touristique, minier (nickel, cobalt) et
potentiel agricole (sucre, tabac)

- Ouverture au secteur privé individuel et
coopératif de I'agriculture, du commerce, de
la restauration et de la construction

- Main-d'ceuvre qualifiée peu onéreuse

ZONE EURO B 5% oNeEuRO I 2 - Santé et éducation de qualité

VENEZUELA _ 23% CHINE - 10 % + Accord de dialogue et de coopération avec
RUSSIE ] 18% ETATS-UNIS [ ] 9% I'VE

URUGUAY [ ] 4% ARGENTINE [ ] 7%

TAIWAN [ ] 4% MEXIQUE [ | 7% . Vulnérabilités externes (climat, matiéres

premiéres, endettement)
- Faible productivité du secteur public et de

Exportations de biens par produit % du total Importations de biens par produit % du total I'agriculture

TABACS BRUTS ET FABRIQUES 18 % CEREALES ET PREPARATIONS A BASE DE CEREALES 11 % + Lourdeur administrative, réglementation

) ) ) ) . commerciale récente
L 0

MINERAIS METALLIFERES ET DECHETS DE METAUX 15 % MACHINES ET APPAREILS ELECTRIQUES 7% . Contréle étatique sur le commerce de gros,
PRODUITS MEDICINAUX ET PHARMACEUTIQUES 8% PETROLE ET PRODUITS DERIVES 7% le crédit, les échanges extérieurs et les IDE
SUCRES, PREPARATIONS A BASE DE SUCRE, ETMIEL 7 % VIANDES ET PREPARATIONS DE VIANDES 6 % - La réforme monétaire a fait long feu : retour

POISSONS, CRUSTACES, MOLLUSQUES ET PREPA.

4%

AUTRES MACHINES INDUS. ET PIECES DETACHEES 5%

a la dualité

- CoUt budgétaire des subventions sur les pro-
duits de base au détriment de I'investissement

- Larges pénuries, y compris d'énergie

COFACE
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PERSPECTIVES 2024
‘ I
I | - Une inflation plus lente, une croissance des
salaires réels, et un marché du travail solide,
soutiendront la consommation des ménages

POPULATION 59 en 2024.

Millions d’habitants
- Les taux d'intérét élevés continueront d'affecter
PIB / HABITANT I'activité, le colt de |la dette pesant sur les marges
Dollars US courants 68 295 etles ipve§tiss?ment§. Le nornbre de défaillances
AL reste élevé, méme s'il ralentit.

- Les exportations ralentissent, car le taux de
change effectif est relativement élevé, et des
Principaux indicateurs économiques 2020 2021 2022 2023 (p) 2024 (p) secteurs importants, tels que I'éolien en mer et
le transport maritime, s'affaiblissent.

DANEMARK
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Croissance PIB (%) -2,4 6,8 27 1,2 1,1
- Le gouvernement actuel est stable et, compte
Inflation (moyenne annuelle, %) 0,4 1,9 77 3,3 2,4 tenu de son impopularité actuelle (environ 33 %),
Solde budgétaire / PIB (%) 04 41 23 o5 17 il est peu probable gu'il convoque des élections
! ! ! i ! anticipées pour le moment.
Solde courant / PIB (%) 8,1 9,1 13,4 10,6 1,6
Dette publique / PIB (%) 423 36,0 29,8 28,4 26,5
(p) : Prévision.
- Deuxieme opérateur maritime mondial (2022)
. - Quasi-autosuffisance énergétique (pétrole et
ECHANGES COMMERCIAUX gazen mer du Nord et au Groenland, ainsi que
de nombreux parcs éoliens)
N . . . - Des industries de niche avec des biens
Exportations de biens par % du total Importations de biens par pays % du total " -

P par pays % P parpays % 0 d’'exportation non sensibles aux cycles (pro-
ALLEMAGNE _ 16 % ALLEMAGNE 20 % duits pharmaceutiques, éoliennes, produits
SUEDE ] 10%  SUEDE 2% aD"meff‘ta"es) oi bien aere

_ o N o - Des finances publiques bien gérées et un
EATSURNE _ i0 o/{’ RASELS S o/° important excédent de la balance courante
PAYS'EAS - 7% CH'NE\ 8% « La couronne est arrimée a I'euro
NORVEGE [ ] 6% NORVEGE 5%

« Petite économie ouverte sensible a lademande
Exportations de biens par produit % du total Importations de biens par produit % du total extérieure, en particulier celle de I'Allemagne
etdela Suéede
PRODUITS MEDICINAUX ET PHARMACEUTIQUES 10 % VEHICULES ROUTIERS 7% - Endettement trés élevé des ménages (165 % du
AUTRES MACHINES INDUST. ET PIECES DETACHEES 7 % PETROLE ET PRODUITS DERIVES 7% revenu brut disponible en T2 2023)
VIANDES ET PREPARATIONS DE VIANDES 4% VETEMENTS ET ACCESSOIRES DU VETEMENT 5% - Le secteur public constitue une partimportante
N !
PETROLE ET PRODUITS DERIVES 4%  MACHINES ET APPAREILS ELECTRIQUES 5% de lemploi dans le pays . )
ARTICLES MANUFACTURES DIVERS 4%  PRODUITS MEDICINAUX ET PHARMACEUTIQUES 5%  Dette élevée des entreprises privées non finan-

cieres (123 % du PIB au troisieme trimestre 2023)
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- En tant que plaque tournante régionale, I'éco-
nomie djiboutienne continuera de tirer profit
de ses services portuaires, ainsi que des projets
d'infrastructures en cours autour de ceux-ci.

- La croissance sera plus rapide, suivant 'apai-
sement relatif du conflit en Ethiopie, dont la
quasi-totalité du trafic de fret du port de Djibouti
dépend.

- L'amélioration de la situation extérieure sera
favorable a la réduction des déficits, mais les

POPULATION 1.0
Millions d’'habitants g

PIB / HABITANT 3604

Dollars US courants

Principaux indicateurs économiques 2020 2021 2022 2023 (p) 2024 (p) finances publiques seront toujours grevées par

Croissance PIB (%) 13 45 32 50 6,0 gfﬁg‘:'zf\',’is;sge'rl’;’ Zs;,';:eer?ef,': Srlcspiaiecaies

Inflation (moyenne annuelle, %) 1,8 1,2 52 1,5 2,0 - La stabilité politique et sociale est relative compte

Solde public / PIB (%) 23 27 4 3,5 -3,0 temu et Efleles Mbaries pulbliienes e cume
pauvreté généralisée.

Solde courant / PIB (%) n5 2,6 -4,8 -3,0 -1,5

Dette publique / PIB (%) 42,2 40,8 40,4 42,0 42,0

(p) : Prévision.
. Position géostratégique a l'entrée de la
mer Rouge et soutien de la communauté

ECHANGES COMMERCIAUX internationale
- Emergence du pays en tant que plateforme
. . . . commerciale, logistique et militaire régionale
Exportations de biens par pays % du total Importations de biens par pays % du total . " . .

P par pays % P parpays % - Afflux d'investissements directs étrangers
SOMALIE _ 38 % ZONE EURO 18 % - Processus de modernisation des infrastruc-
ETHIOPIE _ 23% EMIRATS ARABES UNIS 18 % tures portuaires et ferroviaires, zones franches
BRESIL - 7% CHINE 14 % + Au cceur du projet de route de la soie de la

. Chine
QATAR [ ] 6%  TAIWAN 6% s e .
. 5 « Seul accés a la mer pour I'Ethiopie, ou transite
INDONESIE [ ] 5%  ARABIE SAOUDITE 6% plus de 90% de son commerce
Exportations de biens par produit % du total Importations de biens par produit % du total

. P . L - Risque élevé de surendettement
PETROLE ET PRODUITS DERIVES 10 % PETROLE ET PRODUITS DERIVES 21% Dégendance a I'égard de I'Ethiopie etde la
ANIMAUX VIVANTS AUTRES QUE CEUX AQUATIQUES 9 % GRAISSES & HUILES VEGE. FIXES, RAFFINEES/FRACTIO. 6 % Chine
FERETACIER 8% FERETACIER 6 % ° - Importante économie informelle : grande
CEREALES ET PREPARATIONS A BASE DE CEREALES 8 % VEHICULES ROUTIERS 5% pauvreté et chdmage endémiques
CAOUTCHOUC MANUFACTURE 5% CEREALES ET PREPARATIONS A BASE DE CEREALES 5 % + Aridité du climat

- Environnement des affaires difficile

5]
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33 >
E4 ENVIRONNEMENT =}
@9 DES AFFAIRES - La croissance s'accélérera par la hausse des expor-
. tations et de I'investissement public et privé. Elle
J sera aussi soutenue par la consommation privée,
PO_PULATIQN ) 10,6 * T - - . stimulée par I'assouplissement monétaire et les
Millions d’habitants ’ . . ) aa
L remises d'expatriés.
PIB / HABITANT 107N D: . Les dépensgs électorales (infrastructures, police
DS US CaVES et subventions) compenseront les efforts de
k| consolidation budgétaire.
- Luis Abinader semble bien positionné pour sa
— — - - réélection en mai 2024, étant donnés sa victoire
Principaux indicateurs économiques 2020 2021 2022 2023 (p) 2024 (p) aux primaires d'octobre 2023 et un sondage de
R Gallup-RCC Media de novembre 2023 lui attri-
Croissance PIB (%) 67 12,3 49 31 48 buant un taux d'approbation de 64 %.
Inflation (moyenne annuelle, %) 3,8 8,2 8,8 4,7 4,0 - Les préoccupations des autorités resteront I'insé-
Solde public / PIB (%) -79 229 232 232 230 curité et le Renforcemer}{du blocus immigratoire
sur la frontiére avec Haiti.
Solde courant / PIB (%) -7 -2,8 -56 -37 -3,5
Dette publique / PIB * (%) 71,5 63,2 59,5 59,8 59,5
- - - « Principale destination touristique des Caraibes
(p) : Prévision. * Secteur public non financier. N A
- Envois de fonds de sa diaspora
. Solide réseau d'infrastructures
ECHANGES COMMERCIAUX . Accord de libre-échange avec les Etats-Unis
(CAFTA-DR) et accord de partenariat écono-
. . l . mique avec 'UE
Exportations de biens par pays % du total Importations de biens par pays % du total . Stabilité institutionnelle
ETATS-UNIS I s e uns I s
ZONHEURO . Sk ELINE _ 20K - Dépendance aux conjonctures économiques
SUISSE . 8% ZONE EURO - 7 % américaine et européenne
HAITI [ | 8% VENEZUELA [ ] 6% - Tributaire du prix de l'or
INDE l 4% TRINITE ET TOBAGO . 5% - Approvisionnement en électricité défectueux
et sous-tarifé
Activité manufacturiére limitée
Exportations de biens par produit % du total Importations de biens par produit % du total - Recettes fiscales structurellement faibles
) o (10,5 % du PIB en 2023)
INSTRUMENTS PROFESSIONNELS ET SCIENTIFIQUES 13 % PETROLE ET PRODUITS DERIVES n% . Proximité et relations tendues avec Haiti
OR, A USAGE NON MONETAIRE 12% VEHICULES ROUTIERS 7% - Pauvreté élevée (24 % en 2023) et fortes
MACHINES ET APPAREILS ELECTRIQUES n% FER ET ACIER 6% inégalités (coefficient GINI de 0,40)
TABACS BRUTS ET FABRIQUES 8% ARTICLES MANUFACTURES DIVERS 5% - Criminalité élevée, corruption
ARTICLES MANUFACTURES DIVERS 7 % MACHINES ET APPAREILS ELECTRIQUES 5%

YPTE
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- Inflation et taux d'intérét peseront sur la consom-
mation et l'investissement.

EGYPTE - La dépense publique, hors intéréts et subventions,

restera contrainte. Les échanges extérieurs auront

une contribution Iégérement positive, car la

POPULATION
Millions d’'habitants 103'6

ARABIE ion des.i ons d d

PIB / HABITANT compression des importations due au manque de
DoHa{s US courants 4 587 -‘ SAOUDITE devises et a la dévaluation de la livre 'emportera
sur la méforme du tourisme et des ventes de GNL.

- Le déficit public s'aggravera et la dualité du
change persistera. Nonobstant, le FMI pourrait

Principaux indicateurs économiques 2020 2021 2022 2023 (p) 2024 (p) débloquer ses crédits compte tenu, notamment,
R du réle du pays dans le conflit entre Israél et

Croissance PIB * (%) 3.6 3.2 6.6 3.8 3.3 Hamas. Cela permettrait d'alléger la pression sur

Inflation * (moyenne annuelle, %) 57 4,5 8,5 24,0 30,0 la balance des paiements, sans susciter trop de

X meécontentement populaire.

Solde public / PIB * (%) -75 -70 -5.8 -7,0 -8,0

Solde courant / PIB * (%) -29 -4,3 -35 -1,3 -1,8

Dette publique / PIB * (%) 86,2 89,9 88,5 96,0 92,0

(p) : Prévision. * Année fiscale du 1 juillet - 30 juin (Année 2024 :1¢ juillet 2023 au 30 juin 2024).
+ Plus de 100 millions d’habitants, population
A jeune et croissante
ECHANGES COMMERCIAUX - Carrefour géostratégique (Canal de Suez) et

réle dans la lutte contre le terrorisme
- Potentiel touristique, gazier et minéral

Exportations de biens par pays % du total Importations de biens par pays % du total
- Soutien politique et financier du Golfe et de
ZONE EURO B 5'%  ZONEEURO 17 % I'Occident
TURQUIE - 8% CHINE 14 % - Remises des expatriés dans le Golfe et au
ARABIE SAOUDITE [ ] 5% ARABIE SAOUDITE 9% Royaume-Uni
ETATS-UNIS B 5%  ETATS-UNIS 7%
COREE DU SUD [ ] 4% INDE 4% . Taux de pauvreté élevé, faible emploi chez les

jeunes et les femmes, informalité
- Fragilité des comptes publics, important
Exportations de biens par produit % du total Importations de biens par produit % du total besoin de financement extérieur
- Position extérieure nette trés négative

GAZ NATUREL ET GAZ MANUFACTURE 18 % PETROLE ET PRODUITS DERIVES 14 % N A S )

" . " e 2 S L . Systeme bancaire expose au risque souverain
PETROLE ET PRODUITS DERIVES 14 % CEREALES ET PREPARATIONS A BASE DE CEREALES 8 % ) i I

. o N o « Manque d'eau et dépendance au Nil, dépen-
LEGUMES ET FRUITS 8% MATIERES PLASTIQUES SOUS FORMES PRIMAIRES 5% dance aux importations
ENGRAIS, NON BRUTS 7% FER ET ACIER 4% . Corruption, bureaucratie, manque d'indé-
VETEMENTS ET ACCESSOIRES DU VETEMENT 5% PRODUITS MEDICINAUX ET PHARMACEUTIQUES 4% pendance de la justice, double marché des

changes

- Faible investissement privé, forte présence de
I'armée dans I'économie
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POPULATION

Millions d’habitants 9'9

PIB / HABITANT

Dollars US courants 51400 .
Principaux indicateurs économiques 2020 2021 2022 2023 (p) 2024 (p)
Croissance PIB (%) -5 39 7,4 3,0 4,0
Inflation (moyenne annuelle, %) -2] -0,1 4.8 3,5 2,0
Solde public/ PIB (%) =25 4,0 92,0 50 4.5
Solde courant / PIB (%) 6,0 1.6 n7 9,5 9,0
Dette publique / PIB (%) 411 359 30,0 31,0 29,0

PERSPECTIVES 2024

- L'augmentation de la demande mondiale de
pétrole et la hausse des prix consécutive soutien-
dront la croissance. Toutefois, la prolongation par
'OPEP+ des réductions de la production jusqu’'a
la fin de 2024 pésera. L'activité du secteur non
pétrolier restera robuste.

- La production pétroliére stagnante pésera sur les
excédents budgétaires et courants. Les recettes
fiscales non pétroliéres augmenteront grace a
I'introduction de I'impét sur les sociétés et a la
résilience de la consommation privée.

- La stabilité politique renforcera la position de
hub maritime et commercial du pays, au niveau
mondial et régional. Toutefois, le niveau de
transparence et de démocratie restera un défi.

(p) : Prévision.

ECHANGES COMMERCIAUX

Exportations de biens par pays % du total

Importations de biens par pays % du total

- Degré de diversification économique plus
élevé

- Hub commercial et aérien de la région

- Pare-chocs financier importants

- Stabilité politique

INDE B <% cHiNe 17 %
JAPON ] N%  ZONEEURO 10%
CHINE ] %  INDE 7%
THAILANDE ] 4% ETATS-UNIS 6%
SINGAPOUR [ ] 4% JAPON 3%
Exportations de biens par produit % du total Importations de biens par produit % du total
PETROLE ET PRODUITS DERIVES 43 % OR, A USAGE NON MONETAIRE 13%
OR, A USAGE NON MONETAIRE 9% EQUIPEMENTS POUR LES TELECOM. ET LE SON 9%
GAZ NATUREL ET GAZ MANUFACTURE 6% PETROLE ET PRODUITS DERIVES 9%
ARTICLES MINERAUX NON METAL. MANUFACTURES 5 % VEHICULES ROUTIERS 6%
EQUIPEMENTS POUR LES TELECOM. ET LE SON 4% ARTICLES MANUFACTURES DIVERS 6%

TEUR

- Défis régionaux croissants pour la position de
hub commercial

- Forte dépendance des recettes fiscales et
extérieures a I'égard des hydrocarbures

- Dépendance sur la main d'oeuvre étrangere

- Ressources naturelles limitées et faible niveau
de qualité des infrastructures dans les Emirats
autres que Dubai et Abu Dhabi
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POPULATION
Millions d’habitants

PIB / HABITANT

Dollars US courants

(OLOMBIE

\_”

Principaux indicateurs économiques 2020 2021 2022 2023 (p) 2024 (p)
Croissance PIB (%) -78 4.2 29 1,5 1,0
Inflation (moyenne annuelle, %) -0,3 0,1 35 2,7 2,0
Solde public / PIB (%) =71 -16 0,0 -3,0 -40
Solde courant / PIB (%) 29 3,2 2,4 1,5 1,6
Dette publique / PIB (%) 60,9 62,3 577 58,0 60,0

PERSPECTIVES 2024

- En 2024, I'activité économique sera entravée par
des conditions météorologiques défavorables
liées a El Nifio, les secteurs de I'agriculture, de
la marine et du pétrole devant étre les plus
durement touchés.

- La situation budgétaire devrait rester difficile,
car le ralentissement de I'activité entrainera
des pertes de recettes qui creuseront le déficit
budgétaire. En outre, I'interdiction du forage
pétrolier dans le champ pétrolifére ITT aggravera
ces perspectives.

- Le président Noboa a réussi a constituer une
majorité a 'Assemblée nationale, mais la coalition
ne semble pas stable car des divergences idéolo-
giques pourraient apparaitre avant les élections
générales de 2025.

(p) : Prévision.

ECHANGES COMMERCIAUX

Exportations de biens par pays % du total

Importations de biens par pays % du total

ETATS-UNIS B 2% casuns 26%
CHINE [ ] 18%  CHINE 22%
PANAMA [ ] 14% ZONE EURO 10%
ZONE EURO ] n% COLOMBIE 6%
CHILI [ ] 4%  BRESIL 4%
Exportations de biens par produit % du total Importations de biens par produit % du total
PETROLE ET PRODUITS DERIVES 35% PETROLE ET PRODUITS DERIVES 19 %
POISSONS, CRUSTACES, MOLLUSQUES ET PREPA. 26 % VEHICULES ROUTIERS 7%
LEGUMES ET FRUITS 16 % FER ET ACIER 5%
MINERAIS METALLIFERES ET DECHETS DE METAUX 5 % PRODUITS MEDICINAUX ET PHARMACEUTIQUES 5%
MATIERES BRUTES DORIGINE ANIMALE OU VEGE. 4 % AUTRES MACHINES INDUS. ET PIECES DETACHEES 4 %

- Ressources minérales importantes (cuivre, or,
etc.), pétrole et gaz

- Potentiel touristique (flore, faune, patrimoine)

- Diversité climatique permettant de nom-
breuses cultures

- Ressources marines : premier exportateur de
crevettes et de langoustines

« Risque inflationniste relativement faible du
fait d'une dollarisation totale

o

- Economie dépendante du pétrole

- Risque sismique élevé: éruptions volcaniques

- Compétitivité soumise a I'évolution du dollar
en raison de la dollarisation totale

. Economie largement informelle et faible
qualification de la main d'ceuvre

- Antécédents de défaut souverain

- Environnement des affaires déficient :
corruption, marchés publics opaques, inter-
ventionnisme de 'Etat

- Augmentation de la violence des gangs liée
aladrogue
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. - La croissance ralentira en 2024 mais restera

Madrid supérieure a la moyenne de I'UE. La consomma-
tion des ménages devrait étre résiliente grace
a la baisse des pressions inflationnistes et une
croissance continue des salaires.

- L'activité sera freinée par un environnement
extérieur morose et des taux d'intérét élevés, mais
les fonds européens continueront de soutenir
I'investissement public dans le cadre du plan de
relance.

Principaux indicateurs économiques 2020 2021 2022 2023 (p) 2024 (p) - La coalition multipartite formée par le Premier

ministre sortant Pedro Sanchez (PSOE), com-

POPULATION
Millions d’habitants 47’6

PIB / HABITANT
Dollars US courants 29 800

Croissance du PIB (%) -2 6.4 5.8 23 13 prenant les partis indépendantistes catalans et
Inflation (moyenne annuelle, %) -0,3 3,0 8,3 3.6 3,5 basques, pourrait rendre la gouvernance difficile
. et accroitre le risque d'instabilité politique.
Solde budgétaire / PIB (%) -10,1 -6,8 - 47 -39 -3,2
Solde courant / PIB (%) 0,6 0,8 0,6 2] 1,5
Dette publique / PIB (%) 120,3 16,8 1,6 107,3 104,7
(p) : Prévision.
- Avantage comparatif dans le domaine des
L énergies renouvelables (éolienne, solaire)
ECHANGES COMMERCIAUX - Importantes réformes (marché du travail,
secteur bancaire, droit de la faillite, etc.)
Exportations de biens par pays % du total Importations de biens par pays % du total - Augmentation du soutien financier par les
institutions européennes
FRANCE B 6%  ALLEMAGNE n% - Important désendettement du secteur privé
ALLEMAGNE ] 10%  FRANCE 10% avant la pandémie
PORTUGAL 9% CHINE 9% « Secteur manufacturier ayant récemment fait
_ = > preuve d'une capacité de réinvention
ITALIE ] 8% ITALIE 7%
BELGIQUE [ ] 6% ETATS-UNIS 6%

- Niveau élevé de I'endettement privé et public,

position extérieure nette largement négative

Exportations de biens par produit % du total Importations de biens par produit % du total . Dualité du marché du travail, chémage
structurel élevé

VEHICULES ROUTIERS 12% PETROLE ET PRODUITS DERIVES 12% . . . N
B B « Nombre important de petites entreprises a

PRODUITS MEDICINAUX ET PHARMACEUTIQUES 7% VEHICULES ROUTIERS 8% faible productivité

PETROLE ET PRODUITS DERIVES 6% GAZ NATUREL ET GAZ MANUFACTURE 6% - Forte exposition aux secteurs sensibles a la

LEGUMES ET FRUITS 5% MACHINES ET APPAREILS ELECTRIQUES 5% pandémie

VETEMENTS ET ACCESSOIRES DU VETEMENT 4% PRODUITS MEDICINAUX ET PHARMACEUTIQUES 5% - Paysage politique fragmenté et polarisé,

unité territoriale menacée par le mouvement
indépendantiste catalan

ESTONIE

PERSPECTIVES 2024
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ENVIRONNEMENT Al
DES AFFAIRES - Aprés deux ans de récession, conséquence de la
guerre en Ukraine et de I'atonie nordique, I'activité

repartira doucement en 2024. Elle sera soutenue

POPULATION

Millions dhabitants 1,3 par Igs NTIC gt parla reprise dela consommygtlon
privée, permise par la baisse graduelle de l'infla-
tion et 'amélioration des salaires réels.

PIB / HABITANT q o A A

DoHa{s et 28 136 - Les augmentations d'imp6ts et de la TVA et I'arrét
progressif des mesures de soutien énergétique
compenseront 'augmentation permanente des
dépenses de défense et des transferts sociaux.

Principaux indicateurs économiques 2020 2021 2022 2023 (p) 2024 (p) . Confortée par les Iégislatives de 2023, la Premiére
R ministre Kaja Kallas continuera d'exercer ses fonc-
Croissance PIB (%) -09 73 05 25 2,0 tions a la téte d'une coalition tripartite, mais est
Inflation (moyenne annuelle, %) -0,6 4,5 19,4 9,5 3,5 fragilisée par les liens de son mari avec la Russie.
Solde public / PIB (%) -55 -2,4 -09 -35 -30
Solde courant / PIB (%) -1,0 -2,0 -30 -0,3 1,0
Dette publique / PIB (%) 18,6 17,7 18,5 21,0 285
(p) : Prévision.
- Plus faible ratio d’endettement de 'UE
. « Sources d'énergie diversifiées, dont la moitié
ECHANGES COMMERCIAUX est domestique grace aux schistes bitumineux
Membre de I'UE et de 'OTAN
Exportations de biens par pays % du total Importations de biens par pays % du total - Des liens commerciaux, financiers et culturels
avec les Baltiques, la Scandinavie et la Finlande
FINLANDE 15% FINLANDE 17 % - Développement de secteurs a forte valeur
LETTONIE 14 % LITUANIE 10 % ajoutée (TIC) ou traditionnels (transport,
SUEDE 9%  ALLEMAGNE 10% ameublement) )
LITUANIE 6% LETTONIE 10 % « Flexibilité de la politique économique
ALLEMAGNE 6% RUSSIE 7%
- Petite économie ouverte et sensible aux chocs
extérieurs
Exportations de biens par produit % du total Importations de biens par produit % du total - Fortes retombées de la guerre en Ukraine : la
S 2 .
PETROLE ET PRODUITS DERIVES 10%  PETROLE ET PRODUITS DERIVES 2% ?;ﬁf:ﬁ;i?;h'x”” des principaux partenaires
EQUIPEMENTS POUR LES TELECOM. ET LE SON 6% VEHICULES ROUTIERS 8% . Déclin de la population active, ralentissement
MACHINES ET APPAREILS ELECTRIQUES 6 % MACHINES ET APPAREILS ELECTRIQUES 6% de la productivité et pénurie de main d'ceuvre
LIEGE ET BOIS 6% FER ET ACIER 4% qualifiée
ENERGIE ELECTRIQUE 6%  EQUIPEMENTS POUR LES TELECOM. ET LE SON 4% : ﬁb?ErI‘ECe de liaisons terrestres avec le reste
e

- Inégalités et pauvreté persistante, notamment
dans les régions orientales majoritairement
russophones
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AFRIQUE DU SUD ¢

Principaux indicateurs économiques 2020 2021 2022 2023 (p) 2024 (p)
Croissance PIB (%) -1,6 7,9 39 3,0 3,0
Inflation (moyenne annuelle, %) 39 37 4.8 5,5 5,0
Solde public/ PIB * (%) -4,5 -45 -4,5 -0,5 -2,0
Solde courant / PIB (%) 71 2,6 -27 6,0 3,0
Dette publique / PIB * (%) 41,2 40,7 40,5 39,0 37,0

PERSPECTIVES 2024

- Bien que freinée par la méforme de I'Afrique du
Sud, la croissance sera soutenue par les expor-
tations, qui bénéficieront de la dépréciation du
lilangeni et de la hausse des productions agricole
et manufacturiére, notamsnment des boissons et
des produits laitiers.

- Le niveau élevé des transferts de 'UDAA permet-
tra au gouvernement d’augmenter ses dépenses
en investissement public, particulierement dans
le secteur de la construction.

« Les tensions sociales, alimentées par la pauvreté
et les inégalités, resteront aggravées par la frus-
tration a I'égard de la monarchie absolue et de ses
restrictions sur les libertés civiles, encore illustrées
par les |égislatives factices de 2023.

(p) : Prévision. * Dernier exercice fiscal du 1¢ avril 2024 au 31 mars 2025.

ECHANGES COMMERCIAUX

Exportations de biens par pays % du total

Importations de biens par pays % du total

AFRIQUE DU SUD I 0%  AFRIQUEDUSUD I s
KENYA ] 5%  CHINE | ] 1B%
NIGERIA ] 3%  INDE ] 5%
MOZAMBIQUE ] 3% ZONE EURO ] 4%
ZONE EURO ] 2% ETATS-UNIS ] 3%
Exportations de biens par produit % du total Importations de biens par produit % du total
HUILES ESSENTI. PROD. DENTRETIEN/PARFUMERIE 25 % PETROLE ET PRODUITS DERIVES 2%
SUCRES, PREPARATIONS A BASE DE SUCRE, ET MIEL 20 % ENERGIE ELECTRIQUE 9%
MATIERES ET PRODUITS CHIMIQUES 10% CEREALES ET PREPARATIONS A BASE DE CEREALES 6 %
VETEMENTS ET ACCESSOIRES DU VETEMENT 9% FILS, TISSUS ET ARTICLES FACONNES 6%
LIEGE ET BOIS 5% VEHICULES ROUTIERS 4%

ET

NIS D’AMERIQUE

- Importantes ressources agricoles et forestiéres
- Potentiel touristique

- Elevage, agro-industrie (canne a sucre,
transformation en aliments, concentrés pour
sodas) et secteur textile-habillement assez
bien développés

- Lilangeni ancré au rand sud-africain

o

- Forte dépendance vis-a-vis de I'Afrique du
Sud (commerce, remises, revenus de 'UDAA)

- Forte et inefficace présence de I'Etat dans
I'’économie, ce qui limite les investissements
du secteur privé

- Corruption, favoritisme, mauvaise gestion des
fonds publics

- Soldes budgétaires et extérieurs trés exposés
a la volatilité des transferts de 'UDAA

- Pauvreté, inégalités et informalité alimentées
par de faibles niveaux de salaires, de qualifi-
cation et de ressources fiscales

- Chomage élevé et manque d'infrastructures

- Prévalence élevée du VIH (15 % des 15-49 ans)
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POPULATION

Millions d’habitants 333'5

PIB / HABITANT

Dollars US courants 76 343

LY

Principaux indicateurs économiques 2020 2021 2022 (e) 2023 (p) 2024 (p)
Croissance du PIB (%) -2,2 5,8 19 2,4 1,2
Inflation (moyenne annuelle, %) 1,2 4.7 8,0 41 3,0
Solde public / PIB * (%) -14.7 -12) -54 -6,3 -58
Solde courant / PIB (%) -2,7 -34 -37 -3]1 -3,0
Dette publique / PIB (%) 130,1 125,5 122,0 122,9 123,8

PERSPECTIVES 2024

- L'activité devrait ralentir, 'impact retardé des
hausses de taux d'intéréts pesant sur les bilans
des ménages et des entreprises.

- La modération de l'inflation devrait permettre
a la Réserve Fédérale de commencer a baisser
ses taux.

+ Avec un Congreés divisé et en année électorale, la
dépense publique devrait étre contenue, contri-
buant a un plus faible déficit. Le service de la dette
et I'exécution des programmes d'investissement
le maintiendront a un niveau élevé.

- Les élections 2024, qui promettent un nouveau
duel entre D. Trump et J. Biden, confirmeront
la polarisation politique. Le Congrés pourrait
demeurer divisé, ralentissant I'élaboration des
politiques publiques.

(e) : Estimation. (p) : Prévision. * Gouvernement fédéral. Année budgétaire du 1° octobre au 30 septembre. Données 2023 : 2022/23.

ECHANGES COMMERCIAUX

Exportations de biens par pays % du total

Importations de biens par pays % du total

CANADA 17 % CHINE 17 %
MEXIQUE 16 % ZONE EURO 15%
ZONE EURO 15 % MEXIQUE 14 %
CHINE 7% CANADA 13%
JAPON 4% JAPON 5%
Exportations de biens par produit % du total Importations de biens par produit % du total
PETROLE ET PRODUITS DERIVES 13% VEHICULES ROUTIERS 10 %
VEHICULES ROUTIERS 6% PETROLE ET PRODUITS DERIVES 9%
MACHINES ET APPAREILS ELECTRIQUES 5% MACHINES ET APPAREILS ELECTRIQUES 7 %
EQUIPEMENTS POUR LES TELECOM. ET LE SON 5% EQUIPEMENTS POUR LES TELECOM. ET LE SON 7 %
GAZ NATUREL ET GAZ MANUFACTURE 5% ARTICLES MANUFACTURES DIVERS 6%

« Flexibilité du marché de I'emploi

« Le plein emploi est un des objectifs de la
Réserve Fédérale

+ Rble prédominant du dollar dans I'économie
mondiale

- 70 % de la dette publique détenue par les
résidents

- Forte attractivité : leader en recherche & inno-
vation, immense marché, deux fagades océa-
niques et destination touristique privilégiée

- Fiscalité des entreprises favorable

+ Principal producteur mondial de pétrole
et de gaz, puissance agricole et ressources
minérales importantes

o

- Faible participation au marché du travail
« Fort endettement des ménages

- Bipolarisation politique

- Baisse du taux de fécondité

- Vétusté de nombreuses infrastructures

« Inégalités croissantes de revenus et de patri-
moine ; inégalités territoriales et raciales

- Conflit commercial et compétition avec la Chine
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- Au sortir de la guerre civile au Tigré, le pays est
fragilisé par des insurrections dans les régions
Ambhara et Oromia

POPULATION

Millonsdhabitants 104,1 R DUSUD - La croissance sera portée en 2024 par la recons-
truction, la consommation publique et les
investissements dans la finance et les télécom-

PIB / HABITANT A N P . N 5

DoHa{; e pe—— 1156 REPUBLIQUE DEMOCRATIQUE nuamM munications, ainsi que I'énergie. Toutefois, elle

CUED sera freinée par l'instabilité politique et I'inflation,

qui contraindront la demande des ménages.
« Fin 2023, I'Ethiopie n'a pas honoré le paiement

Principaux indicateurs économiques 2020 2021 2022 2023 (p) 2024 (p) de 33 millions de dollars d'intéréts sur une obli-
) gation d'Etat internationale, faisant officiellement

Croissance PIB (%) 6,0 6.3 6.4 6.0 6,2 défaut. Elle continuera donc ses négociations sur

Inflation (moyenne annuelle, %) 20,3 26,8 339 30,0 25,0 la restructuration de sa dette, en vue d'obtenir un

. accord avec le FMI.

Solde public / PIB (%) -2,8 -2,8 -42 -2,8 -2,0

Solde courant/ PIB (%) -4,2 -3,0 -4,.2 -3,0 -2,3

Dette publique / PIB (%) 56,5 56,6 54,4 50,4 44.6

(p) : Prévision. Année budgétaire du 8 juillet au 7 juillet de I'année suivante (2024 : du 8 juillet 2023 au 7 juillet 2024)
« Marché de plus de 100 millions d’habitants
« Premier producteur de café d’Afrique

- Carrefour aérien sur le continent grace a
Ethiopian Airlines

ECHANGES COMMERCIAUX

Exportations de biens par pays % du total Importations de biens par pays % du total 0 - Investissements publics dans les
infrastructures
EMIRATS ARABES UNIS _ 25% CHINE _ 28% - Potentiel hydroélectrique, minier, agricole et
ZONE EURO ] 7%  ETATS-UNIS [ ] 2% touristique
SOMALIE ] 9%  ZONEEURO 10 % - Ouverture et modernisation des secteurs
ETATS-UNIS - 9% INDE - 7% bancaire, financier et des télécommunications
CHINE - 7% KOWEIT - 59% + Adhésion aux BRICS en janvier 2024
. . . . . . - Paix fragile avec I'Erythrée (2020) et au Tigré
Exportations de biens par produit % du total Importations de biens par produit % du total (2022), insurrection en Amhara et Oromia
CAFE, THE, CACAO, EPICES, PRODUITS DERIVES 32% PETROLE ET PRODUITS DERIVES n% - Hausse de la pauvreté, des inégalités et de
LEGUMES ET FRUITS 17 % CEREALES ET PREPARATIONS A BASE DE CEREALES 10 % ° lél?isneff;zgi,aahumxecr;]t:érseclllﬁ.‘ew:t?&f::ﬂlts armes,
GRAINES ET FRUITS OLEAGINEUX 14 % VEHICULES ROUTIERS 6% . Agriculture peu productive
OR, A USAGE NON MONETAIRE 10 % MACHINES GENE., MOTEURS ET LEUR EQUIPEMENT 6 % . Extréme faiblesse des réserves de change
MATIERES BRUTES D'ORIGINE ANIMALE OU VEGETALE 6 % FER ET ACIER 6% - Exclusion de 'AGOA (janvier 2022) pénalisant

l'industrie textile
- Enclavement du pays

FIDJI

z
% " PERSPECTIVES 2024
oV “
3z /‘, g
&9 - La croissance économique devrait étre robuste en
» > 2024, grace a une reprise rapide du tourisme et
a une augmentation des dépenses budgétaires
POPULATION B 2o fi
Millions dhabitants 0,9 . . - pour | a.nnee flscgle 2024.. )
LY : « La reprise du tourisme maintiendra le chémage a

e de faibles niveaux, supportant la consommation.

« Le déficit courant devrait se réduire grace a l'aug-
mentation des envois de fonds et des recettes
touristiques.

- Le déficit budgétaire et la dette publique

PIB / HABITANT 5 474

Dollars US courants ] <

Principaux indicateurs économiques 2020 2021 2022 2023 (p) 2024 (p) devraient diminuer, grace a I'augmentation

Croissance PIB (%) 217 -49 20,0 79 3,8 '?:jr{:rfweettes publiques tirées par le secteur du

Inflation (moyenne annuelle, %) -26 02 43 3.0 32 - Les risques sont les conditions climatiques défa-

Solde public / PIB (%) -8,0 S13,6 -6,6 ~49 -3.6 vorables, des pénuries de main-d'ceuvre qualifiée,
et des prix élevés des commodités.

Solde courant/ PIB (%) -13,4 -14,4 -15,9 -10,8 -10,7

Dette publique / PIB (%) 63,1 83,0 89,5 82,3 81,2

(p) : Prévision.

- Plaque tournante de I'’économie, des trans-
ports et de I'enseignement dans le Pacifique

« Principales industries : secteur du tourisme,
industrie sucriére, péche et minerais

- Population jeune (dge médian de 27,5 ans

ECHANGES COMMERCIAUX

Exportations de biens par pays % du total Importations de biens par pays % du total

O

en 2017)
ETATS-UNIS _ 21% SINGAPOUR 26 % - Risque souverain limité par I'important finan-
AUSTRALIE _ n% CHINE 16 % cement du Fonds national de prévoyance des
Fidji (FNPF) et par le soutien financier des
L 0
TCNGA 3 - 7% AUSITRALIS 3 D% institutions financieres internationales.
NouveLLE zeLanoe [ 6%  NOUVELLE ZELANDE 14 %
ZONE EURO [ | 6% MALAISIE 4%
- Dépendance a I'égard des importations,
déficits commerciaux chroniques
Exportations de biens par produit % du total Importations de biens par produit % du total - Vulnérabilité aux catastrophes naturelles
BOISSONS 9 PETROLE ET PRODUITS DERIVES 9 * Isolement et petit marché intérieur
3 . 20k5 , 2k - Forte dépendance au tourisme (26 % du PIB,
PETROLE ET PRODUITS DERIVES 17 % VEHICULES ROUTIERS 5% 36.5 % de I'emploi en 2019)
POISSONS, CRUSTACES, MOLLUSQUES ETPREPA. 12 % CEREALES ET PREPARATIONS A BASE DE CEREALES 4 % - Faible environnement des entreprises et du

SUCRES, PREPARATIONS A BASE DE SUCRE,ETMIEL 6 %
CEREALES ET PREPARATIONS A BASE DE CEREALES 6 %

ARTICLES MANUFACTURES DIVERS
MACHINES ET APPAREILS ELECTRIQUES

4%
3%

cadre réglementaire
- Taux de chémage élevé chez les jeunes
« Sur la liste noire de I'UE en matiére de fiscalité

COFACE
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ENVIRONNEMENT
DES AFFAIRES A1

- Avec un recours important aux taux d'intérét
variables, les ménages subissent de plein fouet
la hausse des taux continuera d'affecter la

POPULATION :
Millions d’habitants 5'5 consqmmatlo? en 2.024. .
- La baisse de I'inflation en 2024 commencera a
PIB / HABITANT soutenir Ia’demande intérieure dans la seconde
Dollars US courants 51030 moitié de l'année.
- Le marché du logement connait un net ralentisse-
ment et une baisse de la demande en raison des
— — - - taux d'intérét. La baisse des taux aidera le secteur.
Principaux indicateurs économiques 2020 2021 2022 2023 (p) 2024 (p) . Le gouvernement actuel prévoit toujours de
Croissance du PIB (%) o4 32 16 _06 0.4 limiter le déficit budgétaire. Il s'agira de réduire
! ! ! ! 2 les dépenses, d'augmenter les impéts et de
Inflation (moyenne annuelle, %) 0,3 2,2 7] 6,3 PAS mettre en ceuvre d'autres réformes, mais cela se
. o R R R R _ traduira a court terme par une augmentation du
Solde budgétaire / PIB (%) 5,6 2,8 0,8 2,4 33 ratio dette/PIB.
Solde courant / PIB (%) 0,5 0,4 -2,5 -1,2 -0,8
Dette publique / PIB (%) 74,7 72,5 73,2 741 75,5
(p) : Prévision.
- Climat favorable aux entreprises, institutions
A solides et niveau de vie élevé
ECHANGES COMMERCIAUX - Un secteur des TIC solide et une offre natio-
nale de produits de base
Exportations de biens par pays % du total Importations de biens par pays % du total + Une production d'énergie diversifiée avec le
nucléaire, la biomasse, I'nydroélectricité et
ALLEMAGNE 12% SUEDE 17 % I'énergie éolienne.
SUEDE n% ALLEMAGNE 14 % + La Finlande fait partie de la zone euro et est
ETATS-UNIS 9% PAYS-BAS 9% devenue membre de I'OTAN en avril 2023
PAYS-BAS 7% RUSSIE 7%
CHINE 5% NORVEGE 7% - Forte vulnérabilité aux conditions écono-

miques internationales
- Voisin direct de la Russie (la frontiére com-
Exportations de biens par produit % du total Importations de biens par produit % du total ° mune est longue d'environ 1340 km)

- Dépendance du secteur bancaire finlandais

PETROLE ET PRODUITS DERIVES 9% PETROLE ET PRODUITS DERIVES 13% vis-3-vis de ses homologues suédois et danois
PAPIERS ET PREPARATIONS DE PAPIER 9% VEHICULES ROUTIERS 7% . La rigidité du marché du travail entraine un
MACHINES ET APPAREILS SPECIALISES 7% MACHINES ET APPAREILS ELECTRIQUES 6% chémage structurel relativement élevé et des
FER ET ACIER 6%  MINERAIS METALLIFERES ET DECHETS DE METAUX 6 % pénuries dans certaines régions et secteurs
MACHINES ET APPAREILS ELECTRIQUES 5% AUTRES MACHINES INDUS. ET PIECES DETACHEES 4 %

FRANCE

ALLEMAGNE PERSPECTIVES 2024
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ENVIRONNEMENT Al . . .
DES AFFAIRES - Si la consommation des ménages devrait
légérement rebondir, grace au ralentissement
de l'inflation et la bonne tenue des salaires,
I'investissement des entreprises sera affecté par

la politique monétaire toujours restrictive.

ANDORRE - Dans un contexte de coUts élevés (salaires, taux

PIB / HABITANT A oy
DoHa{s et 42 350 ‘ d'intérét) et de demande peu dynamique, les
| — défaillances d'entreprises — qui ont dépassé

leur niveau pré-COVID en 2023 - continueront
d'augmenter.

POPULATION
Millions d’'habitants 65'6

Principaux indicateurs économiques 2020 2021 2022 2023 (p) 2024 (p) - En I'absence de majorité absolue pour le
Croissance du P13 (4 B e e e
Inflation (moyenne annuelle, %) 0,5 1,6 59 5,8 33 sociales est également éleve.

Solde budgétaire / PIB (%) -9,0 -6,5 - 4,7 - 4,9 -50

Solde courant / PIB (%) -2,5 0,4 -2,0 -1,2 -1,5

Dette publique / PIB (%) 15,0 12,8 m7 109,7 10,5

(p) : Prévision.
- Qualité des infrastructures et des services

A publics
ECHANGES COMMERCIAUX + Main d'ceuvre qualifiée et productive, démo-
graphie dynamique
Exportations de biens par pays % du total Importations de biens par pays % du total + Puissance touristique
- Groupes internationaux compétitifs (aéro-
ALLEMAGNE 14 % ALLEMAGNE 15% nautique-spatial, énergie, environnement,
ITALIE 9% BELGIQUE n% pharmacie, luxe, agroalimentaire, distribution)
ETATS-UNIS 8% PAYS-BAS 8% - Puissance agricole mondiale
BELGIQUE 8%  ESPAGNE 8% - Niveau élevé d'épargne
ESPAGNE 8% ITALIE 7%

- Nombre insuffisant d'entreprises exporta-
trices, perte de compétitivité et de parts de
Exportations de biens par produit % du total Importations de biens par produit % du total marché. Déficit commercial structurel

- Désindustrialisation avancée, niveau de

VEHICULES ROUTIERS 8%  PETROLE ET PRODUITS DERIVES 9% 2 ! b

, , gamme relativement faible, efforts d'innova-
PRODUITS MEDICINAUX ET PHARMACEUTIQUES 6% VEHICULES ROUTIERS 9% tion insuffisants
AUTRES MATERIELS DE TRANSPORT 6%  GAZNATUREL ET GAZ MANUFACTURE 7% - Faible taux d’emploi des jeunes et des seniors
MACHINES ET APPAREILS ELECTRIQUES 5%  MACHINES ET APPAREILS ELECTRIQUES 5% - Faible efficacité des dépenses publiques et
HUILES ESSENTI. PROD. DENTRETIEN/PARFUMERIE 4%  PRODUITS MEDICINAUX ET PHARMACEUTIQUES 4 % poids éleve des prélévements obligatoires

- Endettement (public et privé) élevé et
croissant
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SO
2 g ENVIRONNEMENT D
@9 S AFFAIRES 0 - Malgré le coup d’Etat du 30 aoUt 2023, la crois-
sance se maintiendra en 2024, principalement
soutenue par les exportations pétroliéres qui
Eﬁgnli"dﬁ:ﬁ?m . 2,2 REPUBLIQUE bénéficieront des cours élevés, mais aussi celles
DEMOCRATIQUE ge boizet de manganése, malgré une possible
. i IDE, suite au coup.
PIB / HABITANT REPUBLIQUE DU (ONGO HESREES IR,
DoHa{s B emers 977 DU CONGO - La résurgence des déficits jumeaux est liée a la
baisse des recettes pétroliéres par rapport a 2022.
- Aprés la réélection controversée d’Ali Bongo
— — - - Ondimba, en poste depuis 2009, le général Brice
Principaux indicateurs économiques 2020 2021 2022 2023 (p) 2024 (p) Oligui Nguema s'est emparé du pouvoir a l'aide
R d'une partie de I'armée. Le gouvernement de
Croissance PIB (%) -1.8 15 3.0 25 25 transition a annoncé la tenue d'élections libres
Inflation (moyenne annuelle, %) 17 11 4,3 4,0 2,5 mi 2025, ainsi que le respect des engagements
N domestiques et extérieurs du pays.
Solde public/ PIB (%) S22 -19 1,9 -0,5 -1,0
Solde courant/ PIB (%) -6,9 - 4,5 1,6 -1,0 -2,0
Dette publique / PIB (%) 78,3 65,8 577 63,5 65,5

(p) : Prévision.

« Ressources naturelles abondantes : 4¢ pro-
. ducteur de pétrole d’Afrique sub-saharienne,
ECHANGES COMMERCIAUX 2¢ producteur mondial de manganése et
parmi les principaux producteurs de bois

. : l . tropicaux du continent
Exportations de biens par pays % du total Importations de biens par pays % du total . Potentiel minier sous-exploité : fer, or, ura-
CHINE _ 34 % ZONE EURO _ 47 % nium, diamant, cuivre, zinc et terres rares
ZONE EURO _ 29% CHINE - 16% - Potentiel hydroélectrique
- n% 5% « Absorbeur net de carbone grace au couvert
COREE DU SUD [ ] ETATS-UNIS [ | £ forestier
ETATS:UNIS - 6% INDE l 4% « Membre de la CEMAC et du Commonwealth
THAILANDE [ ] 5% ROYAUME-UNI ] 3%
. Economie tributaire du pétrole
Exportations de biens par produit % du total Importations de biens par produit % du total - Colt élevé des facteurs de production, lié a
3 . ) l'insuffisance des infrastructures
PETROLE ET PRODUITS DERIVES 62 % VEHICULES ROUTIERS 9% . Dépendance aux importations alimentaires
LIEGE ET BOIS 13% AUTRES MACHINES INDUS. ET PIECES DETACHEES 9 % et de biens d'équipement
MINERAIS METALLIFERES ET DECHETS DE METAUX 12 % VIANDES ET PREPARATIONS DE VIANDES 8% + Chémage éle\(? pauvreté endémique,
OUVRAGES EN LIEGE ET EN BOIS (SAUF MEUBLES) 2% FER ETACIER 7% gj:gg;‘i}ﬁepﬁ; I'économie (estimé entre 40
. i} ) b
GAZ NATUREL ET GAZ MANUFACTURE 1% MACHINES ET APPAREILS SPECIALISES 6%

- Corruption répandue
« Stock d'arriérés domestiques et extérieurs pas
encore apuré

PERSPECTIVES 2024

EVALUATION

- La croissance se normalisera en 2024, supportée
par l'investissement et le tourisme. Elle s'était

e GEORGIE modérée en 2023 aprés la reprise du tourisme
Millions d'habitants 3,7 Thilissi @ puis le boost des services et de la construction
suivant l'arrivée des russes.
- L'inflation s’est modérée en 2023, due au
PIB / HABITANT A »
DoHa{s US courants 6 671 AZERBATDJAN ralentissement des prix des biens mondiaux, de
s I'appréciation du lari et d'une politique monétaire

restrictive. Elle restera proche de la cible (3 %) de
la Banque centrale (NBG) en 2024

Principaux indicateurs économiques 2020 2021 2022 2023 (p) 2024 (p) . Le déficit courant restera similaire a 2023, aprés
Crossance du 1B 19 68 05 s o5 so  ;eeementoidefioncommerchletine
Inflation (moyenne annuelle, %) 52 9,6 n9 2,6 A5 - Le déficit budgétaire s'améliorera Iégerement,
Solde budgétaire / PIB (%) 293 6,0 226 230 —27 grace a une augmentation des recettes fiscales.
Solde courant / PIB (%) -12,5 -10,4 - 4,0 -6, -58
Dette publique / PIB (%) 60,2 497 39,8 39,6 5N

(p) : Prévision.

- Potentiel touristique, agricole, minéral
L et hydroélectrique (quasi-autosuffisance
ECHANGES COMMERCIAUX électrique)

- Position géographique stratégique entre I'Asie
centrale, la Russie, I'Europe et la Turquie

Exportations de biens par pays % du total Importations de biens par pays % du total L .
P par pays % P parpays % - Soutien international, de nombreux accords

CHINE 1B% TURQUIE 18 % commerciaux

AZERBAIDIAN 12% ZONE EURO 15 % + Environnement des affaires de relativement

RUSSIE 2% RUSSIE 14 % bonne qualité

ARMENIE 10 % CHINE 8%

TURQUIE 8% ETATS-UNIS 7% - Faible diversification de I'économie, faible
activité manufacturiére (11 % du PIB en 2022)
et faible productivité de I'agriculture (7 % du

Exportations de biens par produit % du total Importations de biens par produit % du total PIB, en 2022)
) N | 3} ) « Déficit commercial structurel et faible valori-

MINERAIS METALLIFERES ET DECHETS DE METAUX 21 % VEHICULES ROUTIERS 14 % sation des exportations

VEHICULES ROUTIERS 18 % PETROLE ET PRODUITS DERIVES 10 % - Systéme bancaire trés dollarisé (59 % des

BOISSONS M%  MINERAIS METALLIFERES ET DECHETS DE METAUX 7 % dépots et 47 % des crédits en 2022)

FER ETACIER 2% FER ET ACIER 4% - Pauvreté, économie informelle et population

_ rurale élevées

ENGRAIS, NON BRUTS 5% PRODUITS MEDICINAUX ET PHARMACEUTIQUES 4%

- Instabilité politique : division pro-occidentaux/
pro-russes, Abkhazie et Ossétie du Sud occu-
pées par les forces militaires russes
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ENVIRONNEMENT B
DES AFFAIRES

POPULATION
Millions d’habitants 32'1

' sLAL R PERSPECTIVES 2024
I
- Malgré la modération de l'inflation, la consom-
mation privée et l'investissement resteront
0 L S P

TE freinés par la consolidation budgétaire et les taux

0 GHANA diintérét élevés,
« Les aléas climatiques dus a El Nifo risquent de

Accra @

PIB / HABITANT peser sur la production de cacao, un secteur déja
2252 sous tension.

Dollars US courants

- Malgré les retards de certains projets pétroliers,
les cours élevés de I'or et du pétrole, couplés a la
faiblesse de la demande intérieure, soutiendront

Principaux indicateurs économiques 2020 2021 2022 2023 (p) 2024 (p) I'excédent commercial.
Croissance du PIB (%) 05 5] 31 1,5 2,5 - Un ac_cord de restructuratior\ de Ia’d_ette externe
devrait permettre la poursuite de I'aide du FMI.
Inflation (moyenne annuelle, %) 9,9 10,0 31,9 42,5 23,0
Solde budgétaire / PIB (%) 174 -12,0 -11,0 -55 -45
Solde courant / PIB (%) -2,5 -32 -2,2 1,0 0,5
Dette publique / PIB * (%) 74,4 76,6 89,0 87,0 80,0
(p) : Prévision. *a partir de 2022, les chiffres incluent, en plus de celle du gouvernement central, la dette garantie des entreprises publiques,
les obligations émises par le Cocobod et les arriérés domestiques reconnus // le processus de restructuration n'étant pas encore achevé, la . Importantes ressources minieres (OI’) agricoles
prévision d'endettement pour 2024 est trés aléatoire. N Y . '
. (cacao), pétrolieres et gazieres
ECHANGES COMMERCIAUX - Mix énergétique diversifié et autosuffisant
Grand développement de la téléphonie
Exportations de biens par pays % du total Importations de biens par pays % du total mobile et progres de Ia_ numerisation
- Démocratie stable, société civile active
CHINE | s CHINE 17 % - Environnement des affaires attractif, favorable
SUISSE ] 19%  ZONEEURO 14 % aux IDE
AFRIQUE DU SUD ] 6%  ETATS-UNIS 2%
L - 0
ZONEECRS - 1o OA’ ROVAUMIEUN Z °/° - Endettement public trés élevé
EMIRATS ARABES UNIS - S% INDE 5% - Déficit public élevé résultant de faibles recettes
et d'une mauvaise gestion de la sphére publique
. . o . : o - Fragilité du secteur bancaire : préts non
Exportations de biens par produit % du total Importations de biens par produit % du total performants, exposition a la dette publique,
OR, A USAGE NON MONETAIRE 35%  VEHICULES ROUTIERS 9% taux dintérét élevés N
B B . B o - Dépendance aux matiéres premiéres : or et
PETF?OLElET PRODl%ITS DERIVES ) ) 33% AI?TIFLES MANUFACTURES El\{ METAL - 7% pétrole (67 % des exports), cacao (10 %, 30 %
CAFE, THE, CACAQ, EPICES, PRODUITS DERIVES 12% CEREALES ET PREPARATIONS A BASE DE CEREALES 6 % avec les autres produits agricoles, comme la
MINERAIS METALLIFERES ET DECHETS DE METAUX 4 % PETROLE ET PRODUITS DERIVES 5% noix de cajou)
LEGUMES ET FRUITS 3% FER ET ACIER 5% - Extraction illégale et contrebande d'or
- Menaces sécuritaires dont infiltration djihadiste
au nord

- /' MACEDOINE BULGARIE
—’ PERSPECTIVES 2024
AU GRE
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- Malgré le ralentissement économique en Europe,
la croissance restera solide avec le soutien continu
des fonds européens et un secteur touristique

ENVIRONNEMENT
DES AFFAIRES A2

POPULATION e
Millions d'habitants 10,5 @R . o i
« Les besoins d'assainissement budgétaire entrai-

PIB / HABITANT neront une compression rap|.de de la consom-
DoHa{s US courants 20960 . ’ mation publique, principal frein a la croissance.
., « La réélection confiante de la Nouvelle Démocratie

garantit la poursuite des réformes structurelles
favorables a la croissance.

Principaux indicateurs économiques 2020 2021 2022 2023 (p) 2024 (p) . Bien que la dette publique soit élevée, elle est

Croissance du PIB (%) 93 8,4 59 2.4 26 principalement détenue par des créanciers
officiels. L'état détient aussi un important coussin

Inflation (moyenne annuelle, %) -1,3 0,6 9,3 4.4 PAS de liquidités (17 % du PIB). Le risque souverain

Solde budgétaire / PIB (%) 97 7,0 2,4 23 09 [esteldoncinaiti=s

Solde courant / PIB (%) -8,0 -8,6 -10,6 -6,9 -6,0

Dette publique / PIB (%) 207,0 195,0 172,6 1611 152,3

(p) : Prévision.
- Un soutien financier européen abondant
(fonds NGEU =18 % du PIB 2019)

ECHANGES COMMERCIAUX - Leader mondial du transport maritime
- Un secteur touristique en plein essor
Exportations de biens par pays % du total Importations de biens par pays % du total - Guérison des bilans bancaires
- Amélioration rapide du climat des affaires
ITALIE 10 % RUSSIE 10 %
BULGARIE 8% ALLEMAGNE 9%
ALLEMAGNE 6% CHINE 9% - Dette publique trés élevée, qualité des services
R publics et des infrastructures érodée par des
CLIERE S IRAR 2 ;% années d'assainissement budgétaire
TURQUIE S% ITALIE 7% - Tensions persistantes vis-a-vis de la Turquie,
partenaire de 'OTAN
. R o R R o - Industrie peu diversifiée, dépendance écra-
Exportations de biens par produit % du total Importations de biens par produit % du total sante a I'égard du tourisme
PETROLE ET PRODUITS DERIVES 31%  PETROLE ET PRODUITS DERIVES 23% : !—0;“,"?“ de la bureaucratie et du systeme
- 2 uaiciaire
METAUX NON FERREUX 7% GAZ NATUREL ET GAZ MANUFACTURE n% J . s e . .

- o e o - Forte dépendance a I'égard des importations
LEGUMES ET FRUITS 5% PRODUITS MEDICINAUX ET PHARMACEUTIQUES 4% d'hydrocarbures (le pétrole, le gaz et le char-
PRODUITS MEDICINAUX ET PHARMACEUTIQUES 5% MACHINES ET APPAREILS ELECTRIQUES 4% bon représentent 80 % du mix énergétique)
GAZ NATUREL ET GAZ MANUFACTURE 5% VEHICULES ROUTIERS 4%
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ENVIRONNEMENT C
DES AFFAIRES

POPULATION
Millions d’habitants 18’6
PIB / HABITANT 5098

Dollars US courants

GUATEMALA

Guatemala HONDURAS

NICARAGUA

Principaux indicateurs économiques 2020 2021 2022 2023 (p) 2024 (p)
Croissance du PIB (%) -1,8 8,0 4 3,5 3,5
Inflation (moyenne annuelle, %) 32 4.2 6,9 6,5 5,5
Solde public/ PIB (%) -49 -2 17 -2,0 -2,0
Solde courant / PIB (%) 5,0 2.2 1,4 2,5 2,0
Dette publique / PIB (%) 31,5 30,8 29,2 28,0 28,0

PERSPECTIVES 2024

- La croissance sera mitigée par des conditions
extérieures défavorables. Si la consommation
privée bénéficierait d'une inflation plus faible, un
ralentissement nord-américain pénaliserait les
remises d'expatriés et les exportations.

« L'élection d'Arévalo a la présidence est contestée
par l'opposition et I'establishment. Sa politique
de centre gauche, comprenant la lutte contre
la corruption, pourrait étre contrainte. Son parti
Semilla, étant minoritaire au Congres, il devra
constituer des alliances de circonstance.

+ La nouvelle administration veut dédier un budget
important a I'éducation et a I'environnement, et
espére augmenter les recettes en élargissant
I'assiette fiscale pour cela.

(p) : Prévision.

ECHANGES COMMERCIAUX

Exportations de biens par pays % du total

Importations de biens par pays % du total

ETATS-UNIS I 2% ETATS-UNIS I s
SALVADOR [ ] 13%  CHINE [ ] 14.%
HONDURAS [ ] 10%  MEXIQUE [ ] n%
ZONE EURO [ ] 9% ZONE EURO [ ] 7%
NICARAGUA [ ] 6% SALVADOR [ ] 5%
Exportations de biens par produit % du total Importations de biens par produit % du total
LEGUMES ET FRUITS 15% PETROLE ET PRODUITS DERIVES 15%
VETEMENTS ET ACCESSOIRES DU VETEMENT 13% VEHICULES ROUTIERS 7%
CAFE, THE, CACAOQ, EPICES, PRODUITS DERIVES 10 % CEREALES ET PREPARATIONS A BASE DE CEREALES 4 %
GRAISSES & HUILES VEGE. FIXES, RAFFINEES/FRACTIO. 7 % FER ET ACIER 4%
SUCRES, PREPARATIONS A BASE DE SUCRE, ETMIEL 6 % EQUIPEMENTS POUR LES TELECOM. ET LE SON 4%

- Soutien financier des Etats-Unis

- Accords de libre-échange avec les Etats-Unis
et I'Union Européenne

- Ressources agricoles (banane, café, sucre,
huile de palme, cardamone), touristiques,
hydroélectriques et géothermiques

. Potentiel minier (or, argent,
alcalino-terreux)

- Réserves de change élevées (environ 7 mois
d'importations)

- Faible niveau de dette publique et extérieure,
notamment en comparaison avec ses pairs
régionaux

nickel,

o

- Forte dépendance aux remises des expatriés
installés aux Etats-Unis

- Instabilité politique/sociale, corruption et
insécurité (trafic de drogue)

- Fracture sociale nourrie par la pauvreté, les
inégalités, le sous-investissement public, le
clivage ethnique et les chocs externes

- Faibles recettes fiscales (12 % du PIB pour 2023)
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ENVIRONNEMENT D
DES AFFAIRES

POPULATION
Millions d’'habitants 14,7
PIB / HABITANT

Dollars US courants

1384

,_

(0T
D’IVOIRE

Principaux indicateurs économiques 2020 2021 2022 2023 (p) 2024 (p)
Croissance PIB (%) 4.9 4,5 4.5 5,5 5,5
Inflation (moyenne annuelle, %) 10,6 12,6 10,5 8,0 7,5
Solde public / PIB * (%) =31 -7 -1,0 =23 =23
Solde courant / PIB ** (%) 18,9 28,9 17,0 8,0 13,0
Dette publique / PIB (%) 47,5 41,5 33,0 32,0 32,0

PERSPECTIVES 2024

- En 2024, la demande intérieure tirera la crois-
sance : consommation des ménages, investis-
sements publics en infrastructures et IDE dans
des projets miniers, comme la mine de fer de
Simandou dont les travaux devraient s'achever
ala fin de I'année.

- Les échanges contribueront aussi positivement
a la croissance grace aux exportations de mine-
rais (bauxite, aluminium, or) et a la reprise de
I'agriculture.

- Depuis le putsch de 202], le pays est dirigé par
une junte militaire devant mener une transition
vers un régime civil. Mais les élections générales
prévues début 2025 risquent d'étre reportées du
fait des dérives autoritaires du gouvernement et
du délai de mise en place des réformes.

(p) : Prévision. * Dons compris. ** Transferts officiels inclus.

ECHANGES COMMERCIAUX

Exportations de biens par pays % du total

Importations de biens par pays % du total

INDE I 0% ZONEEURO I 2
CHINE [ ] 5%  CHINE [ ] 17 %
ZONE EURO [ ] 8% INDE ] n%
emirats ARABES UNIS [ 8%  emiraTs ARABES UNIS [ 8%
SUISSE [ ] 7% JAPON 7%
Exportations de biens par produit % du total Importations de biens par produit % du total
OR, A USAGE NON MONETAIRE 42% PETROLE ET PRODUITS DERIVES 14 %
MINERAIS METALLIFERES ET DECHETS DE METAUX 41 % CEREALES ET PREPARATIONS A BASE DE CEREALES 11 %
GAZ NATUREL ET GAZ MANUFACTURE 4% VEHICULES ROUTIERS n%
PETROLE ET PRODUITS DERIVES 4% MACHINES ET APPAREILS SPECIALISES 9%
LEGUMES ET FRUITS 2% LEGUMES ET FRUITS 5%

- Premiéres réserves de bauxite et deuxieme
producteur mondial

- Gisements de fer, d'or, de diamant, d'uranium
et de pétrole encore largement inexploités

- Potentiel hydro-électrique important

- Dynamisme du secteur minier

o

- Dépendance aux exportations et aux cours
des minéraux

- Dépendance a la demande chinoise de
bauxite

- Gouvernement militaire au pouvoir depuis le
putsch de 2021 et risque d'un report du retour
ala démocratie

- Faiblesse des recettes publiques (13 % du PIB)

- Manque de services publics et d'infrastruc-
tures, notamment électriques et de transport

« Pauvreté touchant 44 % de la population

- Faiblesse structurelle de I'agriculture, avec
vulnérabilité aux conditions météorologiques
et au changement climatique
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https://www.coface.com/fr/actualites-economie-conseils-d-experts/tableau-de-bord-des-risques-economiques/fiches-risques-pays/guatemala
https://www.coface.com/fr/actualites-economie-conseils-d-experts/tableau-de-bord-des-risques-economiques/fiches-risques-pays/guinee
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POPULATION
Millions d’habitants 078

PIB / HABITANT
Dollars US courants

18 353

Georgetown

GUYANA

Principaux indicateurs économiques 2020 2021 2022 2023 (p) 2024 (p)
Croissance PIB (%) 43,5 20,1 62,3 25,2 21,2
Inflation (moyenne annuelle, %) 1,2 33 6,5 6,2 5,5
Solde public/ PIB (%) -78 -73 -52 -67 -5,0
Solde courant / PIB (%) -16,3 -259 23,7 18,0 20,0
Dette publique / PIB (%) 511 432 26,0 299 29,0

PERSPECTIVES 2024

- Le pétrole soutiendra le rythme exceptionnel de
croissance en 2024. L'arrivée d’'un nouveau navire
sur le champ de Payara renforcera les capacités
de production. La mise aux enchéres de blocs
attirera les investisseurs.

- L'activité non-pétroliere (construction, service)
sera stimulée par les retombées positives du
secteur pétrolier. Cet effet de ruissellement
relévera la demande domestique (augmentation
des salaires et des dépenses publiques), mais
maintiendra les tensions inflationnistes.

+ La production agricole (canne a sucre, riz) risque
encore de patir d’el Nifo et de la sécheresse
associée.

- L'étroite majorité législative devrait perdurer
jusqu'aux prochaines élections de 2025.

(p) : Prévision.

ECHANGES COMMERCIAUX

Exportations de biens par pays % du total

Importations de biens par pays % du total

ETATS-UNIS I 0%  SINGAPOUR D
ROYAUME-UNI [ ] 7%  ETATS-UNIS ] 24%
BARBADE [ ] 9%  TrinmEETToBAGO [ 10%
CANADA B 7% CHINE [ ] 8%
TRINTEETTOBAGO [l 6% ZONE EURO [ ] 4%
Exportations de biens par produit % du total Importations de biens par produit % du total
PETROLE ET PRODUITS DERIVES 73 % AUTRES MATERIELS DE TRANSPORT 30%
VEHICULES ROUTIERS n% PETROLE ET PRODUITS DERIVES 15%
OR, A USAGE NON MONETAIRE 7% MACHINES ET APPAREILS SPECIALISES 10 %
CEREALES ET PREPARATIONS A BASE DE CEREALES 2% AUTRES MACHINES INDUS. ET PIECES DETACHEES 5%
MINERAIS METALLIFERES ET DECHETS DE METAUX 1% VEHICULES ROUTIERS 4%

- Perspectives attrayantes pour les investis-
seurs dans l'extraction, I'nydroélectricité et
I'agriculture

- Abondantes réserves de pétrole et de gaz en
mer, en cours d'exploitation depuis 2020, et
vaste couvert forestier

- Gestion transparente des revenus pétroliers a
travers un fond souverain

- Membre de la Communauté et du marché
commun des Caraibes (CARICOM)

o

- Dépendance a I'égard des ressources natu-
relles (or, bauxite, sucre, riz, bois et, surtout,
pétrole depuis 2020)

« Insuffisance des infrastructures de transport,
d'électricité, d'éducation et de santé

- Sensibilité aux événements climatiques
(exposition aux ouragans)

- Criminalité liée au trafic de drogue, dans un
contexte de pauvreté et de lutte contre la
corruption (pays noté 40/100 et classé 85/180
par Transparency International en 2022)
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POPULATION
Millions d’'habitants 12'1

PIB / HABITANT

Dollars US courants

1702

REPUBLIQUE
DOMINICAINE

Port au Prince

Principaux indicateurs économiques 2020 2021 2022 2023 (p) 2024 (p)
Croissance PIB (%) -33 -1,8 -1,7 -2,0 1,0
Inflation (moyenne annuelle, %) 229 15,9 27,6 44,0 15,0
Solde public / PIB ¥** (%) -2,2 -22 -1,7 -1,5 -15
Solde courant / PIB (%) 0,4 0,4 -2,3 -3,0 -2,5
Dette publique / PIB (%) 22,0 25,6 239 19,5 18,5

PERSPECTIVES 2024

- Depuis I'assassinat du président Jovenel Moise,
en juillet 2021, le pays est plongé dans une crise
économique, politique et sécuritaire.

« Le pays devrait renouer avec la croissance en
2024. Néanmoins, ce rebond est tributaire d’'une
amélioration du contexte politique et sécuritaire.
Dans cette optique, 'ONU a approuvé, en octobre
2023, I'intervention d’'une force militaire interna-
tionale en appui a la police locale.

- L'insécurité et la corruption endémiques entre-
tiendront un climat des affaires médiocre. La
consommation privée sera restreinte par le taux
de chémage encore élevé, I'épidémie de choléra,
ainsi qu'une inflation persistante.

(p) : Prévision. *Année budgétaire 2024 du 1¢ octobre 2023 au 30 septembre 2024.** Dons inclus.

ECHANGES COMMERCIAUX

Exportations de biens par pays % du total

Importations de biens par pays % du total

ETATS-UNIS I 2%  cHiNe 25%
CANADA I 4% ETATS-UNIS 24 %
MEXIQUE I 4% INDONESIE 2%
ZONE EURO I 3% ZONE EURO 5%
THAILANDE | 2%  CANADA 4%
Exportations de biens par produit % du total Importations de biens par produit % du total
VETEMENTS ET ACCESSOIRES DU VETEMENT 72 % CEREALES ET PREPARATIONS A BASE DE CEREALES 22 %
LEGUMES ET FRUITS 5% VETEMENTS ET ACCESSOIRES DU VETEMENT 10 %
MACHINES ET APPAREILS ELECTRIQUES 3% FILS, TISSUS ET ARTICLES FACONNES 7 %
MINERAIS METALLIFERES ET DECHETS DE METAUX 2% PETROLE ET PRODUITS DERIVES 6 %
FILS, TISSUS ET ARTICLES FACONNES 2% VEHICULES ROUTIERS 6%

- Programmes de développement et de
reconstruction établis avec des donateurs
internationaux

- Adhésion a des organisations régionales:
Association de;; Etats des Caraibes,
Organisation des Etats américains, CARICOM,
CARIFORUM

« Programme conclu avec le FMI sur 9 mois en
juin 2023

o

- Forte vulnérabilité aux catastrophes naturelles

- Faible niveau de développement, profondes
inégalités, pauvreté

- Dépendance aux envois de fonds des expa-
triés haitiens aux US et au Canada et aux des
dons internationaux

« Manque d'infrastructures, notamment éner-
gétiques (70 % de la population n'a pas accés
a l'électricité)

- Vaste secteur informel

- Instabilité politique, corruption et insécurité :
les gangs armés contrélent plus de la moitié
du pays et prés de 90 % de la capitale

@
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https://www.coface.com/fr/actualites-economie-conseils-d-experts/tableau-de-bord-des-risques-economiques/fiches-risques-pays/guyana
https://www.coface.com/fr/actualites-economie-conseils-d-experts/tableau-de-bord-des-risques-economiques/fiches-risques-pays/haiti
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Millions d’habitants 10'3

PIB / HABITANT
Dollars US courants
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HONDURAS
Tegucigalpa
(]

SALVADOR

NICARAGUA

Principaux indicateurs économiques 2020 2021 2022 2023 (p) 2024 (p)
Croissance du PIB (%) -9,0 12,5 4,0 29 32
Inflation (moyenne annuelle, %) 35 4,5 91 6,4 47
Solde public/ PIB (%) -55 =37 -0.2 -34 -3,0
Solde courant / PIB (%) 29 -52 -3.2 -52 -4,9
Dette publique / PIB (%) 54 55,8 51,0 517 52,1

PERSPECTIVES 2024

- L'activité s’accélerera Iégérement, en raison
de la hausse de la consommation privée et de
I'investissement public. Néanmoins, le redres-
sement économique sera tributaire de I'activité
américaine qui devrait ralentir.

- L'inflation continuera sa décélération entamée
depuis février 2023.

- L'atténuation du déficit courant sera principale-
ment due a la reprise du tourisme.

- La baisse des subventions énergétiques réduira
le déficit public, dont le financement dépendrait
de préts multilatéraux.

- L'administration Castro, minoritaire au Congrés,
est confrontée a une réorganisation de l'op-
position avec une nouvelle coalition, le Bloc
d'Opposition Citoyenne, dirigée par S.Nasralla.

(p) : Prévision.

ECHANGES COMMERCIAUX

Exportations de biens par pays % du total

Importations de biens par pays % du total

ETATS-UNIS I 3%  CTATS-UNS I -
ZONE EURO ] 21%  CHINE [ ] 14 %
GUATEMALA [ ] 9%  GUATEMALA | ] 10%
SALVADOR [ ] 8% MEXIQUE [ | 6%
NICARAGUA [ | 6% SALVADOR [ ] 5%
Exportations de biens par produit % du total Importations de biens par produit % du total
VETEMENTS ET ACCESSOIRES DU VETEMENT 24 % PETROLE ET PRODUITS DERIVES 16 %
CAFE, THE, CACAO, EPICES, PRODUITS DERIVES 19 % FILS, TISSUS ET ARTICLES FACONNES 7%
LEGUMES ET FRUITS 9% CEREALES ET PREPARATIONS A BASE DE CEREALES 6 %
MACHINES ET APPAREILS ELECTRIQUES 9% FERET ACIER 5%
GRAISSES & HUILES VEGE. FIXES, RAFFINEES/FRACTIO. 6 % VEHICULES ROUTIERS 5%

- Relations privilégiées avec les Etats-Unis
(accord commercial préférentiel dans le cadre
du DR-CAFTA, présence militaire)

- Ressources agricoles

- Soutien des bailleurs multilatéraux, notam-
ment du FMI pour soutenir les réformes
économiques du gouvernement actuel

O

- Dépendance a la conjoncture américaine
(exportations, IDE et remises d'expatriés)

- Dépendance aux importations de carburants
et céréales

- Forte émigration entretenue par l'insécurité

+ Informalité élevée de I'’économie (80 % de
I'emploi en 2023)

« Ressource fiscale encore trop faible (17 % du
PIB en 2021)

- Taux de chémage élevé (8,1 % en 2023)
- Pays vulnérable aux événements climatiques

- L'un des pays les plus pauvres et inégalitaires
d’Amérique Latine et des Caraibes
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ENVIRONNEMENT
DES AFFAIRES A.I

POPULATION
Millions d’'habitants 75

PIB / HABITANT

Dollars US courants

48 154

Principaux indicateurs économiques 2020 2021 2022 2023 (p) 2024 (p)
Croissance du PIB (%) -6,5 6,3 -3,5 41 33
Inflation (moyenne annuelle, %) 0,3 1,6 19 2,2 2,3
Solde budgétaire / PIB (%) -9,2 -0,6 -73 -3,6 0,6
Solde courant / PIB (%) 7,0 n8 10,5 7,0 6,4
Dette publique / PIB (%) 1,0 2] 4,3 6,0 6,9

PERSPECTIVES 2024

- Prévision modeste de croissance en 2024, sou-
tenue par la consommation privée et le secteur
des services.

« Marché de I'empiloi résilient et secteur touristique
soutiendront les ventes au détail et les services.

- Demande extérieure entravée par le ralentis-
sement de la croissance dans les économies
avancées.

- Les taux d'intérét élevés sont un risque pour la
consommation : faible marché des actifs impli-
quant un effet de richesse négatif, déplacement
de comptes liquides vers comptes de dépot
fixe a rendements plus élevés, appréciation du
HKD encourageant les dépenses en dehors de
Hong-Kong.

(p) : Prévision.

ECHANGES COMMERCIAUX

Exportations de biens par pays % du total

Importations de biens par pays % du total

CHINE I ;7 cHine I 0%
ETATS-UNIS B 6%  TAIWAN [ ] n%
ZONE EURO [ ] 5% SINGAPOUR [ ] 8%
INDE [ ] 4%  COREEDUSUD B 6%
TAIWAN | 3% JAPON [ ] 5%
Exportations de biens par produit % du total Importations de biens par produit % du total
EQUIPEMENTS POUR LES TELECOM.ETLESON 44 % EQUIPEMENTS POUR LES TELECOM. ET LE SON 42%
MACHINES ET APPAREILS ELECTRIQUES 13% MACHINES ET APPAREILS ELECTRIQUES n%
MATERIELS INFORMATIQUE ET BUREAUTIQUE 2% MATERIELS INFORMATIQUE ET BUREAUTIQUE 10 %
OR, A USAGE NON MONETAIRE 5% OR, A USAGE NON MONETAIRE 6%
ARTICLES MANUFACTURES DIVERS 4% ARTICLES MANUFACTURES DIVERS 5%

- Economie ouverte
« Infrastructure de haute qualité

- Centre financier mondial de premier ordre, sas
entre la Chine et le reste du monde

- Systéme bancaire sain
« Le HKD est ancré a I'USD

o

« Manque diversification de I'économie
- Exposition a I'’économie de la Chine
continentale

- Pas d'indépendance de la politique monétaire,
alors que les cycles économiques des Etats-
Unis et de la Chine ne sont pas synchrones

- Potentiel de relance budgétaire limité

- Risque immobilier et faible accessibilité du
logement

- Augmentation des inégalités de revenus

- Vieillissement de la population

- Pris en étau dans I'affrontement entre les
Etats-Unis et la Chine

- Affaiblissement possible de la confiance des in-
vestisseurs étrangers en raison de l'alignement
politique croissant sur la Chine continentale

COFACE
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https://www.coface.com/fr/actualites-economie-conseils-d-experts/tableau-de-bord-des-risques-economiques/fiches-risques-pays/hong-kong
https://www.coface.com/fr/actualites-economie-conseils-d-experts/tableau-de-bord-des-risques-economiques/fiches-risques-pays/honduras
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Principaux indicateurs économiques 2020 2021 2022 2023 (p) 2024 (p)
Croissance du PIB (%) -4,5 71 4.6 -0,6 1,9
Inflation (moyenne annuelle, %) 3.4 52 15,3 17,4 5.2
Solde budgétaire / PIB (%) -76 -72 -6,2 -58 -45
Solde courant / PIB (%) -1,0 -4 -8,2 0,8 0,3
Dette publique / PIB (%) 79,3 76,7 73,9 70,8 72,1

(p) : Prévision.

ECHANGES COMMERCIAUX

Exportations de biens par pays % du total

Importations de biens par pays % du total

ALLEMAGNE I >5%  ALLEMAGNE I
ITALIE [ ] 6%  CHINE [ ] 8%
ROUMANIE ] 5%  AUTRICHE [ ] 7%
SLOVAQUIE [ ] 5% RUSSIE ] 7%
AUTRICHE [ ] 5% SLOVAQUIE [ ] 7%
Exportations de biens par produit % du total Importations de biens par produit % du total
VEHICULES ROUTIERS 15 % MACHINES ET APPAREILS ELECTRIQUES n%
MACHINES ET APPAREILS ELECTRIQUES 15 % VEHICULES ROUTIERS 8%
EQUIPEMENTS POUR LES TELECOM. ET LE SON 7% GAZ NATUREL ET GAZ MANUFACTURE 6%
MACHINES GENERATRICES, MOTEURS & LEUREQUIP. 6 % EQUIPEMENTS POUR LES TELECOM. ET LE SON 5%
PRODUITS MEDICINAUX ET PHARMACEUTIQUES 5% ENERGIE ELECTRIQUE 5%

PERSPECTIVES 2024

- L'économie hongroise se remettra de la récession,
la consommation des ménages étant le moteur
de la croissance grace a I'augmentation des
salaires réels et a la diminution de I'épargne de
précaution.

- Bien que l'inflation ait diminué, elle devrait rester
supérieure a la moyenne de I'UE et de la région.

- Les projets d'investissement direct étranger
stimuleront I'investissement, tandis que les
exportations contribueront a la croissance, en
particulier si le principal partenaire commercial,
I'Europe occidentale, se redresse.

- L'absence de transferts en provenance du budget
de I'UE s'explique par les problémes d'Etat de
droit qui limitent les investissements du secteur
public.

- Une économie diversifiée

- Infrastructure de haute qualité grace aux
fonds européens

- Intégration dans la chaine d'approvisionne-
ment européenne

« Main-d’'ceuvre qualifiée

- Faible imposition des entreprises

- Comportement de paiement généralement
positif

- Population vieillissante, faible taux de natalité

- Economie ouverte exposée aux tendances
économiques européennes

- Disparités régionales ; manque de mobilité

- Déficiences dans I|'enseignement
professionnel

- Faibles niveaux d'innovation et de R&D,
forte proportion d'intrants importés dans les
exportations

- Le différend sur I'Etat de droit au sein de 'UE

@

ENVIRONNEMENT
DES AFFAIRES

z
9
E
Efs)
=S
$6
@d

POPULATION
Millions d’habitants

1417,2
PIB / HABITANT

Dollars US courants

2392

Principaux indicateurs économiques 2020 2021 2022 2023 (p) 2024 (p)
Croissance du PIB ** (%) -6,6 8,3 6,8 6,3 5,0
Inflation (moyenne annuelle, %) 6,6 51 6,7 6,0 515
Solde budgétaire / PIB * (%) -12,9 -96 -96 -89 -8,3
Solde courant / PIB * (%) 0,9 -1,2 -2,0 -1,8 -1,8
Dette publique / PIB * (%) 88,5 84,7 83,1 83,2 83,7

PERSPECTIVES 2024

- La demande intérieure sera le principal point
d’ancrage de la croissance étant donné la
modération de l'activité manufacturiére et des
exportations da au ralentissement mondial.

- Malgré un accent sur l'investissement public,
I'impact de la mousson sur la production
agricole attisera l'inflation alimentaire, affectant
la consommation et risquant d'entrainer de
nouvelles restrictions a I'exportation.

- L'investissement privé pourrait également étre
affectée avant les élections générales d'avril-mai
2024.

+ La hausse des prix mondiaux de I'énergie pésera
sur la balance courante, tandis que I'augmen-
tation des taux d'intérét et des subventions
imposera une rigueur fiscale.

(p) : Prévision. * Année fiscale 2024 : avril 2024-mars 2025. ** Année calendaire.

ECHANGES COMMERCIAUX

Exportations de biens par pays % du total

Importations de biens par pays % du total

ETATS-UNIS B s cHne 14%
ZONE EURO ] 15%  EMIRATS ARABES UNIS 7%
emiraTs ARABES UNIS [ 7% ETATS-UNIS 7%
CHINE [ ] 3% ZONE EURO 7%
BANGLADESH [ ] 3%  ARABIE SAOUDITE 6%
Exportations de biens par produit % du total Importations de biens par produit % du total
PETROLE ET PRODUITS DERIVES 21% PETROLE ET PRODUITS DERIVES 25%
ARTICLES MINERAUX NON METAL. MANUFACTURES 7 % HOUILLES, COKES ET BRIQUETTES 7%
PRODUITS MEDICINAUX ET PHARMACEUTIQUES 5% OR, A USAGE NON MONETAIRE 5%
PRODUITS CHIMIQUES ORGANIQUES 4%  ARTICLES MINERAUX NON METAL. MANUFACTURES 5 %
VEHICULES ROUTIERS 4% EQUIPEMENTS POUR LES TELECOM. ET LE SON 4%

- Des moteurs de croissance diversifiés

« Une main-d'oeuvre nombreuse et jeune
maitrisant bien I'anglais

- Services informatiques efficaces

- Balance courante soutenue par les remises
des expatriés et de la diaspora, les exporta-
tions de bijoux, de vétements, de véhicules et
de médicaments, le tourisme et les services IT

- Faible niveau de la dette extérieure et réserves
de change adéquates

O

- Dette des entreprises élevée et préts non
performants (NPL)

- Importateur net de ressources énergétiques

- Manque d'infrastructures adéquates

- Des finances publiques fragiles

- Bureaucratie, justice inefficace

- Pauvreté généralisée, inégalités et informalité

- Confrontation militaire au Cachemire avec la
Chine et le Pakistan

« Impact climatique sur I'agriculture (18 % du PIB)

- Tensions communautaires accrues
(hindous-musulmans)

COFACE

63

GUIDE RISQUES PAYS & SECTORIELS 2024


https://www.coface.com/fr/actualites-economie-conseils-d-experts/tableau-de-bord-des-risques-economiques/fiches-risques-pays/hongrie
https://www.coface.com/fr/actualites-economie-conseils-d-experts/tableau-de-bord-des-risques-economiques/fiches-risques-pays/inde
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- La croissance économique restera stable, tirée par
une consommation privée robuste et la reprise
du tourisme.

« La construction de la nouvelle capitale et
le développement de la transformation des
métaux, notamment du nickel, stimuleront
I'investissement.

- Bank Indonesia devrait réduire modérément son
taux directeur en 2024, I'inflation restant dans la
fourchette cible et la pression a la dépréciation

Principaux indicateurs économiques 2020 2021 2022 2023 (p) 2024 (p) s'atténuant dans le contexte d'assouplissement

monétaire américain.

POPULATION 274,9

Millions d’habitants

PIB / HABITANT 4798

Dollars US courants

Croissance du PIB (%) -2 37 53 51 51 . .
- Prabowo Subianto est un des favoris pour les
Inflation (moyenne annuelle, %) 2,0 1,6 4.2 3,8 3,0 élections générales de février 2024. Bien qu'il ne
Solde public / PIB (%) -61 -45 -2/4 -23 -2/4 soit pas du méme parti que Jokow, ses politiques
économiques devraient étre en ligne avec celles
Solde courant / PIB (%) -0,4 0,3 10 -03 -0,6 de I'ancien président.
Dette publique / PIB (%) 39,7 411 40,1 39,0 38,6
(p) : Prévision.
- Ressources naturelles diversifiées (agriculture,
A énergie, mines)
ECHANGES COMMERCIAUX - Faible colt de la main-d'ceuvre et dividende
démographique
Exportations de biens par pays % du total Importations de biens par pays % du total + Industrie touristique en pleine croissance
- Vaste marché intérieur
CHINE _ 21% CHINE _ 25% - Obligations souveraines notées « Investment
ETATS-UNIS ] M%  SINGAPOUR ] 9% Grade »
JAPON ] 8% JAPON ] 8% - Flexibilité du taux de change
INDE [ ] 8% THAILANDE [ ] 6%
ZONE EURO - 7% INDE - 5% - Fort déficit d'investissement dans les
infrastructures
E . de bi duit % d | | . de b duit % d | - Faibles recettes fiscales
xportations de biens par produit % du tota mportations de biens par produit % du tota . Exposition & l'évolution de la demande chinoise
HOUILLES, COKES ET BRIQUETTES 21% PETROLE ET PRODUITS DERIVES 13% - Fragmentation dg marché:vaste archipel avec
GRAISSES & HUILES VEGE. FIXES, RAFFINEES/FRACTIO. 12 % FERET ACIER 7% ° :&:%T:TGUSGS iles et une grande diversité
= o, = o,
GAZ NATUREL ET GAZ MANUFACTURE n% MACHINES ET APPAREILS ELECTI\QIQUES( ' 5% . Forte exposition aux catastrophes naturelles
L 0
FEfe ETACIER ) 6% AUTRES MACHINES INDUS. ET PIECES DETACHEES 5% . Corruption endémique et manque de
VETEMENTS ET ACCESSOIRES DU VETEMENT 4% PRODUITS CHIMIQUES ORGANIQUES 5% transparence
- Dépendance aux exportations de matieres
premiéres

RAK

z
g " BAYE PERSPECTIVES 2024
S0
FS g ENVIRONNEMENT
@ DES AFFAIRES IRAK - Le pays retrouvera sa croissance, si la production
pétroliere augmente, aprés avoir subi les restric-
POPULATION Bagdad @ tions de 'OPEC+ en 2023.
iliems cllrelsiamis 42,2 - Si les recettes publiques bénéficieraient d'un
secteur pétrolier plus dynamique, le budget
PIB / HABITANT 6181 expan,siqnniste de 2023-25 pénalisera le solde
Dollars US courants bUdgetalre-
- La hausse des exportations pétrolieres compen-
serait celle des importations liée a la réévaluation
— — - - du dinar, ainsi qu'aux dépenses publiques et
Principaux indicateurs économiques 2020 2021 2022 2023 (p) 2024 (p) investissements étrangers accrus.
Croissance PIB (%) 120 16 70 25 30 - Si I'élection d'un président, la nomination
d’'un premier ministre et la formation d'un
Inflation (moyenne annuelle, %) 0,6 6,0 50 50 3,5 gouvernement, en 2022, ont réduit I'incertitude
Solde public / PIB (%) 129 S04 76 75 80 gzlrlg;gtléer;tles problémes, notamment sécuritaires,
Solde courant / PIB (%) -15,0 6,9 17,3 4,5 5,0
Dette publique / PIB (%) 78,7 59,2 44,9 49,0 54,5

(p) : Prévision.
- Vastes réserves de pétrole et de gaz, faibles
A coUts d'extraction
ECHANGES COMMERCIAUX - Intérét des investisseurs étrangers pour les

infrastructures, les hydrocarbures et le ciment
- Population jeune et croissante

Exportations de biens par pays % du total Importations de biens par pays % du total > .
- Renforcement des relations avec la Chine
CHINE _ 30 % CHINE _ 29 % entrainant de nouveaux accords dans le
B % TURoUE I >~ pétrole et Ia construction
ZONE EURO ] 18% ZONE EURO [ ] 8%
ETATS-UNIS - 8% INDE - 5% - Economie dépendante du pétrole
COREE DU SUD [ | 7%  AraBEESAOUDTE i 3% - Instabilité sociale, politique et sécuritaire
alimentée par lI'ingérence de I'lran, les divi-
sions religieuses et ethniques, la corruption,
Exportations de biens par produit % du total Importations de biens par produit % du total la bureaucratie, les infrastructures déficientes
. o ) (notamment électriques)
PETROLE ET PRODUITS DERIVES 96%  VEHICULES ROUTIERS 8% . Gouvernement réunissant les sunnites,
OR, A USAGE NON MONETAIRE 2% FERET ACIER 8% les kurdes et les chiites pro-iraniens, peu
LEGUMES ET FRUITS 0% CEREALES ET PREPARATIONS A BASE DE CEREALES 6 % _emt?!'t“ t? accel'le"e" réformes économiques et
. . Institutionnelles
GAZ NATUREL ET GAZ MANUFACTURE 0% MACHINES ET APPAREILS ELECTRIQUES 5% .
R . . - Tensions entre le gouvernement central et
FERETACIER 0%  AUTRESMACHINES INDUS. ET PIECES DETACHEES 4 % le Kurdistan sur la redistribution des revenus

pétroliers
- Large secteur informel
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- La hausse des prix du pétrole soutiendra la crois-
sance en 2024, mais elle restera modérée en raison
des sanctions internationales et une inflation élevée.

« L'excédent courant devrait diminuer car les diffi-
cultés économiques dans les principaux marchés
clients peseront sur les exportations non pétrolieres.

- Le déficit budgétaire se creusera car les salaires
du secteur public péseront malgré les efforts de
réduction des dépenses.

« Un retour a I'accord sur le nucléaire iranien semble

POPULATION
Millions d’habitants 85'7

PIB / HABITANT
Dollars US courants 4043

Principaux indicateurs économiques 2020 2021 2022 2023 (p) 2024 (p) difficile malgré les récents pourparlers indirects

Croissance du PIB (%) 33 47 38 30 o5 entre I'lran et les Etats-Unis. L'établissement de liens
! ! ! d g plus étroits avec 'Arabie saoudite pourrait avoir des

Inflation (moyenne annuelle, %) 36,4 40,1 45,8 47,0 33,0 effets positifs sur le commerce régional.

Solde public / PIB (%) -58 -42 -4 -55 -57

Solde courant / PIB (%) -0,4 39 4,2 3,4 3,0

Dette publique / PIB (%) 483 42,4 34,1 30,5 30,5

(p) : Prévision.

- Deuxiémes réserves prouvées de pétrole et

A de gaz au monde
ECHANGES COMMERCIAUX - Un secteur manufacturier modifié
- Un marché de consommation important et

peu pénétré

Exportations de biens par pays % du total Importations de biens par pays % du total
CHINE B 2% cHiNe 26%
TURQUIE _ 17% EMIRATS ARABES UNIS 15 % - Forte dépendance a I'égard du pétrole et du
= az
TAIWAN [ ] 6%  ZONEEURO 13% 9 ) ) -
3 o7 . Le retard daps la reprise de | apcorq nuclea!re
AFGHANISTAN || 5% TURQUIE 9% freine la croissance, les sanctions internatio-
ZONE EURO [ ] 4% RUSSIE 7% nales pésent sur le commerce, I'investisse-
ment et les flux de capitaux
- L'existence de multiples régimes de change, le
Exportations de biens par produit % du total Importations de biens par produit % du total gel des avoirs a I'étranger exercent une pres-
) o . ) . o sion sur le financement des investissements.
PETROLE ET PRODUITS DERIVES 36 % CEREALES ET PREPARATIONS A BASE DE CEREALES 10 % . Forte inflation, bureaucratie lourde et
GAZ NATUREL ET GAZ MANUFACTURE 14 % VEHICULES ROUTIERS 7% corruption
MATIERES PLASTIQUES SOUS FORMES PRIMAIRES 7% AUTRES MACHINES INDUS. ET PIECES DETACHEES 7%
LEGUMES ET FRUITS 6% FER ET ACIER 5%
PRODUITS CHIMIQUES ORGANIQUES 5% MACHINES ET APPAREILS ELECTRIQUES 5%
PERSPECTIVES 2024
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ENVIRONNEMENT Al . o o

DES AFFAIRES - La baisse d'activité des multinationales entraine
un ralentissement des investissements et des
exportations, mais devrait se redresser lentement
en 2024.

- La consommation intérieure reste soutenue

et le marché du travail est solide, ce qui, avec
BELGIQUE L H Rt .
I'amélioration du pouvoir d'achat, favorisera les
¢\ dépenses des ménages en 2024.

- L'Irlande souffre toujours d'une offre insuffisante
de logements, suscitant le mécontentement de

POPULATION 52
Millions d’'habitants g

PIB / HABITANT 103 311

Dollars US courants

Principaux indicateurs économiques 2020 2021 2022 2023 (p) 2024 (p) la population, mais soutient également les prix
Croissance PIB (%) 58 14.8 95 s 30 Ic;eclc')ir::?uc;t:iigi.r. ce qui favorisera le secteur de
Inflation (moyenne annuelle, %) -0,3 2,4 7,8 6,4 3,2 + La suppression progressive des derniéres mesures
Solde publc /PIB 09 so s w10 s desouendugomemementdenaitentramer
Solde courant / PIB (%) -6,5 13,7 10,8 12,9 m
Dette publique / PIB (%) 58,1 54,4 44,4 44,1 429

(p) : Prévision.
- Flexibilité des marchés du travail et des biens
- Environnement des affaires favorable, fiscalité

ECHANGES COMMERCIAUX attractive
- Présence de compagnies multinationales,
Exportations de biens par pays % du total Importations de biens par pays % du total notamment originaires des Etats-Unis, a l'ori-
P par pays % P parpays % c gine de 22 % de I'emploi et de 63 % de la valeur
ETATS-UNIS _ 29 % ROYAUME-UNI 21% ajoutée du secteur marchand non financier
ALLEMAGNE - 13% ETATS-UNIS 15 % « Présence (par le biais des multinationales)
dans des secteurs a forte valeur ajoutée
- L [
[ROVAUNIZAUN - I IARANGIE D% (dont pharmacie, informatique, équipements
BELGIQUE ] 9% CHINE 9% médicaux)
PAYS-BAS [ ] 7% ALLEMAGNE 8%
- Dépendance a I'égard de la conjoncture et
Exportations de biens par produit % du total Importations de biens par produit % du total de la fiscalité américaine et européenne,
notamment britannique
PRODUITS MEDICINAUX ET PHARMACEUTIQUES 35% PRODUITS CHIMIQUES ORGANIQUES 1B3% « Vulnérabilité aux changements de stratégie
PRODUITS CHIMIQUES ORGANIQUES 21% AUTRES MATERIELS DE TRANSPORT Nn% des entreprises étrangéres
EQUIPEMENTS POUR LES TELECOM.ET LE SON 6% PRODUITS MEDICINAUX ET PHARMACEUTIQUES 8% - Niveau encore élevé de la dette des entreprises
, o~ rivées
HUILES ESSENTI. PROD. D'ENTRETIEN/PARFUMERIE 5 % EQUIPEMENTS POUR LES TELECOM. ET LE SON 7 % P . . .
) . , - Secteur bancaire toujours vulnérable aux chocs
INSTRUMENTS PROFESSIONNELS ET SCIENTIFIQUES 5 % PETROLE ET PRODUITS DERIVES 5%
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POPULATION
Millions d’habitants 0’4
PIB / HABITANT 74591

Dollars US courants

ISLANDE
F® Reykjavik

Principaux indicateurs économiques 2020 2021 2022 2023 (p) 2024 (p)
Croissance du PIB (%) -72 4,5 7.2 2,4 1,5
Inflation (moyenne annuelle, %) 29 4,5 8,3 8,7 4.4
Solde budgétaire / PIB (%) -89 -8,5 - 41 -1,3 -1,0
Solde courant / PIB (%) 0,9 -3,0 -2,3 1,6 1,6
Dette publique / PIB (%) 77,8 75,5 68,2 61,9 58,8

PERSPECTIVES 2024

- La solide industrie touristique islandaise devrait
étre moins affectée par un ralentissement du tou-
risme, car il s'agit généralement d’'une destination
«haut de gamme ».

- La demande intérieure ralentira en 2024, sous
I'effet d’'une inflation encore élevée et d'un
marché du travail en perte de vitesse.

- Le niveau élevé des taux d'intérét freinera I'acti-
vité des entreprises et devrait rester élevé jusqu'a
ce que l'inflation se rapproche de son objectif.

- Le gouvernement actuel, qui a entamé son
second mandat en 2021, ralentit les investis-
sements et les dépenses publics pour tenter
d'atténuer les pressions inflationnistes.

(p) : Prévision.

ECHANGES COMMERCIAUX

Exportations de biens par pays % du total

Importations de biens par pays % du total

ZONE EURO I 0%  ZONEEURO D
ROYAUME-UNI [ ] 9%  NORVEGE ] 2%
ETATS-UNIS [ ] 8%  CHINE | ] 9%
NORVEGE [ | 5% ETATS-UNIS [ ] 7%
DANEMARK ] 3% DANEMARK [ ] 6%
Exportations de biens par produit % du total Importations de biens par produit % du total
METAUX NON FERREUX 41 % PETROLE ET PRODUITS DERIVES 14 %
POISSONS, CRUSTACES, MOLLUSQUES ET PREPA. 33 % VEHICULES ROUTIERS n%
FER ETACIER 5% MACHINES ET APPAREILS ELECTRIQUES 8%
NOURRI. POUR ANIMX (SF CEREALES NON MOULUES) 4 % MINERAIS METALLIFERES ET DECHETS DE METAUX 7 %
HUILES ET GRAISSES D'ORIGINE ANIMALE 3% AUTRES MATERIELS DE TRANSPORT 4%

« Un niveau de vie trés élevé et faibles inégalités
dans la société

« Secteur du tourisme important

- Abondance d'énergies renouvelables (100 %
de la consommation d'électricité est produite
par des énergies renouvelables)

- Pas un pays de I'UE, mais fortement intégré
a I'Union européenne via I'accord sur I'Es-
pace économique européen et l'accord de
Schengen, pays membre de 'OTAN

O

- Risques volcaniques et sismiques

- Petite économie trés ouverte : politique
monétaire contrainte

« Concentration de la production et des ex-
portations (I'aluminium et les produits de la
mer représentaient 73 % de I'ensemble des
exportations de biens en 2022)

- Activité volatile liée a la dépendance aux flux
touristiques

- Croissance des salaires supérieure a celle de
la productivité

@
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29| DESAFFAIRES A2
POPULATION
Millions d’habitants 9’7
PIB / HABITANT 54 337

Dollars US courants

JORDANIE

Principaux indicateurs économiques 2020 2021 2022 2023 (p) 2024 (p)
Croissance du PIB (%) -1,5 9,3 6,5 2,0 1,5
Inflation (moyenne annuelle, %) -0,6 1,5 4.4 4,2 2,5
Solde public / PIB (%) -10,8 -37 0,6 -42 -6,5
Solde courant / PIB (%) 54 4,2 3,4 3,5 35
Dette publique / PIB (%) 70,7 68,0 61,0 62,0 66,0

PERSPECTIVES 2024

- Si la guerre entre le Hamas et Israél reste conte-
nue a Gaza, 'économie croitra modestement en
2024. Le cout de la vie élevé, la faible croissance
des principaux marchés d'exportation et les
risques politiques et sécuritaires accrus péseront
sur la demande intérieure.

- La balance des biens restera déficitaire, en raison
d’'une demande extérieure faible. Les flux touris-
tiques seront affectés par la guerre.

- L'augmentation des dépenses sociales pour sou-
tenir la croissance et les ménages les plus touchés
par la guerre entrainera un déficit budgétaire plus
important en 2024.

+ La guerre de Gaza et la réforme judiciaire contro-
versée augmenteront les risques politiques et
sécuritaires.

(p) : Prévision.

ECHANGES COMMERCIAUX

Exportations de biens par pays % du total

Importations de biens par pays % du total

ETATS-UNIS B 5% zoNeEuRO 28%
ZONE EURO ] 23%  CHINE 2%
CHINE [ ] 6% ETATS-UNIS 9%
INDE [ ] 5% SUISSE 6%
ROYAUME-UNI [ ] 4% TURQUIE 5%
Exportations de biens par produit % du total Importations de biens par produit % du total
ARTICLES MINERAUX NON METAL. MANUFACTURES 16 % PETROLE ET PRODUITS DERIVES 14 %
EQUIPEMENTS POUR LES TELECOM. ET LE SON 2% ARTICLES MINERAUX NON METAL. MANUFACTURES 10 %
INSTRUMENTS PROFESSIONNELS ET SCIENTIFIQUES 9 % VEHICULES ROUTIERS 8%
MATIERES ET PRODUITS CHIMIQUES 6% EQUIPEMENTS POUR LES TELECOM. ET LE SON 6%
ARTICLES MANUFACTURES DIVERS 6% MACHINES ET APPAREILS ELECTRIQUES 5%

- Economie diversifiée, résiliente et fortement
intégrée dans le commerce mondial

- Niveau élevé de réserves internationales

- Diminution du ratio dette publique/PIB,
comptes extérieurs solides

- Potentiel de gaz naturel offshore

o

- Environnement géopolitique dangereux

- Petite économie

« Manque de travailleurs dans les secteurs clés

- Paysage politique fortement divisé et frag-
menté, entrainant une instabilité politique et
des élections anticipées fréquentes

- Probléme non résolu de la cohabitation avec
les Palestiniens

@
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- La croissance économique restera proche de la
stagnation, avec une demande d’exportation
encore faible de |a part des partenaires européens.

« Un marché du travail résilient compensera la
baisse de I'’épargne, la consommmation restera
donc stable.

- L'investissement privé continuera a s'essouffler,
mais les fonds européens continueront a soutenir
I'investissement public.

- Le soutien de la BCE et de I'UE atténuera le

POPULATION 59,0

Millions d’habitants

PIB / HABITANT 34 085

Dollars US courants

Principaux indicateurs économiques 2020 2021 2022 2023 (p) 2024 (p) risque souverain, tant que le gouvernement et
Croissance du PIB (%) -9,0 7,0 37 0,6 0,7 I'UE resteront en bons termes.

- « La coalition de droite dirigée par Giorgia Meloni
Inflation (moyenne annuelle, %) -0 1.9 8,7 6.1 25 a consolidé assez de soutien pour former un
Solde budgétaire / PIB (%) -97 -9,0 -8,0 .53 -45 gouvernement durable, améliorant ainsi la

stabilité politique.
Solde courant / PIB (%) 39 3,0 -0,7 0,6 1,0
Dette publique / PIB (%) 154,9 147,) 1417 140,1 141,2
(p) : Prévision.

- Renouveau des secteurs construction et
} manufacturiers
ECHANGES COMMERCIAUX - Diversification de l'approvisionnement
énergétique

. . . . - Faible endettement privé (107 % du PIB contre
o) o
Exportations de biens par pays % du total Importations de biens par pays % du total o 162 % en moyenne dans la zone euro)
ALLEMAGNE _ 13% ALLEMAGNE 14 % - Avantages comparatifs : alimentaire,
ETATS-UNIS _ n% CHINE 9% textiles, I'ameublement, les machines,
harm:. i
FRANCE ] 10 % FRANCE 7% pharmaceutique )
5 5 - Fonds européens soutiennent la
ESPAGNE - 5% PAYS-BAS 6% modernisation
SUISSE [ ] 5% ESPAGNE 5%
- Fortes disparités régionales, économie infor-
Exportations de biens par produit % du total Importations de biens par produit % du total melle importante estimee a % du'PIB
R . } . - Prévalence des petites entreprises peu
AUTRES MACHINES INDUS. ET PIECES DETACHEES 8 % GAZ NATUREL ET GAZ MANUFACTURE 9% productives (plus de 90 % des entreprises
PRODUITS MEDICINAUX ET PHARMACEUTIQUES 7% PETROLE ET PRODUITS DERIVES 8% comptent 10 employés ou moins)
VEHICULES ROUTIERS 6%  VEHICULES ROUTIERS 6% - Dette pgb(;'q,ute."e,s. etle"e.? e:"gences de
" . . rigueur bu etaire sintensirien
MACHINES ET APPAREILS SPECIALISES 4% PRODUITS MEDICINAUX ET PHARMACEUTIQUES 5% gue! geraire s
- La démographie défavorable exacerbe les
FER ET ACIER 4% FER ET ACIER 4% pénuries de main-d'ceuvre

- Dépendance aux importations énergétiques

AMAIQUE

PERSPECTIVES 2024
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- L'activité devrait se modérer en 2024, la crois-
sance des remises d'expatriés et des exportations

« mm a étant freinées par le ralentissement économique

Eﬁf{?':ﬁrdﬁ: « 2,7 attendu aux Etats-Unis.
- La croissance sera portée par l'activité miniére,
le tourisme et l'investissement privé dans les

PIB / HABITANT
Doua{s, et 6198 activités d'accueil et infrastructures.
- La politique budgétaire prudente conduite par
I’Administration Holness accompagnera la tra-
— — - - jectoire descendante du ratio de dette publique.
Principaux indicateurs économiques 2020 2021 2022 2023 (p) 2024 (p) . Les frustrations liées au colt de la vie, les
Croissance du PIB (%) _99 46 52 20 18 revendications salariales, et la persistance de la
! ! ! ! Z criminalité, compromettent la popularité du gou-
Inflation (moyenne annuelle, %) 52 59 10,3 6,5 50 vernement. Ces facteurs renforcent aussi le Parti
Solde public / PIB * (%) 3] 0.9 0,3 03 0,3 national du peuple, principal parti d'opposition.
Solde courant / PIB (%) -1 1,0 -0,8 -1,2 -1,7
Dette publique / PIB * (%) 109,7 94,2 771 72,3 68,4

(p) : Prévision. * Année fiscale du 1¢ avril au 31 mars (2024 : du 1" avril 2024 au 31 mars 2025).
- Ressources naturelles (bauxite, sucre, banane,
café) et touristiques

ECHANGES COMMERCIAUX Q . Soutien financier des organismes

multilatéraux
- Emplacement géographique stratégique
- Importants transferts de la diaspora

ETATS-UNIS _ 48 % ETATS-UNIS _ 37% - Stabilité du cadre démocratique

Exportations de biens par pays % du total Importations de biens par pays % du total

CANADA [ ] 8%  CHINE [ ] 8%
ROYAUME-UNI [ ] 7%  COLOMBIE [ ] 7% . ) diversifice et forte dénand
o . o - Economie peu diversifiée et forte dépendance
ZONE EURO B 5°/° BRESIL [ | 7°A’ au tourisme
GEORGIE . S% ZONEEURO . S% « Vulnérabilité aux chocs externes (climat,
conjoncture américaine, matiéres premieres)
. R . R R . - Lourde dette publique
Exportations de biens par produit % du total Importations de biens par produit % du total . R s
- Forte corruption, criminalité et main-d'ceuvre
PETROLE ET PRODUITS DERIVES 38% PETROLE ET PRODUITS DERIVES 24 % 'étrgzme?t ”‘;’Lq“a':;'?e’ pesant sur l'attracti-
B B vité du climat des affaires
GAZ NATUREL ET GAZ MANUFACTURE 16 % VEHICULES ROUTIERS 6% . . . )
) N . ) o , o - Economie faisant partie des plus lentes
MINERAIS METALLIFERES ET DECHETS DE METAUX 16 % GAZ NATUREL ET GAZ MANUFACTURE 6% d'Amérique latine et des Caraibes (concen-
BOISSONS 8% CEREALES ET PREPARATIONS A BASE DE CEREALES 5% tration dans des services a faible productivité,
LEGUMES ET FRUITS 5%  ARTICLES MANUFACTURES DIVERS 4% criminalité omniprésente, adoption limitée de

I'innovation et de la technologie)
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FICHES PAYS

PERSPECTIVES 2024
I
ENVIRONNEMENT Al . .
S AFFAIRES - Une croissance plus faible est attendue en
2024, les effets de la normalisation économique
post-Covid s'estompant. La consommmation et
I'investissement devraient moins contribuer a la
croissance.

- La croissance des exportations devrait s'accélérer
grace a la reprise du cycle mondial de I'électro-
nique. La reprise du tourisme se poursuivra grace
a plus de visiteurs chinois.

« La désinflation se poursuit, mais l'inflation restera

Principaux indicateurs économiques 2020 2021 2022 (e) 2023 (p) 2024 (p) élevée en 2024. La suppression des subventions

a I'énergie attisera les pressions sur les prix a la

POPULATION
Millions d’habitants 125'2

PIB / HABITANT
Dollars US courants 33854

Croissance du PIB (%) -0,4 -4.3 2] 11 1.5 consommation.

Inflation (moyenne annuelle, %) 0,5 0,0 -0,2 2,5 23 - Risque de normalisation de la politique monétaire

Solde budgétaire / PIB * (%) 34 93 259 66 50 siles pressions |nflat|o.nn|stes restent élevées et si
la croissance des salaires reste robuste.

Solde courant / PIB (%) 3,5 29 29 1,4 2,0

Dette publique / PIB * (%) 2354 2541 2569 262,0 260,0

(p) : Prévision. * Année fiscale 2024: avril 2024-mars 2025.
« Situation privilégiée dans une région dynamique
« Taux d'épargne national élevé (environ 25%

ECHANGES COMMERCIAUX du PIB)
- La dette publique est détenue a plus de 90%
Exportations de biens par pays % du total Importations de biens par pays % du total par de? investisseurs locaux )
- Produits de haute technologie et secteur
CHINE H ° I industriel diversifié
ETATS-UNIS _ 19 % ETATS-UNIS - 10 % + Accord commercial avec I'UE et le Partenariat
ZONE EURO - 8% AUSTRALIE 10% transpacifique
COREE DU SUD - 7% ZONE EURO - 8% + Accords commerciaux régionaux (RCEP, CPTPP)
= - Excellent comportement de paiement des
L 0
TAIWAN ] 7% emiraTs ARABES UNIS [ 5% entreprises
Exportations de biens par produit % du total Importations de biens par produit % du total . Vieillissement rapide de la population
VEHICULES ROUTIERS 18 % PETROLE ET PRODUITS DERIVES 14 % + Réduction de la main-d'ceuvre et faible contri-
. . o bution de I'immigration, augmentation de la
MACHINES ET APPAREILS ELI—;CTRIQL?ES 9% ?AZ NATUREL ET GAZ MANL}JF/}&CTURE 8% part des travailleurs précaires
MACHINES ET APPAREILS SPECIALISES 9% EQUIPEMENTS POUR LES TELECOM. ET LE SON 8% . Difficulté a assainir les finances publiques
AUTRES MACHINES INDUS.ET PIECES DETACHEES 5% HOUILLES, COKES ET BRIQUETTES 7% - Stagnation de la croissance des salaires réels
EQUIPEMENTS POUR LES TELECOM.ET LE SON 5% MACHINES ET APPAREILS ELECTRIQUES 5% - Tensions entre le Japon, la Chine et la Russie

au sujet des iles contestées

PERSPECTIVES 2024
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- La croissance restera modérée car la guerre entre
Israél et le Hamas pésera sur la consommation
privée, les investissements et les flux touristiques.

+ Une hausse estimée des prix des engrais augmen-
tera les recettes d'exportation, mais la balance

PIB / HABITANT 4613 ARABIE SAOUDITE commerciale re.ste,ra_\ déficitaire en raison d_e la

Bl US Ga e forte demande intérieure pour les importations
de carburants, de denrées alimentaires et d'or.

- L'assainissement budgétaire devrait se poursuivre
conformément aux objectifs du programme du

POPULATION
Millions d’'habitants 10’3

Principaux indicateurs économiques 2020 2021 2022 2023 (p) 2024 (p) FMI.

Croissance du PIB (%) 16 22 25 26 27 + La proximité géographique de la guerre entre
Israél et le Hamas et la position domestique

Inflation (moyenne annuelle, %) 0,4 1,3 4,2 2,7 3,0 pro-palestinienne peuvent exercer une pression

Solde public / PIB (%) 8,5 -89 8,3 74 -70 sur les autorités pour qu'elles équilibrent les liens
avec Israél.

Solde courant / PIB (%) -57 -8,2 -8,8 -75 -55

Dette publique / PIB (%) 87 89,8 91.0 91.0 89.0

(p) : Prévision.
- Soutien politique et financier des monarchies

L du Golfe et des pays occidentaux
ECHANGES COMMERCIAUX « Important producteur de phosphate et de
potasse
Exportations de biens par pays % du total Importations de biens par pays % du total . L? main-d'oeuvre expatrice et I‘e tot{risme sont
d'importantes sources de devises étrangeéres.
ETATS-UNIS B > cHine 15%
INDE _ 16% ARABIE SACUDITE 15% Pénurie de ressources naturelles en énergie
ARABIE SACUDITE _ 10% ZONE EURO 1% en nourriture et en eau et faiblesse de la base
IRAK ] 8% EMIRATS ARABES UNIS 8% manufacturiére
ZONE EURO [ ] 5% ETATS-UNIS 5% - Vulnérabilité aux conditions économiques
internationales et a l'instabilité géopolitique
au Moyen-Orient
Exportations de biens par produit % du total Importations de biens par produit % du total - Déséquilibre des comptes publics et extérieurs
. o entrainant une dépendance a I'égard de l'aide
ENGRAIS, NON BRUTS 19 % PETROLE ET PRODUITS DERIVES 1B3% et des capitaux étrangers
VETEMENTS ET ACCESSOIRES DU VETEMENT 18 % OR, A USAGE NON MONETAIRE 8%
PRODUITS CHIMIQUES INORGANIQUES 10 % VEHICULES ROUTIERS 6%
ENGRAIS BRUTS ET MINERAUX BRUTS 9% CEREALES ET PREPA. A BASE DE CEREALES 6 %
PRODUITS MEDICINAUX ET PHARMACEUTIQUES 5% FILS, TISSUS ET ARTICLES FAGONNES 5%
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POPULATION
Millions d’habitants 19’8
PIB / HABITANT 1 409

Dollars US courants

D

Astana @

KAZAKHSTAN

et %

Principaux indicateurs économiques 2020 2021 2022 2023 (p) 2024 (p)
Croissance du PIB (%) -2,6 4,3 32 4,8 4,2
Inflation (moyenne annuelle, %) 6,8 8,0 15,0 15,0 9,0
Solde budgétaire / PIB (%) -6,4% -5,0 01 -0,9 -1,2
Solde courant / PIB (%) -37 -4 31 -35 -39
Dette publique / PIB (%) 26,4 25,1 23,5 227 23,0

PERSPECTIVES 2024

- La croissance économique ralentira en 2024, mais
restera dynamique, tirée par la consommation
des ménages et l'investissement.

- Le ralentissement de I'inflation, supportera la
consommation des ménages.

« Le solde courant se dégradera : les exportations
de pétrole (soumises a un risque de perturbation,
en cas de sanctions) seront contrebalancées par
une augmentation des importations. Les revenus
primaires négatifs contribueront a maintenir ce
déficit. Ce résultat est dG a la présence d'entre-
prises étrangéres, notamment dans le secteur
de I'énergie.

- Le solde budgétaire se dégradera en raison d'une
augmentation des dépenses.

(p) : Prévision.

ECHANGES COMMERCIAUX

Exportations de biens par pays % du total

Importations de biens par pays % du total

ZONE EURO B 6%  Russe 36%
CHINE [ ] 18%  CHINE 17 %
RUSSIE [ ] 10%  ZONEEURO 13%
TURQUIE B 4% COREE DU SUD n%
OUZBEKISTAN [ | 4% ETATS-UNIS [ | 3%
Exportations de biens par produit % du total Importations de biens par produit % du total
PETROLE ET PRODUITS DERIVES 58 % VEHICULES ROUTIERS 9%
METAUX NON FERREUX 8% AUTRES MACHINES INDUS. ET PIECES DETACHEES 6 %
FER ETACIER 7% FERET ACIER 5%
MINERAIS METALLIFERES ET DECHETS DE METAUX 6 % MACHINES ET APPAREILS ELECTRIQUES 5%
PRODUITS CHIMIQUES INORGANIQUES 4% EQUIPEMENTS POUR LES TELECOM. ET LE SON 4%

- Important potentiel pétrolier, gazier et minier

- L'Etat est créancier net et a un fonds
souverain bien doté grace a la production
d’hydrocarbures

- IDE abondants

- Taux de change flottant

« Membre de 'UEEA et de l'initiative chinoise
«la Ceinture et la Route » (ICR)

- Stratégiquement situé entre I'Europe, la
Russie et la Chine

o

- Fortement dépendant de la Russie et de la
Chine et des produits de base (pétrole, gaz,
uranium, fer, acier, cuivre)

« Structures de marché faiblement concurren-
tielles et obstacles non tarifaires importants
malgré I'adhésion a 'OMC

- Systéme bancaire encore fragile et dollarisa-
tion importante

- Faiblesse de la gouvernance

@

EVALUATION
COFACE

POPULATION
Millions d’'habitants 50'6
PIB / HABITANT

Dollars US courants

2245

PAYS

OUGANDA
KENYA

@ Nairobi

Principaux indicateurs économiques 2020 2021 2022 2023 (p) 2024 (p)
Croissance du PIB (%) -0,3 7,6 4.8 5,0 5,5
Inflation (moyenne annuelle, %) 53 6,1 7,6 7,5 6,5
Solde public / PIB * (%) -8 -72 -5.8 -55 -55
Solde courant / PIB (%) - 47 -52 -51 -5,0 -50
Dette publique / PIB * (%) 68,0 68,2 68,4 70,0 68,0

(p) : Prévision. * Année fiscale 2024 : du 1¢" juillet 2023 au 30 juin 2024.

ECHANGES COMMERCIAUX

Exportations de biens par pays % du total

Importations de biens par pays % du total

PERSPECTIVES 2024

- L'activité progressera un peu plus rapidement
grace a la reprise agricole (retour des pluies
avec el Nifio) modérant les prix. Le resserrement
monétaire et budgétaire freinera la demande
de crédit, malgré la confiance retrouvée suite au
transfert pacifique du pouvoir.

- Les engagements pris avec le FMI soutiendront
la consolidation budgétaire. La dette publique
externe présentera des risques avec son service
problématique en 2024, qui devrait toutefois étre
assuré par le soutien du FMI.

« L'essor du commerce régional et la fermeté des
envois de fonds des expatriés compenseront le
cout des importations renchéri par la dépréciation
du shilling, stabilisant le solde courant.

- Septiéme économie africaine

- Agriculture diversifiée et services dynamiques

« Mombasa est le premier port d’Afrique de I'Est

- Electricité d'origine géothermique et
hydraulique

- Gisements d’hydrocarbures dans la région
nord-ouest de Turkana

- Population en forte croissance et classe
moyenne émergente

- Soutien financier multi et bilatéral

ZONE EURO 15% CHINE 20 %
OUGANDA 12% INDE n%
ETATS-UNIS 8% ZONE EURO 9%
PAKISTAN 7% EMIRATS ARABES UNIS 9%
ROYAUME-UNI 6% ARABIE SAOUDITE 6%
Exportations de biens par produit % du total Importations de biens par produit % du total
CAFE, THE, CACAO, EPICES, PRODUITS DERIVES 22 % PETROLE ET PRODUITS DERIVES 19 %
MATIERES BRUTES D'ORIGINE ANIMALE OU VEGETALE 12 % FER ET ACIER 7%
LEGUMES ET FRUITS 9% CEREALES ET PREPARATIONS A BASE DE CEREALES 6 %
VETEMENTS ET ACCESSOIRES DU VETEMENT 5% VEHICULES ROUTIERS 6 %
OR, A USAGE NON MONETAIRE 5% GRAISSES & HUILES VEGE. FIXES, RAFFINEES/FRACTIO. 5%

- Hydroélectricité et agriculture pluviale sen-
sibles a la météorologie

- Faibles ressources budgétaires (16 % du PIB)
et dette publique élevée

« Goulets d'étranglement dus au manque
de compétences et a la mauvaise gestion
d'infrastructures

« Risque terroriste a l'est, prés de la Somalie

- Pauvreté (36 % de la population) et insécurité
alimentaire ; divisions politiques et ethniques

- Corruption et déficiences en matiére de
gouvernance

COFACE
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?z‘ g ENVIRONNEMENT
@9 S AFFAIRES - La croissance se stabilisera en 2024. Elle sera

tirée par la consommation des ménages et
l'investissement.

- Linflation ralentira, mais restera élevée, entra-
vant la consommation des ménages. Elle sera
également affectée par de moindres transferts
de Russie.

- La balance courante s'améliorera, avec la hausse
des exportations de services et de produits autres
que l'or et la baisse des prix de I'énergie, mais

Principaux indicateurs économiques 2020 2021 2022 2023 (p) 2024 (p) restera déficitaire. La diminution des transferts

en provenance de Russie aura un impact négatif.

POPULATION
Millions d’habitants 6’8

PIB / HABITANT
Dollars US courants 1718

Croissance du PIB (%) -7 5,5 6,3 4,5 4,3 P o N
- Le déficit budgétaire se creusera, aprés une

Inflation (moyenne annuelle, %) 6,3 n.9 13,9 n3 8,6 réduction des revenus associée aux revenus de
Solde budgétaire / PIB (%) 30 Y. 203 o1 16 I'or et a une modération des importations.
Solde courant / PIB (%) 4,5 -8,0 -43,6 -31,8 -79

Dette publique / PIB (%) 63,6 56,2 492 46,9 443

(p) : Prévision.

« Abondance de ressources métalliques

. - Potentiel touristique et hydroélectrique
ECHANGES COMMERCIAUX N ' q

la Chine, la Russie et I'Europe

- Soutien financier des bailleurs de fonds multi-

0 - Position stratégique et couloir de transit entre
I
latéraux et bilatéraux, notamment de la Chine

Exportations de biens par pays % du total Importations de biens par pays % du total

RUSSIE I 4% CHINE I 2% - Membre de I'UEEA et de I'Initiative Ceinture
KAZAKHSTAN ] 20%  RUSSIE [ ] 24% et Route (ICR) de la Chine
OUZBEKISTAN [ ] N%  KAZAKHSTAN [ ] 8%
L 0
ICRCCUIE . 6% TURQIE . 8% - Petite économie ouverte trés dépendante
EMIRATS ARABES UNIS . 5% ZONE EURO . 5% des fluctuations économiques en Russie
(transferts des travailleurs), en Chine et au
Kazakhstan
Exportations de biens par produit % du total Importations de biens par produit % du total - Forte dépendance a l'or et a I'agriculture
5 7 Z P .- Systéme bancaire fragile, concentré et dol-
L 0
OR A USAGE'NON Mf)NETAIRE’ ) 48 % PETROLE ET PRODUITS DERIVES , 2% ° Tarise, et crédit cher, dirigé ot peu développé
9
MINERAIS METALLIFERES ET DECHETS DE METAUX 14%  FILS, TISSUS ET ARTICLES FACONNES 7% . Géographie difficile et forte dépendance
LEGUMES ET FRUITS 6% FERETACIER 6% énergétique
ARTICLES MINERAUX NON METAL. MANUFACTURES 4 % PRODUITS MEDICINAUX ET PHARMACEUTIQUES 5% . Gouvernance défaillante et environnement
VETEMENTS ET ACCESSOIRES DU VETEMENT 3%  VEHICULES ROUTIERS 4% des affaires difficile

- Instabilité politique et sociale

PERSPECTIVES 2024
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- La croissance reprendra en 2024 en raison d'une
augmentation des exportations de pétrole brut
et de combustibles raffinés grace a la capacité

Eﬁ':rz%ﬁ!ﬁ?ms 4,9 ARABIE de raffinage supplémentaire de la raffinerie

SAOUDITE d'Al-Zour.

PIB / HABITANT + Une augmentation d'environ 3 % de la production
T e 36 092 et une hausse des prix du pétrole soutiendront
les recettes fiscales. L'échec de I'adoption d'une
nouvelle loi sur la dette pésera sur la capacité
du gouvernement a accéder aux capitaux inter-

Principaux indicateurs économiques 2020 2021 2022 2023 (p) 2024 (p) nationaux. Les désaccords persistants entre le
parlement et I'exécutif pourraient retarder I'ap-

Croissance du PIB (%) -89 13 82 09 2,5 probation de la loi. L'augmentation des recettes
Inflation (moyenne annuelle, %) 21 35 39 33 26 pétrolieres contribuera a I'excédent courant.

X - Les tensions entre le cabinet et le parlement
Solde public */ PIB (%) -15,2 6,3 n8 -0,3 3,0 persisteront.
Solde courant/ PIB (%) 4,0 23,7 28,5 19,5 21,0
Dette publique / PIB (%) n7 8,7 7.5 7.0 55

(p) : Prévision. * lannée fiscale 2024 commence le 1° avril 2024 et se termine le 31 mars 2025 ; comprend les revenus d’investissement.
- Des réserves financiéres importantes
« L'un des principaux producteurs et exporta-

ECHANGES COMMERCIAUX teurs de pétrole au monde

— 0 - Situation géographique stratégique permet-

Exportations de biens par % du total Importations de biens par pays % du total tant l'accés a des marchés c]és tels que 'Asie
P par pays % P parpays % de I'Est, I'Europe et la Turquie

CHINE _ 27 % CHINE 20 % « Compte extérieur solide

INDE ] 13% ZONE EURO 16 % - Amélioration des liens avec les pays voisins,

COREE DU SUD [ ] 12%  EMIRATS ARABES UNIS n% diminution des risques géopolitiques

JAPON ] 10% ETATS-UNIS 7%

VIETNAM [ ] 7% ARABIE SAOUDITE 6% - Faible diversification économique, forte
dépendance a I'égard du pétrole et des
importations

Exportations de biens par produit % du total Importations de biens par produit % du total ° - Lenteur de la bureaucratie
, .

PETROLE ET PRODUITS DERIVES 45%  VEHICULES ROUTIERS 2% Impasse permanente entre I'opposition

législative et le cabinet nommé par I'émir
L 9 . . .

PRODUITS CHIMIQUES ORGANIQUES 9% FER ET ACIER 5% . Lutte pour introduction d'une loi sur la dette

VEHICULES ROUTIERS 8% ARTICLES MANUFACTURES DIVERS 5% publique.

GAZ NATUREL ET GAZ MANUFACTURE 6 % EQUIPEMENTS POUR LES TELECOM. ET LE SON 5%

MATIERES PLASTIQUES SOUS FORMES PRIMAIRES 4 % AUTRES MACHINES INDUS. ET PIECES DETACHEES 5%
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POPULATION
Millions d’habitants 7'5
PIB / HABITANT 2 047

Dollars US courants

Principaux indicateurs économiques 2020 2021 2022 2023 (p) 2024 (p)
Croissance PIB (%) -0,4 2] 2,4 38 4,0
Inflation (moyenne annuelle, %) 51 3,8 23,0 28,0 10,1
Solde public/ PIB (%) -53 -13 -1,0 =27 -2,8
Solde courant / PIB (%) -4,5 -0,2 -4,6 -29 -6,0
Dette publique / PIB (%) 73,6 87,5 12,8 110,5 108,6

PERSPECTIVES 2024

- En 2024, la croissance devrait rester soutenue,
grace au tourisme, aux investissements étrangers
et aux exportations.

- La dépréciation du kip lao maintien les prix a
I'import et I'inflation élevés. Bien qu’elle s'atténue,
I'inflation toujours élevée continuera a peser sur
la consommation.

- Creusement du déficit de la balance courante,
les recettes du tourisme, envois de fonds et
exportations ne parvenant pas a compenser l'aug-
mentation des importations et des paiements
d'intéréts liés a la dette.

« Plus de la moitié de la dette est redevable a la
Chine en raison de financement de grands projets
d'infrastructure, ce qui souléve des inquiétudes
quant a la souveraineté du pays.

(p) : Prévision.

ECHANGES COMMERCIAUX

Exportations de biens par pays % du total

Importations de biens par pays % du total

CHINE I 3 THALANDE I -
THAILANDE I 5% cHiNe [ ] 28%
VIETNAM [ ] 10%  VIETNAM [ ] 8%
AUSTRALIE [ | 4% MALAISIE ] 3%
ZONE EURO [ ] 3% ZONE EURO ] 2%
Exportations de biens par produit % du total Importations de biens par produit % du total
ENERGIE ELECTRIQUE 34 % PETROLE ET PRODUITS DERIVES 15%
MINERAIS METALLIFERES ET DECHETS DE METAUX 9 % VEHICULES ROUTIERS 7%
OR, A USAGE NON MONETAIRE 7% ENERGIE ELECTRIQUE 6%
CAOUTCHOUC BRUT 5% MACHINES ET APPAREILS ELECTRIQUES 6%
PATE A PAPIER ET DECHETS DE PAPIER 4% FER ET ACIER 5%

LESOTHO

- Ressources naturelles abondantes : minerais,
produits agricoles et foréts

- Développement du secteur hydroélectrique
et diversification de 'économie (agro-alimen-
taire, électronique, vétements)

- Vaste potentiel touristique

- Investissements étrangers dans les secteurs
des matiéres premiéres et de I'énergie

- Intégration régionale (ASEAN) et adhésion a
'oMC

o

- Déficit persistant et croissant de la balance
courante

- Trés faibles réserves de change

- Risque souverain élevé en raison d'une dette
extérieure élevée, notamment celle due a la
Chine

- Pénuries de main-d'ceuvre

- Sensible aux prix des commodités

- Gouvernance défaillante et inégalités
importantes

« Secteur bancaire fragile

- Dépendance aux conditions économiques et
géopolitiques régionales (situation enclavée)
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POPULATION 21
Millions d’'habitants g

PIB / HABITANT

Dollars US courants

1166

(S

Maseru ESOT!

AFRIQUE DU SUD

Principaux indicateurs économiques 2020 2021 2022 2023 (p) 2024 (p)
Croissance PIB (%) -39 1,8 2] 2,2 2,3
Inflation (moyenne annuelle, %) 5,0 6,0 8,2 6,4 5.2
Solde public / PIB (%) 7*** 0,0 -5]1 -77 -1,0 -0,4
Solde courant / PIB (%) ** -1,0 - 4,4 -79 -3,0 - 47
Dette publique / PIB (%) * 53,6 557 59,9 61,3 60,4

PERSPECTIVES 2024

- La deuxieme phase du projet hydraulique Lesotho
Highlands Water Project et les investissements
qui en résulteront soutiendront la croissance.

- L'amélioration du déficit public résultera de
'augmentation des recettes de I'Union douaniére
d'Afrique australe.

- La facture élevée et la hausse des importations
combinée a une baisse des exportations de
diamants creuseront le déficit courant.

- En réorganisant son cabinet et en s'alliant au Parti
d'Action Basotho, le Premier ministre S. Matekane
a surmonté la motion de censure contre son
gouvernement de coalition. Linstabilité politique
persistera en raison de I'absence de la majorité
des deux tiers pour la coalition gouvernementale.

(p) : Prévision. * Année fiscale du 1¢" avril au 31 mars (2024 : du 1°" avril 2024 au 31 mars 2025). ** Y compris les importations dans le cadre du
LHWP financées par I'Afrique du Sud. ***Y compris les transferts et subventions de I'Union douaniére d'Afrique australe.

ECHANGES COMMERCIAUX

Exportations de biens par pays % du total

Importations de biens par pays % du total

AFRIQUE DU SUD I 43%  AFRIQUEDUSUD I s-%
ZONE EURO ] 31%  CHINE ] 5%
ETATS-UNIS [ ] 23% TAIWAN | 5%
ESWATINI | 1%  JAPON | 1%
CANADA 0% ZIMBABWE | 1%
Exportations de biens par produit % du total Importations de biens par produit % du total
VETEMENTS ET ACCESSOIRES DU VETEMENT 38% PETROLE ET PRODUITS DERIVES %%
ARTICLES MINERAUX NON METAL. MANUFACTURES 37 % FILS, TISSUS ET ARTICLES FACONNES n%
FIBRES TEXTILES ET LEURS DECHETS 5% CEREALES ET PREPARATIONS A BASE DE CEREALES 9 %
FILS, TISSUS ET ARTICLES FACONNES 5% ENERGIE ELECTRIQUE 6%
MACHINES ET APPAREILS ELECTRIQUES 5%  VEHICULES ROUTIERS 4%

- Ressources minérales (diamants)

« Ressources hydriques importantes, potentiel
hydroélectrique (projet LHWP-II)

- Industrie de textile-habillement relativement
développée

- Potentiel touristique

- Secteur bancaire bien capitalisé

« Loti indexé au rand sud-africain

o

- Forte dépendance a I'Afrique du Sud en termes
d'approvisionnement en électricité, de com-
merce et de transferts de fonds des mineurs
émigrés (15,2 % du PIB en 2022)

- Perspectives budgétaires tributaires de la vola-
tilité des transferts de la SACU (Union douaniére
d'Afrique australe) et des besoins d'un lourd
secteur public

« Agriculture exposée aux fréquentes catas-
trophes climatiques

- Instabilité politique, forte criminalité

- Pauvreté et chémage élevés

- Présence importante du VIH et de la tuberculose

COFACE
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« Les retombées du conflit en Ukraine se feront
encore sentir, malgré une reprise modérée de
la demande du voisinage pour I'informatique et
I'électronique et une diminution de l'inflation,
relangant la consommation privée. Le secteur
du bois souffre avec la construction européenne.

POPULATION
Millions d’habitants

PIB / HABITANT

Sl U e 21947 - Le Fonds de relance de I'UE continuera
d'encourager l'investissement en infrastructure
et en énergie.

— — - - .- La suppression des mesures de soutien, liées
Principaux indicateurs économiques 2020 2021 2022 2023 (p) 2024 (p) au colt de I'énergie et aux flux de réfugiés
Croissance PIB (%) 22 42 30 00 2.0 gr;aelglaenr;sé, excédera les dépenses de défense
Inflation (moyenne annuelle, %) 0,1 32 17,2 9,5 3,0 - La coalition au pouvoir, ébranlée par des
Solde public / PIB (%) -43 -70 44 35 23,0 d|vergence§ ayant entrainé la deml’sswn du

Premier ministre, a été recomposée par la
Solde courant / PIB (%) 29 -4,0 - 4,7 -3,0 =30 nouvelle cheffe du gouvernement.
Dette publique / PIB (%) 42,0 44,0 41,0 41,0 41,5
(p) : Prévision.
« Membre de I'OTAN (2004), de la zone euro
. (2014) et de I'OCDE (2016)
ECHANGES COMMERCIAUX

- Systéme financier national dominé par les
banques suédoises

- Efforts pour améliorer la réglementation du
systeme financier offshore

o

Exportations de biens par pays % du total Importations de biens par pays % du total

LITUANIE I 7 uTuane I - Niveau élevé de numérisation
ESTONIE ] %  ESTONIE [ ] 10%
10 % 10 % . .
RESSIE _ 3 ARLEMIGNE oo - Interface entre I'UE et la Russie, donc poids
ALLEMAGNE - 6% POLOGNE - 9% important de celle-ci dans les échanges
SUEDE [ ] 5% RUSSIE [ ] 7% - A I'exception des voisins Baltes, liaisons
terrestres insuffisantes avec le reste de 'UE
- Population active en déclin (faible taux de na-
Exportations de biens par produit % du total Importations de biens par produit % du total talité, émigration), manque de main d'ceuvre
< - qualifiée, et chémage structurel élevé
LIEGE ET BOIS n% GAZ NATUREL ET GAZ MANUFACTURE 9% S . K
. i o - Fiscalité élevée sur le travail, qui frappe les
OUVRAGES EN LIEGE ET EN BOIS (SAUF MEUBLES) 6 % PETROLE ET PRODUITS DERIVES 7% personnes a bas salaires et encourage la
CEREALES ET PREPARATIONS A BASE DE CEREALES 5% VEHICULES ROUTIERS 6% sous-déclaration
EQUIPEMENTS POUR LES TELECOM. ET LE SON 5% ENERGIE ELECTRIQUE 5% - Forte inégalité des revenus
GAZ NATUREL ET GAZ MANUFACTURE 4% EQUIPEMENTS POUR LES TELECOM. ET LE SON 5% - Instabilité gouvernementale car les repré-

sentants de la minorité russophone (1/3) sont
exclus du pouvoir

PERSPECTIVES 2024
I

ENVIRONNEMENT D
DES AFFAIRES
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- L'économie libanaise restera sous forte pression
malgré une modeste reprise en 2024, en raison
d'effets de base favorables. Mais la guerre entre
le Hamas et Israél aura des effets dépressifs,
principalement en raison de la baisse des recettes
touristiques et des envois de fonds des expatriés.

- Le déficit courant devrait se réduire en 2024 en
raison d'une baisse de la demande intérieure.

- Les résultats budgétaires resteront médiocres en
raison de la faible croissance et de I'absence de

POPULATION
Millions d’'habitants 6'6

PIB / HABITANT 3283

Dollars US courants

Principaux indicateurs économiques 2020 2021 2022 2023 (p) 2024 (p) mise en ceuvre des réformes fiscales.

Croissance PIB (%) =259 10,0 0,0 07 15 o L@ pErilEmEnt (EEMEmE, Un eUMEmenmEmi
intérimaire depuis les élections de 2022 et I'ab-

Inflation (moyenne annuelle, %) 84,9 154,8 171,2 295,0 150,0 sence de président péseront lourdement sur le

Solde public / PIB (%) 35 06 49 -70 20,0 Processtisldelicionme

Solde courant / PIB (%) -15,7 -17,3 -29 -12,5 -12,0

Dette publique / PIB (%) 150,6 350,0 282,0 509,0 10,0

(p) : Prévision.

- Situation géopolitique stratégique, au carre-
four de trois continents

- Possibilité d'attirer I'aide internationale en
cas d’engagement du gouvernement sur
des réformes

- Potentiel gazier offshore

ECHANGES COMMERCIAUX

o

Exportations de biens par pays % du total Importations de biens par pays % du total

emiratsAraBESUNS [ 2%  zoneeuro 28% - Potentiel touristique
ZONE EURO [ ] M%  CHINE 14%

YRIE 9% TURQUIE 12% . ) .
S - °° SROL N « Le défaut souverain de mars 2020 rend problé-
IRAK - 5% ETATS-UNIS 5% matique I'accés au financement extérieur, ce
EGYPTE [ ] 4% EMIRATS ARABES UNIS [l 4% qui amenuise les réserves de change

- Les banques commerciales restent insolvables
en raison de la défaillance de I'Etat

« L'absence d'une base manufacturiére diversi-

o fiée entraine une dépendance a I'égard des
27 % importations.

Exportations de biens par produit % du total Importations de biens par produit % du total

ARTICLES MINERAUX NON METAL. MANUFACTURES 13 % PETROLE ET PRODUITS DERIVES

LEGUMES ET FRUITS 10% VEHICULES ROUTIERS 8% - Un bourbier politique persistant, avec des
ARTICLES MANUFACTURES DIVERS 8% MACHINES ET APPAREILS ELECTRIQUES 6% divisions confe§sionn_el_les et sectaires qui
MINERAIS METALLIFERES ET DECHETS DE METAUX 8 % OR, A USAGE NON MONETAIRE 5% paralysent la scéne politique et entravent les

réformes.

- Le Hezbollah chiite armé, contrdlé par I'lran,
contribue a I'impasse politique et aux tensions
avec Israél

MATIERES PLASTIQUES SOUS FORMES PRIMAIRES 6 % ARTICLES MINERAUX NON METAL. MANUFACTURES 4 %
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- La croissance sera tirée par le secteur minier qui
bénéficiera de cours élevés et d'importants inves-
tissements, commme I'expansion par ArcelorMittal

POPULATION : - h f
Millonsdhabitants 53 de sa production d.e conce.ntre de minerai de fer.
« Les dépenses publiques, alimentées par les rede-
PIB / HABITANT vances miniéres, permettront le développement
Sl U e 749 des infrastructures routiéres et énergétiques.
La consommation privée restera freinée par
I'inflation et la pauvreté.
— — - - - Les déficits seront financés par les investisse-
Principaux indicateurs économiques 2020 2021 2022 2023 (p) 2024 (p) ments miniers, des préts concessionnels et des
) dons extérieurs, mais sans la facilité du FMI,
Croissance PIB (%) -3,0 5,0 4.8 4.5 5,0 expirée fin 2023.
Inflation (moyenne annuelle, %) 17,0 7,8 7,6 10,5 8,0 - Avec 51 % des voix, J. Boakai a succédé a G. Weah
Solde public / PIB * (%) -37 24 55 230 35 ala pre;lc{ence en novembre 2023, sans obtenir
la majorité au parlement.
Solde courant / PIB ** (%) -16,0 -17.8 -18,0 -22,5 -225
Dette publique / PIB (%) 58,7 53,3 54,0 52,5 53,0

(p) : Prévision. * Dons inclus, Année fiscale 2024 allant du 1¢" juillet 2023 au 30 juin 2024. ** Coopération internationale incluse.
- Diversité des ressources naturelles (caout-
A choug, fer, or, diamant, pétrole) attirant les
ECHANGES COMMERCIAUX investissements étrangers
- Solidité du secteur agricole (30 % du PIB) et
du secteur forestier (11 % du PIB)

Exportations de biens par pays % du total Importations de biens par pays % du total . . . .
P par pays % P par pays % - Soutien financier de la communauté
SUISSE I s COTEDIVORE [ IS internationale
ETATS-UNIS - 15 % INDE _ 16 % - Bénéficiaire de larges transferts de fonds
d'expatriés (25 % du PIB, soit le 5¢ principal
0 0y i
ZONE EURO [ ] 130/6 CHINE ] 150" récipiendaire du monde)
EMIRATS ARABES UNIS | 2% ZONEEURO [ ] 8% - Membre de la Communauté économique des
SINGAPOUR | 1% ETATS-UNIS 4% Etats de I'Afrique de I'Ouest (CEDEAO)
Exportations de biens par produit % du total Importations de biens par produit % du total - Infrastructures déficientes
. . - - Dépendance aux cours des matiéres
OR, A USAGE NON MONETAIRE 34% AUTRES MATERIELS DE TRANSPORT 51% premiéres
MINERAIS METALLIFERES ET DECHETS DE METAUX 22 % PETROLE ET PRODUITS DERIVES 19 % - Pauvreté et chémage importants, systémes
AUTRES MATERIELS DE TRANSPORT 21% AUTRES MACHINES INDUS. ET PIECES DETACHEES 3% d'éducation et de santé défaillants
CAOUTCHOUC BRUT 9% ARTICLES MANUFACTURES EN METAL 1% - Récente épidémie d'Ebola, réapparition

possible
- Démocratie récente et fragile, forte corruption
- Environnement des affaires difficile

GRAISSES & HUILES VEGE. FIXES, RAFFINEES/FRACTIO. 5% CEREALES ET PREPARATIONS A BASE DE CEREALES 1%

]
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- Le pays est divisé entre le Gouvernement
d'Unité nationale (GNU) a Tripoli (nord-ouest) et
le Gouvernement National de Stabilité (GNS) a
Syrte (nord-est).

- La hausse de la production et du cours du
pétrole, hors perturbations dues aux désaccords
politiques, soutiendra la consommation privée
et publique, et assurera les excédents public et
courant. L'instabilité politique et sécuritaire pése
sur l'investissement, autre qu'en mer.

POPULATION
Millions d’'habitants 6’8

PIB / HABITANT 5577

Dollars US courants

Principaux indicateurs économiques 2020 2021 2022 2023 (p) 2024 (p) - La réunification de la banque centrale en 2023
R renforcera la politique monétaire et le systeme

Croissance du PIB (%) -295 283 96 12,5 75 bancaire. Ce pas vers une réconciliation nationale

Inflation (moyenne annuelle, %) 15 29 4,5 3,5 3,0 pourrait étre suivi d'élections présidentielle et

. |égislatives fin 2024.

Solde budgétaire / PIB (%) -22,3 14,8 23,2 12,0 9,0

Solde courant / PIB (%) -85 -54 329 21,0 20,0

Dette publique / PIB (%) n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.

(p) : Prévision.
- Réserves d’hydrocarbures (les plus impor-

L tantes d'Afrique)

ECHANGES COMMERCIAUX . Trés faible endettement extérieur et comptes
0 excédentaires

Exportations de biens par pays % du total Importations de biens par pays % du total : L?urigrgai:tes réserves de change et fonds

CHINE . 8% TURQUIE 18 % proximité avec I'Europe

ETATS-UNIS l 6% CHINE
THAILANDE . 5% EMIRATS ARABES UNIS
ROYAUME-UNI I 4% EGYPTE

ZONE EURO _ 66 % ZONE EURO _ 47 % - Positionnement stratégique en Méditerranée,

- Dépendance aux hydrocarbures : rente pétro-
liére =50 % du PIB

- Division ouest-est de la partie nord du pays, sur
fonds de luttes d'influence entre puissances

|
()]
3

Exportations de biens par produit % du total Importations de biens par produit % du total extérieures
. L o . S — o - Grand sud vulnérable a la prolifération des
PETROLE ET PRODUITS DERIVES 79 % PETROLE ET PRODUITS DERIVES 21% trafics (humain, armes, drogue) et a lanimosité
GAZ NATUREL ET GAZ MANUFACTURE 14 % VEHICULES ROUTIERS 6% entre Touaregs, Toubous et Arabes
OR, A USAGE NON MONETAIRE 2% CEREALES ET PREPARATIONS A BASE DE CEREALES 6 % - Corruption, mauvaise gouvernance, médiocrité
MINERAIS METALLIFERES ET DECHETS DEMETAUX 1%  EQUIPEMENTS POUR LES TELECOM. ET LE SON 4% des services publics o )
FERET ACIER 1% ARTICLES MANUEACTURES DIVERS 4% - Infrastructures routiéres, sanitaires, éducatives

et électriques
« Acces sélectif aux devises pour les importateurs
- Gel du fonds souverain par les sanctions depuis
20m

73

COFACE GUIDE RISQUES PAYS & SECTORIELS 2024


https://www.coface.com/fr/actualites-economie-conseils-d-experts/tableau-de-bord-des-risques-economiques/fiches-risques-pays/liberia
https://www.coface.com/fr/actualites-economie-conseils-d-experts/tableau-de-bord-des-risques-economiques/fiches-risques-pays/libye

FICHES PAYS I

N —\_ESTONIE
, , PERSPECTIVES 2024
RUSSIE - L'activité économique de la Lituanie s'accélérera
LY

LITUANIE

ENVIRONNEMENT
DES AFFAIRES

z
9
>
£
=K
59
@8

en 2024 grace a la reprise de la consommation

A\
2,8

POPULATION @ des ménages.
Millions d'habitants 9 B - Le marché du travail reste robuste avec une forte
‘ = Y croissance de I'emploi et bénéficiera de la hausse
BIELORUSSIE J des revenus réels.
PIB / HABITANT 24 989 ~

- Si I'atonie de I'Europe occidentale se poursuit, le
secteur manufacturier lituanien continuera de

Dollars US courants

stagner.

.. . L . - La gestion des comptes publics reste prudente,
Principaux indicateurs économiques 2020 2021 2022 2023 (p) 2024 (p) mais les dépenses publiques augmenteront
Croissance du PIB (%) 0,0 6,3 2,4 -0,3 2,5 ep 202{» en raison d.e mesurgs,sociales et

d'investissements publics plus généreux.
Inflation (moyenne annuelle, %) 11 4,6 18,9 8,5 3,0
Solde budgétaire / PIB (%) -6,5 -1 -0,7 -1,7 -2,5
Solde courant / PIB (%) 7,3 11 -55 0,3 -0,4
Dette publique / PIB (%) 46,3 43,4 38,1 37,5 39,0
(p) : Prévision.
- Comptes publics et extérieurs sains
. - Systeme bancaire dominé par trois institutions
ECHANGES COMMERCIAUX e P
— Q - Diversification de I'approvisionnement éner-
Exportations de biens par % du total Importations de biens par pays % du total gétique (terminal gazier de Klaipeda, potentiel
P par pays % P parpays % de gaz de schiste, liaisons électriques avec la
LETTONIE 13% POLOGNE 12% Pologne et la Suéde)
POLOGNE 9% ALLEMAGNE 2% - Membre de I'UE, de la zone euro et de 'OTAN
ALLEMAGNE 8% LETTONIE 8%
RUSSIE 6% ETATS-UNIS 7% - Marché du travail tendu : diminution de la
ESTONIE 6% SUEDE 5% main-d'ceuvre (émigration des jeunes qua-
lifiés) et chdmage structurel élevé
Importante économie informelle (22 % du PIB)
Exportations de biens par produit % du total Importations de biens par produit % du total - Forte disparité de revenus entre la capitale et
, L , L les régions, en particulier dans le nord-est, ou
PETROLE ET PRODUITS DERIVES 12% PETROLE ET PRODUITS DERIVES 14 % la pauvreté persiste
MEUBLES, PARTIES ET PIECES DETACHEES 6% GAZ NATUREL ET GAZ MANUFACTURE 10 % - Valeur ajoutée limitée des exportations (pro-
VEHICULES ROUTIERS 6% VEHICULES ROUTIERS 7% duits minéraux, agroalimentaire, équipement
MATIERES ET PRODUITS CHIMIQUES 4% ENERGIE ELECTRIQUE 5% électrique)
CEREALES ET PREPARATIONS A BASE DE CEREALES 3 % MACHINES ET APPAREILS ELECTRIQUES 4%
z
2 PAYS PERSPECTIVES 2024
5y ST it
F g ENVIRONNEMENT Al
@ DES AFFAIRES ALLEMAGNE - La politique monétaire restrictive de la BCE a

entrainé une baisse sensible des investissements
et de I'activité financiére. Comme la banque cen-
trale devrait maintenir ses taux d'intérét stables,
voire les diminuer, au second semestre 2024,
I'activité devrait connaitre une reprise modérée.

- Grace a l'indexation des salaires, le pouvoir
d'achat devrait rester stable, ce qui favorisera la
consommation privée.

- Lors des derniéres élections générales d'octobre

POPULATION
Millions d’habitants 0’6

PIB / HABITANT 126 598

Dollars US courants

Principaux indicateurs économiques 2020 2021 2022 2023 (p) 2024 (p) 2023, la coalition des libéraux, des verts et des
R sociaux-démocrates a perdu sa majorité. Les vain-

Croissance PIB (%) 09 7.2 14 1.0 07 queurs des élections ont été les chrétiens-démo-

Inflation (moyenne annuelle, %) 0,8 2,5 6,3 37 3,1 crates qui ont formé un nouveau gouvernement

N avec les libéraux.

Solde public / PIB (%) 3.4 0,6 -0,3 1,9 2,2

Solde courant / PIB (%) 8,6 7,9 77 6,6 7,0

Dette publique / PIB (%) 24,6 24,5 24,7 271 29,3

(p) : Prévision.
- Stabilité fiscale

ECHANGES COMMERCIAUX 0 « Main-d’'ceuvre qualifiée et multilingue

« Infrastructure de haute qualité, réglementa-
I . .
tion favorable aux entreprises

Exportations de biens par pays % du total Importations de biens par pays % du total - Centre financier international majeur
- Niveau de vie élevé

ALLEMAGNE B >’ cccoue 35%
FRANCE ] 15%  ALLEMAGNE 26%
BELGIQUE - 2% FRANCE n% . Ifortement dépendante du secteur financier
PAYS-BAS - 7% PAYS-BAS 7% - Economie vulnérable aux conditions écono-
ITALIE [ ] 4%  ITALE 3% ° riques de la zone euro -
« Impact budgétaire a long terme du vieillisse-
ment de la population
Exportations de biens par produit % du total Importations de biens par produit % du total
FER ET ACIER 18 % VEHICULES ROUTIERS n%
METAUX NON FERREUX 7% PETROLE ET PRODUITS DERIVES 8%
VEHICULES ROUTIERS 6% MINERAIS METALLIFERES ET DECHETS DE METAUX 5%
AUTRES MACHINES INDUS. ET PIECES DETACHEES 6 % ENERGIE ELECTRIQUE 4%
ARTICLES MANUFACTURES DIVERS 6% ARTICLES MANUFACTURES DIVERS 4%
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POPULATION 21
Millions d’habitants 2

EVALUATION
COFACE

PIB / HABITANT
Dollars US courants

6 600

T

BULGARIE

MACEDOINE
DU NORD

Principaux indicateurs économiques 2020 2021 2022 2023 (p) 2024 (p)
Croissance du PIB (%) - 47 39 2] 2,5 3,0
Inflation (moyenne annuelle, %) 1,2 3,2 14,2 10,0 4,0
Solde budgétaire / PIB (%) -8,0 -54 -45 -4,5 -3,5
Solde courant / PIB (%) -29 -3 -6,0 -35 -3,0
Dette publique / PIB (%) 50,8 53,4 52,1 51,5 50,5

PERSPECTIVES 2024

- La modeste croissance devrait augmenter. La
consommation privée rebondira avec la nette
réduction de l'inflation et la progression des
salaires réels. L'investissement public, notamment
dans la construction (autoroute vers I'Albanie,
rail, gazoduc), sera soutenu. La contribution des
échanges restera négative du fait de la faiblesse
de la demande européenne et des importations
soutenues.

- Les négociations d'adhésion a 'UE dynamisent
les réformes budgétaires et de gouvernance.
Une hausse des recettes publiques est attendue
(baisse des exonérations d'impdt), réduisant le
déficit public.

- La relation avec la Bulgarie et les minorités
influera sur les élections Iégislatives de 2024.

(p) : Prévision.

ECHANGES COMMERCIAUX

Exportations de biens par pays % du total

Importations de biens par pays % du total

ZONE EURO I 6:%  ZONEEURO I 2%
BULGARIE ] 5%  ROYAUME-UNI [ ] 16 %
SERBIE [ | 5%  CHINE [ ] 8%
KOSOVO [ | 5% TURQUIE B 6%
HONGRIE ] 3% SERBIE [ ] 6%
Exportations de biens par produit % du total Importations de biens par produit % du total
MATIERES ET PRODUITS CHIMIQUES 30% METAUX NON FERREUX 13%
MACHINES ET APPAREILS ELECTRIQUES 15% PETROLE ET PRODUITS DERIVES 9%
FER ETACIER 9% MACHINES ET APPAREILS ELECTRIQUES 9%
VETEMENTS ET ACCESSOIRES DU VETEMENT 5% FER ET ACIER 6%
ENERGIE ELECTRIQUE 4% PRODUITS CHIMIQUES INORGANIQUES 5%

- Accord d'association et de stabilisation avec
I'UE, ouverture des négociations d'adhésion
en 2022

- Intégration dans la chaine manufacturiére
européenne

- Compétitivité salariale
« Soutien des bailleurs de fonds européens

. Transferts des travailleurs expatriés (16% du
PIB)

« Ancrage du denar a l'euro

o

- Economie informelle

- Emigration soutenue vers I'UE de la jeunesse
confrontée a un chémage de 26 %

- Dépendance aux importations d'intrants et
d'énergie

- Forte euroisation

- Infrastructures infrastructures insuffisantes

- Paysage politique polarisé et instable

- Progrés insuffisants dans la lutte contre la
corruption, le crime organisé, et I'amélioration
de I'Etat de droit
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COFACE

DES AFFAIRES

POPULATION ¢

Millions d’'habitants 29,0 .

PIB / HABITANT

Dollars US courants 523
Principaux indicateurs économiques 2020 2021 2022 2023 (p) 2024 (p)
Croissance PIB (%) -7 57 4,0 4,0 5,0
Inflation (moyenne annuelle, %) 4,2 5,8 8,2 10,5 9,0
Solde public / PIB * (%) -4,0 -2,8 -6,4 -4,0 -35
Solde courant / PIB * (%) -5.4 -49 -55 - 4.5 - 45
Dette publique / PIB (%) 52,0 53,0 550 54,0 53,0

PERSPECTIVES 2024

- En 2024, le secteur minier stimulera la croissance
grace a la mise en ceuvre de son code révisé et
a la hausse des investissements, domestiques
et étrangers.

- Les exportations miniéres augmenteront, aux
cotés de la vanille (suppression du prix plancher
a I'exportation de la vanille noire) et du textile.

- Les réformes structurelles, soutenues par un pro-
gramme du FMI jusqu'a juillet 2024, et les recettes
miniéres réduiront le risque budgétaire. Le déficit
sera surtout financé par des préts concessionnels.

+ En novembre et décembre 2023 auront eu lieu
les deux tours de I'élection présidentielle dans un
climat social et politique tendu, le risque de coup
d'état n'étant pas exclu.

(p) : Prévision. * Dons inclus.

ECHANGES COMMERCIAUX

Exportations de biens par pays % du total

Importations de biens par pays % du total

ZONE EURO B 5  cHine 22%
ETATS-UNIS [ ] 17%  ZONEEURO 2%
CHINE [ ] 14% OMAN n%
JAPON [ ] 2%  INDE 10%
COREE DU SUD [ ] 4% AFRIQUE DU SUD 5%
Exportations de biens par produit % du total Importations de biens par produit % du total
METAUX NON FERREUX 29 % PETROLE ET PRODUITS DERIVES 23%
CAFE, THE, CACAO, EPICES, PRODUITS DERIVES 28 % FILS, TISSUS ET ARTICLES FACONNES 10 %
VETEMENTS ET ACCESSOIRES DU VETEMENT 14 % CEREALES ET PREPARATIONS A BASE DE CEREALES 7 %

MINERAIS METALLIFERES ET DECHETS DE METAUX 7 %
POISSONS, CRUSTACES, MOLLUSQUES ET PREPA. 4%

GRAISSES & HUILES VEGE. FIXES, RAFFINEES/FRACTIO. 5 %
VEHICULES ROUTIERS 4%

- Importantes réserves minérales

- Potentiel agricole: premier producteur
mondial de vanille

- Développement positif du tourisme

- Dette publique principalement concessionnelle

- Accords commerciaux avec les Etats-Unis
(AGOA), 'UE (APE) et participation a trois
Communautés Economiques Régionales
(COMESA, SADC, COl)

o

- Dépendance a I'égard de I'agriculture, de I'éle-
vage, du secteur minier et aux importations
de carburants

+ Vulnérabilité aux fluctuations des termes de
I'’échange et aux aléas climatiques extrémes
(récurrence des cyclones et fortes sécheresses)

- Une pauvreté trés élevée et une insécurité
alimentaire répandue

- Forte dépendance a I'égard de l'aide étrangére

- Faiblesse des infrastructures routieres, d'eau
et d'électricité

- Corruption et instabilité politique chronique
(crises en 1972,1991, 2002 et 2009)
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https://www.coface.com/fr/actualites-economie-conseils-d-experts/tableau-de-bord-des-risques-economiques/fiches-risques-pays/macedoine-du-nord-republique-de
https://www.coface.com/fr/actualites-economie-conseils-d-experts/tableau-de-bord-des-risques-economiques/fiches-risques-pays/madagascar
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POPULATION
Millions d’habitants 32'7
PIB / HABITANT 12 466

Dollars US courants

Principaux indicateurs économiques 2020 2021 2022 2023 (p) 2024 (p)
Croissance PIB (%) -55 33 8,7 3.8 4.4
Inflation (moyenne annuelle, %) -1 2,5 3.4 2,6 3,0
Solde public/ PIB (%) -49 -5,8 -59 -5,0 - 44
Solde courant / PIB (%) 4,2 39 31 2,7 2,8
Dette publique / PIB (%) 67,7 69,2 65,6 66,9 66,9

PERSPECTIVES 2024

- L'économie restera largement tirée par la

demande intérieure, qui bénéficie de mesures
telles que des aides financiéres dédiées aux
ménages a faible et moyen revenu et la mise en
place d'un régime de salaire progressif.

- Néanmoins, la Bank Negara Malaysia pourrait

maintenir ses taux d'intérét tout au long de 2024,
car l'introduction d'un régime de subventions
ciblées devrait entrainer une hausse de l'inflation.

« Aprés un déclin en 2023, de meilleures pers-

pectives exportations devraient étre observées,
notamment dans le domaine technologique.

« Le Premier Ministre Anwar fait face a une baisse

de popularité, fragilisant sa présidence a la téte
d’'un gouvernement fragmenté.

(p) : Prévision.

ECHANGES COMMERCIAUX

Exportations de biens par pays % du total

Importations de biens par pays % du total

o

- Exportations diversifiées

- Demande intérieure importante qui atténue
les vents contraires externes

- Secteur des services dynamique

- Investissement soutenu par I'expansion du
marché financier local et I'accés aux IDE

« Flexibilité du taux de change
- Revenu par habitant élevé
+ Hub aérien

SINGAPOUR 5%  CHINE I
CHINE 4%  SINGAPOUR [ ] 10%
ETATS-UNIS n% TAIWAN 8%
ZONE EURO 7% ETATS-UNIS [ ] 8%
JAPON 6% JAPON [ ] 6%
Exportations de biens par produit % du total Importations de biens par produit % du total
MACHINES ET APPAREILS ELECTRIQUES 25% MACHINES ET APPAREILS ELECTRIQUES 23%
PETROLE ET PRODUITS DERIVES 13% PETROLE ET PRODUITS DERIVES 16 %
GAZ NATUREL ET GAZ MANUFACTURE n% HOUILLES, COKES ET BRIQUETTES 3%
GRAISSES & HUILES VEGE. FIXES, RAFFINEES/FRACTIO. 6 % METAUX NON FERREUX 3%
MATERIELS INFORMATIQUE ET BUREAUTIQUE 4% MATERIELS INFORMATIQUE ET BUREAUTIQUE 3%

MALAWI &

@

- Recettes budgétaires dépendantes du secteur
pétrolier et gazier

- Niveau d'endettement des ménages trés élevé

- Faibles recettes fiscales

. Erosion de la compétitivité des prix en
raison de I'augmentation des couts de la
main-d'ceuvre

- Incertitudes et instabilité politiques
- Tensions ethniques et religieuses
- Disparités régionales persistantes
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ENVIRONNEMENT D
DES AFFAIRES

POPULATION
Millions d’'habitants 22'1

IAMBIE
PIB / HABITANT 567

Dollars US courants

MOZAMBIQUE

7IMBABWE

Principaux indicateurs économiques 2020 2021 2022 2023 (p) 2024 (p)
Croissance PIB (%) 0,9 2,8 0,9 1,7 3,0
Inflation (moyenne annuelle, %) 7,6 ns 21,0 28,0 19,0
Solde public/ PIB * (%) -8.2 -8,6 -87 -10,0 -90
Solde courant / PIB (%) -13,8 -13,3 -3,0 -5,0 -8,5
Dette publique / PIB (%) 54,8 63,9 75,2 79,0 78,0

PERSPECTIVES 2024

- En 2024, la croissance sera soutenue par la reprise

de l'agriculture, notamment par la hausse de la
production et des exportations de tabac.

- La dépréciation du kwacha malawien, et la

pénurie de certains biens importés du fait du
manque de devises, continueront de renchérir les
prix déja élevés de I'énergie et de I'alimentation
sur le marché domestique.

- Les réserves de change devraient augmenter

grace a la signature d'un accord avec le FMI sur
une Facilité élargie de crédit (FEC) de 174 millions
de dollars sur 48 mois, et a la conclusion d'accords
de restructuration de dette, dont le service est
estimé a 24% du budget de I'Etat pour 2023/24.

(p) : Prévision.* Année fiscale 2024 : du 1¢ juillet 2023 au 30 juin 2024 / dons inclus.

ECHANGES COMMERCIAUX

Exportations de biens par pays % du total

Importations de biens par pays % du total

o

- Ressources naturelles (tabac, thé, café, sucre,
soja, uranium, niobium)

« Secteur des services en pleine expansion

- Société civile active

- Relative stabilité institutionnelle

ZONE EURO B 7%  AFRIQUEDUSUD 18 %
KENYA ] 15%  CHINE 16 %
emiraTs ARABES UNIS [ 6% KOWEIT n%
ZAMBIE [ ] 6%  EMIRATS ARABES UNIS 9%
AFRIQUE DU SUD [ ] 5% ZONE EURO 5%
Exportations de biens par produit % du total Importations de biens par produit % du total
TABACS BRUTS ET FABRIQUES 39% PETROLE ET PRODUITS DERIVES 16 %
SUCRES, PREPARATIONS A BASE DE SUCRE, ETMIEL 15 % PRODUITS MEDICINAUX ET PHARMACEUTIQUES 7%
GRAINES ET FRUITS OLEAGINEUX 14%  ARTICLES MANUFACTURES DIVERS 7%
LEGUMES ET FRUITS 8%  VEHICULES ROUTIERS 6%
CAFE, THE, CACAO, EPICES, PRODUITS DERIVES 8% ENGRAIS, NON BRUTS 6%

@

. Economie dominée par I'agriculture de sub-
sistance, vulnérable aux aléas climatiques et
au prix des intrants

- Insécurité alimentaire, pauvreté extréme (70 %
de la population vivait, en 2020, sous le seuil
des 2,15 USD par jour)

- Déficit infrastructurel (eau, énergie, trans-
port, éducation, santé) et enclavement
géographique

« Corruption généralisée

« Lourde dette publique nourrie par un déficit
élevé

« Extréme faiblesse des réserves de change
entretenue par un déficit massif des échanges
de biens (engrais, carburants, médicaments)
et services, malgré les remises des expatriés
et l'aide internationale
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https://www.coface.com/fr/actualites-economie-conseils-d-experts/tableau-de-bord-des-risques-economiques/fiches-risques-pays/malawi
https://www.coface.com/fr/actualites-economie-conseils-d-experts/tableau-de-bord-des-risques-economiques/fiches-risques-pays/malaisie
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- Forte croissance économique attendue en 2024,

': principalement tirée par le tourisme.
POPULATION ' & « Le compte courant devrait rester sous la pression
Millions d'habitants 0,4 & des importations de capitaux nécessaires aux
° investissements d'infrastructures.
PIB / HABITANT £ - Le déficit budgétaire devrait se réduire grace aux
Dollars US courants 15962 recettes touristiques plus fortes.
- Les tensions sur le financement extérieur et les
liquidités sont élevées car le service de la dette
. . - n extérieure augmente, les conditions financiéres
Principaux indicateurs économiques 2020 2021 2022 2023 (p) 2024 (p) mondiales sont tendues et les réserves de change
Croissance du PIB (%) 335 27 13,9 75 59 sont faibles.

- . - Le président Mohamed Muizzu a été élu en
Inflation (moyenne annuelle, %) -16 0,2 25 3.5 277 promettant de retirer les soldats indiens des
Solde budgétaire / PIB (%) -23,5 -13,8 -n8 -9,5 -9 Maldives ce qui pourrait détériorer les relations

avec New Delhi.
Solde courant / PIB (%) -355 -8,8 -16,7 -15,7 -13,4
Dette publique / PIB (%) 154,0 108,1 105,4 10,5 m,s
(p) : Prévision.
- Croissance historiquement soutenue par
L rapport a ses pairs régionaux
ECHANGES COMMERCIAUX - Développement du potentiel touristique dans
les fles inhabitées
Exportations de biens par pays % du total Importations de biens par pays % du total - Amélioration des infrastructures de transport
. - Amélioration des relations avec I'Occident,
THAILANDE B °*% owvan 18% soutien fiable des institutions multilatérales
ZONE EURO [ ] 19%  INDE 14 %
Y, 3 9% 12 % . - .
ROVAOME,ONI - 6‘; ERIRATS ARADESIONIS = ; - Dépendance extraordinaire au tourisme
ILE MAURICE . oo CHINE ue . Isolement géographique
INDE l 4% SINGAPOUR 9% - Des finances publiques précaires et vulnéra-
bilité extérieure élevée
. . o . : o - Exposition exceptionnelle au risque climatique
Exportations de biens par produit % du total Importations de biens par produit % du total (élévation du niveau de la mer)
POISSONS, CRUSTACES, MOLLUSQUES ETPREPA. 87 %  PETROLE ET PRODUITS DERIVES n% : (';? faib.;? CatPita' humain limite le potentiel de
B R . . iversification
GAZ NATUREL ET GAZ MANUFACTURE 4% AUTRES MACHINES INDUS. ET PIECES DETACHEES 5%
AUTRES MATERIELS DE TRANSPORT 2% LEGUMES ET FRUITS 5%
MINERAIS METALLIFERES ET DECHETS DE METAUX 2% PRODUITS LAITIERS ET OEUFS D'OISEAUX 5%
NOURRI. POUR ANIMX (SF CEREALES NON MOULUES) 1% ARTICLES MANUFACTURES EN METAL 5%
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ENVIRONNEMENT
DES AFFAIRES D - La croissance reposera sur la production de coton
et le secteur minier, grace au cours élevé de l'or et

al'ouverture de la mine de lithium de Goulamina.

POPULATION

Millions d’habitants 22,6 - Lerisque sécuritaire et politique limitera les inves-
tissements non-miniers et autres financements
extérieurs.

PIB / HABITANT 847

« Les problémes sécuritaires resteront alarmants,
alors que les combats entre le gouvernement et
les Touaregs du nord ont repris en septembre
2023 et que les troupes de 'ONU se sont retirées

Dollars US courants

Principaux indicateurs économiques 2020 2021 2022 2023 (p) 2024 (p) en fin d'année.
. - La junte au pouvoir a été confortée par le
C PIB (% -1,2 3,0 37 4,0 4,0
roissance ) ! ! ! ! 2 référendum constitutionnel de juin 2023. Elle
Inflation (moyenne annuelle, %) 0,5 39 9,7 4,0 2,5 s'est engagée a redonner le pouvoir aux civils,
- S R _ R _ B mais a annoncé le report de la présidentielle,
Solde public /PIB * (%) 54 48 48 50 i initialement prévue en février 2024.
Solde courant / PIB ** (%) -2,2 -77 -6,9 -6,5 -55
Dette publique / PIB (%) 46,9 50,4 51,7 51,5 52,5

(p) : Prévision. * Dons inclus. ** Coopération internationale incluse.

- Larges ressources naturelles agricoles (coton)
et minieres (or, bauxite, fer)

- Importantes remises des expatriés

« Membre de I'Union économique et monétaire
ouest-africaine (UEMOA)

ECHANGES COMMERCIAUX

Q

Exportations de biens par pays % du total Importations de biens par pays % du total

AFRIQUE DU SUD B 5 sonecal 30%
SUISSE _ 259 CHINE 16 % - Situation sécuritaire dégradée par la présence
N : de groupes djihadistes sur une grande partie

COTE DIVOIRE [ ] 10%  ZONEEURO 14.% du territoire
AUSTRALIE - 8% COTE DIVOIRE 8% - Junte militaire au pouvoir, suite des coups
BANGLADESH [ ] 5% BENIN 4% d'état de 2020 et 202], et reprise des affron-
tements avec les Touaregs du Nord
. Economie vulnérable aux aléas climatiques
Exportations de biens par produit % du total Importations de biens par produit % du total et aux fluctuations des cours des matiéres
. . i} o premiéres
OR, A USAGE NON MONETAIRE 85 % PETROLE ET PRODUITS DERIVES 28 %

- Pauvreté répandue
« Enclavement géographique
- Dépendance a l'aide internationale

VEHICULES ROUTIERS 7%
ARTICLES MINERAUX NON METAL. MANUFACTURES 5 %

FIBRES TEXTILES ET LEURS DECHETS 5%
ANIMAUX VIVANTS AUTRES QUE CEUX AQUATIQUES 3 %

GRAISSES & HUILES VEGE. FIXES, RAFFINEES/FRACTIO. 1% CEREALES ET PREPARATIONS A BASE DE CEREALES 4 % - Mauvais environnement des affaires (instabilité
GRAINES ET FRUITS OLEAGINEUX 1% PRODUITS MEDICINAUX ET PHARMACEUTIQUES 4% politique, insécurité)
- Manque de transparence de l'industrie aurifére
COFACE GUIDE RISQUES PAYS & SECTORIELS 2024
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- Grace au boom du tourisme et un marché du
travail résilient, Malte restera parmi les économies
les plus dynamiques de I'UE.

POPULATION 0.5 = y . . - s

Millions d’habitants y Qe - Des généreuses subventions énergétiques ont été
mises en place pour protéger le pouvoir d'achat,
et donc la consommmation des ménages.

PIB / HABITANT 34 819

- Malte est sous la loupe de 'UE et d'autres auto-
rités internationales en matiére de corruption/
blanchiment d'argent. Ceci est pour le secteur
financier, I'afflux de capital étranger et la stabilité

Dollars US courants

Principaux indicateurs économiques 2020 2021 2022 2023 (p) 2024 (p) du gouvernement (Parti travailliste, dirigé par le
Croissance du PIB (%) -8 12,3 6,9 36 33 Prerpler r‘rwfnlstre Robert Abela?)‘ .
- Le dispositif de passeport doré sera progressive-

Inflation (moyenne annuelle, %) 0,8 0,7 6,1 55 3,0 ment supprimé, créant une pression structurelle
Solde budgétaire / PIB (%) -9,5 -77 _57 <49 -42 a la baisse sur les recettes.

Solde courant / PIB (%) 2,2 1,2 -57 -27 -1,4

Dette publique / PIB (%) 52,2 54,0 52,3 536 552

(p) : Prévision

« Au carrefour de Suez et Gibraltar, un centre de

A transbordement méditerranéen
ECHANGES COMMERCIAUX

- Dette publique majoritairement détenue par
résidents

O - Péle tech émergent (jeux en ligne, blockchain,
1A)

Exportations de biens par pays % du total Importations de biens par pays % du total

ALLEMAGNE I s e I 2  Main-d'oeuvre anglophone, productive, a hauts

FRANCE - 8% CANADA - 9% revenus, faible fiscalité

JAPON ] 8% FRANCE [ ] 7% - Tourisme en essor

ITALIE ] 6% ESPAGNE [ ] 6%

ROYAUME-UNI ] 6%  ALLEMAGNE [ ] 5% - Exposition 2 la volatilité des flux de capitaux
(finance offshore, jeux en ligne, programme
citoyenneté)

Exportations de biens par produit % du total Importations de biens par produit % du total ° . Mauvaise infrastructure routiére

EQUIPEMENTS POUR LESTELECOM.ETLESON ~ 26%  AUTRES MATERIELS DE TRANSPORT 25% + Pénurie chronique de main-d'ceuvre qualifiée

) L o . B o « Lenteur judiciaire, copinage, corruption ; risques

PETROLE ET PRODUITS DERIVES 14 % PETROLE ET PRODUITS DERIVES 24 % judiciaires liées aux suspicions de blanchiment

PRODUITS MEDICINAUX ET PHARMACEUTIQUES 12% EQUIPEMENTS POUR LES TELECOM. ET LE SON 4% d'argent

ARTICLES MANUFACTURES DIVERS 10 % PRODUITS MEDICINAUX ET PHARMACEUTIQUES 3%

MACHINES ET APPAREILS ELECTRIQUES 7 % MACHINES ET APPAREILS ELECTRIQUES 2%

z

g " PERSPECTIVES 2024

3¢

&9 - L'impact économique du séisme de septembre

2023 restera limité : le tourisme, qui aura dépassé

son niveau pré-covid, et la reconstruction tireront
POPULATION 36,7 la croissance. Elle profitera aussi de I'essor des
Millions d’habitants td A

secteurs manufacturier et du phosphate.

+ La consommation sera stimulée par les envois

PIB / HABITANT h . q
Doua{s, et 3570 de fonds de la Diaspora et le tourisme, mais

limitée par l'inflation. L'investissement public

dans les énergies renouvelables et I'agriculture

augmentera.

Principaux indicateurs économiques 2020 2021 2022 2023 (p) 2024 (p) - Le plan de reconstruction, budgété a 12 milliards

R d’'USD (1,8 % du PIB) sur cing ans, est financé par
Croissance du PIB (%) -72 80 13 23 3.0 des fonds domestiques et I'aide internationale.
Inflation (moyenne annuelle, %) 0,7 1,4 6,6 6,0 4,0 Les dépenses de santé péseront aussi sur le

. déficit, malgré la rigueur budgétaire guidée par

Solde budgétaire / PIB (%) -7 -6,0 -52 -50 -6,0 le FML.

Solde courant / PIB (%) -1,2 -2,3 35 -3,0 -3,5

Dette publique / PIB (%) 72,3 69,5 71,5 70,0 70,0

(p) : Prévision.

- Position stratégique sur le détroit de Gibraltar

L et proximité avec le marché européen

ECHANGES COMMERCIAUX - Stabilité institutionnelle : attachement au roi
Mohammed VI, société civile active

Exportations de biens par pays % du total Importations de biens par pays % du total + Relations soutenues avec 'Europe, les Etats-
Unis et les bailleurs internationaux

ZONE EURO _ 54 % ZONE EURO _ 41% - Larges investissements entrants depuis

BRESIL - 18 % CHINE - 10% I'Europe et sortants vers 'Afrique de I'Ouest

INDE l 5% ETATS-UNIS - 7% - Stratégie de montée en gamme et de diver-
sification industrielle

ROYAUME-UNI [ ] 4%  ARABIE SAOUDITE B 6%

ETATS-UNIS | 3% TURQUIE [ | 6%

- Pauvreté, chémage des jeunes, disparités
sociales et régionales, opposition islamistes-li-

Exportations de biens par produit % du total Importations de biens par produit % du total béraux
. L - Dépendance a I'agriculture (12 % du PIB et

ENGRAIS, NON BRUTS 19%  PETROLE ET PRODUITS DERIVES 14 % 30 % de la population), vulnérabilité aux chocs

VEHICULES ROUTIERS 14 % VEHICULES ROUTIERS 7% climatiques et aux précipitations

MACHINES ET APPAREILS ELECTRIQUES 1B3% MACHINES ET APPAREILS ELECTRIQUES 6% - Dépendance commerciale vis-a-vis de 'UE

LEGUMES ET FRUITS
VETEMENTS ET ACCESSOIRES DU VETEMENT

n% CEREALES ET PREPARATIONS A BASE DE CEREALES 5%

10 %

FILS, TISSUS ET ARTICLES FACONNES

5%

(tourisme et industrie)

- Faible productivité

- Concurrence d'autres pays méditerranéens
(Turquie, Egypte)

+ Contentieux autour de I'ex-Sahara espagnol
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https://www.coface.com/fr/actualites-economie-conseils-d-experts/tableau-de-bord-des-risques-economiques/fiches-risques-pays/maroc
https://www.coface.com/fr/actualites-economie-conseils-d-experts/tableau-de-bord-des-risques-economiques/fiches-risques-pays/malte
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@ - La croissance se stabilisera, portée principalement
= par la reprise méme plus mesurée du tourisme,
un renforcement de la construction, ainsi que
PO_PULATIQN 1,3 MADAGASCAR v I'expansion du secteur financier.
Millions d’habitants g [ N .. L. N .
- Le déficit courant se réduirait grace au tourisme,
les traités de libre-échange et de non double
PIB / HABITANT
DoHa{; B emers 10 227 imposition avec I'lnde et la Chine soutenant le
transbordement et les services financiers qui
bénéficient du retrait des listes de « paradis
fiscaux ».
Principaux indicateurs économiques 2020 2021 2022 2023 (p) 2024 (p) . L'assainissement budgétaire sera plus lent que
R prévu. A l'approche des élections, et en raison de
Croissance PIB (%) 146 3.5 83 46 40 'augmentation d'aides sociales et subventions
Inflation (moyenne annuelle, %) 2,5 4,0 10,8 8,5 6,5 (pétrole, alimentation), le déficit public se creu-
N sera légérement.
Solde public / PIB * (%) -10,4 -4,0 =32 -5,0 =37
Solde courant / PIB (%) -88 -13,0 -1,5 -6,2 -4
Dette publique / PIB (%) 94,6 88,4 83,1 79,5 79,0

(p) : Prévision. * Année fiscale 2024 allant du 1¢ juillet 2023 au 30 juin 2024.
- Institutions démocratiques stables et excellent
. climat des affaires
ECHANGES COMMERCIAUX « Situation stratégique entre Afrique et Asie

- Secteur financier offshore florissant
0 - Modernisation et diversification du secteur

Exportations de biens par pays % du total Importations de biens par pays % du total sucrier (raffinage industrialisé, centrale a

biomasse, bioéthanol)

ZONE EURO _ 33% ZONE EURO 20% + Accords de libre-échange avec la Chine et
AFRIQUE DU SUD [ ] 5%  INDE 2% Inde

MADAGASCAR [ ] 10%  EMIRATS ARABES UNIS 2% - Bilinguisme (anglais et francais)
ROYAUME-UNI [ ] 10% AFRIQUE DU SUD n%

ETATS-UNIS [ ] 9% OMAN n% . Dépendance commerciale, économique et

politique vis-a-vis de I'Europe et de I'Asie,
surtout de la Chine et de I'Inde

Exportations de biens par produit % du total Importations de biens par produit % du total ° - Dépendance extréme aux importations de

produits alimentaires et d'énergie

VETEMENTS ET ACCESSOIRES DU VETEMENT 19 % PETROLE ET PRODUITS DERIVES 19 % - Situation insulaire, petit marché intérieur et
POISSONS, CRUSTACES, MOLLUSQUES ETPREPA.  15%  VEHICULES ROUTIERS 6% infrastructures médiocres )

. o , ) o - Manque de travailleurs qualifiés et baisse de
ARTICLES MANUFACTURES DIVERS 9% POISSONS, CRUSTACES, MOLLUSQUES ET PREPA. 4 % la compétitivité des exportations
SUCRES, PREPARATIONS A BASE DESUCRE, ETMIEL 9%  ARTICLES MINERAUX NON METAL. MANUFACTURES 4 % . Taux de chémage élevé parmi les plus jeunes
ARTICLES MINERAUX NON METAL. MANUFACTURES 7 % CEREALES ET PREPARATIONS A BASE DE CEREALES 4 % (20% début 2023 pour la catégorie 16-24 ans)

MAURITANIE

PERSPECTIVES 2024
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ENVIRONNEME
- La croissance reposera sur le secteur extractif :
hausse de la production miniére, démarrage des
exportations de gaz grace au gisement offshore
Eﬁﬂiﬁ:ﬁ?ﬁ - 4,3 MAURITANIE de C}ra{nd Torl':ue Ahmeyim en,coopération avec
Nouakchott le Sénégal, et investissements étrangers dans les
réserves naturelles du pays.
PIB / HABITANT 2285 - . .
Bl US Ga e - m - La baisse des subventions au carburant et la
o ] hausse des revenus gaziers et miniers permet-
tront de réduire doucement le déficit budgétaire.
Les réformes structurelles s'appuieront sur deux
Principaux indicateurs économiques 2020 2021 2022 2023 (p) 2024 (p) programmes du FMI : une Facilité élargie de crédit
et une Facilité pour la résilience et la durabilité.

Croissance PIB (%) 09 24 65 45 5,5 . L'élection présidentielle aura lieu en juin 2024,

Inflation (moyenne annuelle, %) 2,4 3.6 9,5 6,0 3,5 alors que les |égislatives de 2023 ont été rempor-
- tées par le parti au pouvoir.

Solde public / PIB * (%) 23 2,0 -3,0 -3,0 -20

Solde courant / PIB (%) -6,8 -8,0 -14,5 -1,0 -9,0

Dette publique / PIB ** (%) 55,8 51,0 50,0 49,0 48,0

(p) : Prévision. * Dons inclus. ** Dettes vis-a-vis Banque centrale et Koweit incluses.
- Risque terroriste moindre que chez ses voisins

A sahéliens
ECHANGES COMMERCIAUX - Soutien des pays donateurs et des organisa-
tions internationales
: . : . - Certaine stabilité macroéconomique, méme
Exportations de biens par pays % du total Importations de biens par pays % du total - g !
P parpays % P parpays % o dans des circonstances difficiles
CHINE _ 46 % ZONE EURO _ 43 % - Ressources minérales (minerai de fer, or,
ZONE EURO [ ] 24%  emiratsARABES UNIS [ 14 % cuivre) et halieutiques
CANADA - 10 % CHINE . 5% - Potentiel énergétique (gaz, hydrogéne vert)
JAPON . 5% MAROC l 4% + Ressources budgétaires domestiques relati-
vement importantes
AUSTRALIE l 4% JAPON I 3% P
- Gouvernance et environnement des affaires
Exportations de biens par produit % du total Importations de biens par produit % du total médiocres : corruption, non traitement de
. . . 3 . —— I'insolvabilité
MINERAIS METALLIFERES ET DECHETS DE METAUX 43 % PETROLE ET PRODUITS DERIVES 21% - . . e s -
) 3 - | R . - Economie peu diversifiée, vulnérable aux
POISSONS, CRUSTACES, MOLLUSQUES ET PREPA. 29 % CEREALES ET PREPARATIONS A BASE DE CEREALES 7 % fluctuations des cours des matiéres premiéres
OR, A USAGE NON MONETAIRE 19 % SUCRES, PREPARATIONS A BASE DE SUCRE,ETMIEL 5% et de la météo
NOURRI. POUR ANIMX (SF CEREALESNON MOULUES) 4% VEHICULES ROUTIERS 5% - Croissance peu inclusive, systeme éducatif
HUILES ET GRAISSES D'ORIGINE ANIMALE 1%  GRAISSES &HUILES VEGE FIXES, RAFFINEES/FRACTIO. 5 % déficient, chomage et pauvreté élevés

- Trés peu de terres arables, plus de 2/3 de la
superficie du pays est désertique

- Dissensions communautaires persistantes :
discrimination envers les Harratins
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POPULATION
Millions d’habitants 130'1
PIB / HABITANT 11266

Dollars US courants

MEXIQUE

Mexico @

Principaux indicateurs économiques 2020 2021 2022 2023 (p) 2024 (p)
Croissance PIB (%) -87 5,8 39 3,4 2,0
Inflation (moyenne annuelle, %) 3.4 57 79 5,5 4,0
Solde public/ PIB (%) -2,8 -2,8 -32 -33 -49
Solde courant / PIB (%) 2,0 -0,6 -1,2 -0,6 -0,7
Dette publique / PIB (%) 58,5 56,9 541 527 547

MEXIQUE

PERSPECTIVES 2024

- La croissance du PIB s'essoufflera en 2024,
entrainée par le ralentissement de l'activité
américaine qui affecte I'industrie manufacturiére
et la consommation (via la baisse des envois de
fonds des expatriés), ainsi que par des conditions
de crédit toujours tendues.

- A l'inverse, les dépenses publiques devraient
s'accélérer, le gouvernement assouplissant
vigoureusement sa politique budgétaire, avec
une hausse des dépenses sociales avant les
élections générales.

« Les élections générales auront lieu en juin 2024.
La gauchiste Claudia Sheinbaum est la plus
susceptible de devenir la prochaine présidente,
bénéficiant de la popularité du président sortant
Lopez Obrador.

(p) : Prévision.

ECHANGES COMMERCIAUX

Exportations de biens par pays % du total

Importations de biens par pays % du total

ETATS-UNIS B 2% craTsuNis I 4%
ZONE EURO ] 4%  CHINE ] 20%
CANADA ] 3%  ZONEEURO [ ] 8%
CHINE | 2% COREE DU SUD [ ] 4%
COREE DU SUD [ 1% JAPON | 3%
Exportations de biens par produit % du total Importations de biens par produit % du total
VEHICULES ROUTIERS 21% MACHINES ET APPAREILS ELECTRIQUES 9%
MACHINES ET APPAREILS ELECTRIQUES 10% VEHICULES ROUTIERS 8%
MATERIELS INFORMATIQUE ET BUREAUTIQUE 8% PETROLE ET PRODUITS DERIVES 7%
PETROLE ET PRODUITS DERIVES 6% EQUIPEMENTS POUR LES TELECOM. ET LE SON 7%
EQUIPEMENTS POUR LES TELECOM. ET LE SON 6% AUTRES MACHINES INDUS. ET PIECES DETACHEES 5%

MOLDAVIE

- Proximité géographique avec I'économie
américaine

- Adhésion a 'USMCA et a de nombreux autres
accords

- Base industrielle substantielle

- Politiques fiscales et monétaires prudentes

- Taux de change flottant

- Réserves de change adéquates

« Population importante et colt de la main-
d'ceuvre relativement faible

o

- Forte dépendance a I'égard de I'économie
ameéricaine

- Augmentation de la criminalité liée aux cartels
de la drogue et au trafic, niveau élevé de cor-
ruption prospérant sur pauvreté et inégalités

- Faiblesses dans les transports, la santé et
I'’éducation

- Forte informalité dans I'économie (55 %) et sur
le marché du travail

- Base fiscale étroite, les recettes fiscales
représentant 13 % du PIB

@

PAYS

ENVIRONNEMENT B
DES AFFAIRES

EVALUATION
COFACE

POPULATION
Millions d’'habitants 2'5
PIB / HABITANT

Dollars US courants

5726

MOLDAVIE

[
Chisindu

Principaux indicateurs économiques 2020 2021 2022 2023 (p) 2024 (p)
Croissance PIB (%) -83 13,9 -50 2,0 3,5
Inflation (moyenne annuelle, %) 3,8 51 28,6 14,3 57
Solde budgétaire / PIB (%) -53 -2,6 -5]1 -50 - 4,6
Solde courant / PIB (%) -78 -12,4 -17,2 -12,2 -4
Dette publique / PIB (%) 35,6 34,6 36,4 371 38,2

PERSPECTIVES 2024

- Aprés une croissance modeste en 2023, I'écono-
mie devrait se rétablir en 2024. Le ralentissement
de l'inflation et la diminution des taux d'intéréts
directeurs de la Banque Nationale de Moldavie
supportera la consommation des ménages
(principal contributeur de la croissance).

- Le solde courant, toujours trés négatif, sera
financé par le FMI et 'UE.

- Une augmentation prévue des recettes devrait
légérement réduire le déficit budgétaire. La
dette publique externe (principalement auprées
d'organisations internationales) augmentera, afin
de supporter le budget de 2024, mais aussi pour
financer des projets, notamment dans le secteur
des transports et celui de I'énergie.

(p) : Prévision.

ECHANGES COMMERCIAUX

Exportations de biens par pays % du total

Importations de biens par pays % du total

ROUMANIE B >°%  ZOoNEEURO 21%
ZONE EURO ] 20%  ROUMANIE 18%
UKRAINE ] 17% RUSSIE 2%
TURQUIE [ ] 7% CHINE 10%
RUSSIE B 4% UKRAINE 9%
Exportations de biens par produit % du total Importations de biens par produit % du total
PETROLE ET PRODUITS DERIVES 3% PETROLE ET PRODUITS DERIVES 17 %
MACHINES ET APPAREILS ELECTRIQUES 2% GAZ NATUREL ET GAZ MANUFACTURE 9%
CEREALES ET PREPARATIONS A BASE DE CEREALES 10 % MACHINES ET APPAREILS ELECTRIQUES 6%
GRAINES ET FRUITS OLEAGINEUX 9% VEHICULES ROUTIERS 6%
GRAISSES & HUILES VEGE. FIXES, RAFFINEES/FRACTIO. 9 % FILS, TISSUS ET ARTICLES FACONNES 3%

- Potentiel agricole (vin, fruits, légumes, tourne-
sol, blé)

« Accords d'association et de libre-échange avec
I'UE (2014, étendus a la Transnistrie en 2016)

- Statut de candidat a I'adhésion a I'UE depuis
2022

« Soutien financier international
- Main d'ceuvre relativement peu colteuse
- Flexibilité accompagnée de la monnaie

o

« Pays le plus pauvre d'Europe, forte émigration

- Importance du secteur informel, faible
productivité

- Corruption, faible gouvernance, systéeme
oligarchique et clientélisme

« Crédit peu développé

- Dépendance aux transferts des travailleurs
expatriés

- Volonté sécessionniste en Transnistrie

- Tensions entre les partisans d'un rapproche-
ment avec I'Union Européenne et ceux avec
la Russie

COFACE
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MONGOLIE

PAYS RUSSIE PERSPECTIVES 2024
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E
E4 ENVIRONNEMENT C
29 DES AFFAIRES - Forte croissance économique attendue en 2024,
Oulan-Bator @ tirée par les exportations et la consommation
POPULATION 35 KAZAKHSTAN o ‘
Milfere cllrelshamis » MONGOLIE - Les exportations seront soutenues par la
demande chinoise pour les produits du secteur
PIB / HABITANT 4 954 e
Dollars US courants /. xanzsmn - L'inflation diminuera modérément grace a la
e ! baisse des prix mondiaux des matiéres premiéres
et a la politique monétaire restrictive.

. . - n - L'expansion budgétaire soutiendra la consom-
Principaux indicateurs économiques 2020 2021 2022 2023 (p) 2024 (p) mation mais fera basculer le solde budgétaire
Croissance PIB (%) _46 16 5,0 6,0 32 dansle déficig en raison de la baisse des recettes

- du secteur minier.
Inflation (moyenne annuelle, %) 3.7 7.4 152 10,3 9.0 - Le déficit de la balance courante se creusera
Solde public / PIB (%) -92 -3,0 0,9 0,4 -2,8 car la reprise de la demande fera augmenter
les importations, et les exportations miniéres se
Solde courant/ PIB (%) -5]1 -13,8 -13,2 -2,0 -10,8 stabiliseront aprés leur forte performance en 2023.
Dette publique / PIB (%) 83,4 677 64,5 59, 61,5
(p) : Prévision.
- Développement de ressources miniéres
. colossales (charbon, cuivre, or)
ECHANGES COMMERCIAUX - Position géographique stratégique entre la
— Q Chine et I'Europe/Russie
Exportations de biens par pays % du total Importations de biens par pays % du total - Potentiel de diversification de la production,

notamment agroalimentaire, et tourisme

CHINE I 8<% CHINE I 5% - Soutien important des donateurs (4,8 % du
SUISSE [ ] 8%  RUSSEE ] 30% PIB en 2019)
SINGAPOUR ] 3%  JAPON [ ] 8%
COREE DU SUD I 2% ZONEEURO) - 7% - Petite économie vulnérable aux variations des
ZONE EURO [ 1% COREE DU SUD [ ] 5% prix des matiéres premiéres et a la demande
chinoise
- Pays enclavé
Exportations de biens par produit % du total Importations de biens par produit % du total - Dissensions politiques internes
. ) i i 9
HOUILLES, COKES ET BRIQUETTES 52%  PETROLE ET PRODUITS DERIVES 1% Dégradation massive des sols, 90 % des vastes
, N 3 . , prairies sont menacées par la désertification
o
MINERAIS METALLIFERES ET DECHETS DE METAUX 27 % VEHICULES ROUTIERS 13% . Niveau alarmant de corruption et gouver-
OR, A USAGE NON MONETAIRE 10% ENERGIE ELECTRIQUE 10% nance fragile
PETROLE ET PRODUITS DERIVES 3% FER ET ACIER 5% - Diversification économique limitée et forte
FIBRES TEXTILES ET LEURS DECHETS 2%  MACHINES ET APPAREILS SPECIALISES 4% dépendance a I'égard du secteur minier

« Lacunes en matiére d'infrastructures

MONTENEGRO
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- L'économie sera exposée a la faiblesse de celle de
ses partenaires européens. Toutefois, le tourisme
restera dynamique et poursuivra son dévelop-

BULGARIE pement, aprés que les arrivées ont dépassé leur

niveau prépandémique en 2023.

- Malgré les efforts d'assainissement budgétaire,

ALBANIE MACEDOINE un service de la dette élevé (7,4 % du PIB) pésera

DU NORD sur les comptes publics.

- L'élection présidentielle d'avril 2023 a été rempor-
tée par J. Milatovi¢, du parti Europe Now !. Aussi

| BOSNIE- SERBIE PERSPECTIVES 2024
HERZEGOVINE e

RO

-

-

e .
POPULATION 0.6 ~
Millions d’'habitants Y

PIB / HABITANT 9820

Dollars US courants

Principaux indicateurs économiques 2020 2021 2022 2023 (p) 2024 (p) arrivé en téte des élections législatives en juin
R 2023, le parti a formé une alliance pro-serbe et

Croissance du PIB (%) 153 13.0 6.l 45 3,5 pro-russe. Si la coalition est diversifiée, le gouver-

Inflation (moyenne annuelle, %) -0.2 2,4 13,1 83 4,0 nement conserve une majorité pro-européenne,

. avec |'objectif d'une adhésion rapide a I'UE.

Solde budgétaire / PIB (%) -10,9 -17 -4,2 -2,0 - 4,5

Solde courant/ PIB (%) -26,0 -9.2 -13,2 -N,5 -1,0

Dette publique / PIB (%) 107,3 85,6 72 66,0 67,5

(p) : Prévision.
- Secteur touristique en plein essor

. - Candidature a I'Union Européenne appuyée
ECHANGES COMMERCIAUX Q par des réformes économiques (programme
— Europe Now)
Exportations de biens par pays % du total Importations de biens par pays % du total - Utilisation de I'euro évitant des crises de change
ZONE EURO I % ZONEEURO I s
SERBIE _ 21% SERBIE 17 % - Petite économie peu dlversnflee’, avec une
16‘; - 9; faible base exportatrice et une dépendance
SulssE [ 6 CHINE , [ ] 6 au tourisme
BOSNIE-HERZEGOVINE _ 13% BOSNIE-HERZEGOVINE . 5% - Déficit courant structurel plombé par un fort
KOSOVO [ ] 3% TURQUIE B 5% déficit commercial, ayant généré une dette
extérieure élevée
- Corruption, économie informelle, émigration
Exportations de biens par produit % du total Importations de biens par produit % du total et chdomage
. . S — o « Utilisation de I'euro pouvant entrainer des
METAUX NON FERREUX 24%  PETROLE ET PRODUITS DERIVES n% chocs asymétriques, sans perspective rapide
ENERGIE ELECTRIQUE 24 % VEHICULES ROUTIERS 6% crédible de participer a la gouvernance éco-
LIEGE ET BOIS 6% ENERGIE ELECTRIQUE 6% nomique et monétaire européenne
MINERAIS METALLIFERES ET DECHETS DE METAUX 6 % PRODUITS MEDICINAUX ET PHARMACEUTIQUES 4%
PRODUITS MEDICINAUX ET PHARMACEUTIQUES 5% METAUX NON FERREUX 4%
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POPULATION
Millions d’habitants

33,0

PIB / HABITANT
Dollars US courants 581

MADAGASCAR

Principaux indicateurs économiques 2020 2021 2022 2023 (p) 2024 (p)
Croissance PIB (%) -1,2 2,4 4,2 6,2 51
Inflation (moyenne annuelle, %) 3] 57 9,8 7,2 6,3
Solde public/ PIB * (%) .54 -36 -5,0 -3,0 =25
Solde courant / PIB * (%) -275 -22,3 -329 -16,3 -38,0
Dette publique / PIB (%) 120,0 104,9 95,5 90,2 93,0

PERSPECTIVES 2024

- La croissance ralentira, portée par la hausse de la
production de GNL offshore et la reprise du projet
GNL par Total Energies.

- L'augmentation des importations liées au GNL
creusera le déficit courant.

- Des réformes, en I'accord avec le FMI, incluant
la réduction de la masse salariale, la taxation
miniére et la reprise de I'aide européenne rédui-
ront le déficit public. Le service de la dette et les
dépenses de défense continueront a peser.

- Le Frelimo conservera son emprise politique
jusqu’aux élections d'octobre 2024, avec a sa téte
le président F. Nyusi qui pourrait se représenter
grace a un amendement constitutionnel et 'amé-
lioration de la situation sécuritaire dans le nord.

(p) : Prévision. * Dons inclus.

ECHANGES COMMERCIAUX

Exportations de biens par pays % du total

Importations de biens par pays % du total

ZONE EURO I 2%  AFRIQUEDUSUD D
INDE ] 21%  CHINE ] 2%
AFRIQUE DU SUD ] 4%  INDE [ ] 8%
CHINE ] 8% ZONE EURO [ | 8%
COREE DU SUD [ ] 6% emiraTs ARABES UNIS [ 7%
Exportations de biens par produit % du total Importations de biens par produit % du total
HOUILLES, COKES ET BRIQUETTES 33% PETROLE ET PRODUITS DERIVES 2%
METAUX NON FERREUX 18 % MINERAIS METALLIFERES ET DECHETS DE METAUX 8 %
MINERAIS METALLIFERES ET DECHETS DE METAUX 10 % FER ET ACIER 7%
GAZ NATUREL ET GAZ MANUFACTURE 6% PRODUITS CHIMIQUES INORGANIQUES 5%
ENERGIE ELECTRIQUE 4% CEREALES ET PREPARATIONS A BASE DE CEREALES 5%

ANMAR

- Position géographique favorable : long littoral,
proximité du marché sud-africain

- Importantes ressources minérales (charbon,
titane, tantalite, aluminium, etc.), agricoles et
hydroélectriques

+ Enormes champs de gaz offshore, investisse-
ments massifs dans des mégaprojets de GN
et nouvelles possibilités d'exportation

o

- Faible diversification, dépendance a I'égard
des prix des matiéres premiéres et de I'énergie

- Infrastructures portuaires et de transport
inadéquates, ce qui limite les capacités
d'exportation

- Le systéme bancaire est contraint par les
besoins de financement du gouvernement

- Environnement politique et sécuritaire
instable dans le nord du pays

- Faible gouvernance

- Conditions climatiques difficiles (cyclones,
inondations, et sécheresses)
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ENVIRONNEMENT D
DES AFFAIRES

POPULATION
Millions d’'habitants 53’9
PIB / HABITANT

Dollars US courants

1228

Principaux indicateurs économiques 2020 2021 2022 2023 (p) 2024 (p)
Croissance PIB (%) 32 -179 2,0 2,7 27
Inflation (moyenne annuelle, %) 57 3,6 18,4 14,0 7,1
Solde public / PIB (%) -56 -78 -5,0 -54 -57
Solde courant / PIB (%) -34 -4 -3,0 -58 -4,9
Dette publique / PIB (%) 39,3 62,3 62,5 63,1 62,4

PERSPECTIVES 2024

- Perspectives de résolution de la guerre civile
minces d'ici 2024, présageant une économie
morose.

- Sanctions occidentales ajoutent des obstacles a
la reprise économique

« Pressions inflationnistes liées aux perturbations
de la production, a 'augmentation des colts
des entreprises (hausse du salaire minimum) et
a la dépréciation de la monnaie entrainant une
hausse des prix a I'importation.

- Déficit des comptes courants persistant en raison
des restrictions commerciales et de la faiblesse
de I'économie mondiale

« Les pays voisins bénéficient des opportunités
commerciales suite au retrait des entreprises
occidentales apreés le coup d'Etat.

(p) : Prévision.

ECHANGES COMMERCIAUX

Exportations de biens par pays % du total

Importations de biens par pays % du total

CHINE B s  cHine %
THAILANDE ] 22%  SINGAPOUR 23%
ZONE EURO ] 16 % THAILANDE 2%
JAPON [ ] 7% MALAISIE 9%
INDE [ ] 5% INDONESIE 5%
Exportations de biens par produit % du total Importations de biens par produit % du total
VETEMENTS ET ACCESSOIRES DU VETEMENT 33% PETROLE ET PRODUITS DERIVES 29%
GAZ NATUREL ET GAZ MANUFACTURE 23% FILS, TISSUS ET ARTICLES FACONNES 13%
LEGUMES ET FRUITS n% FERETACIER 5%

CEREALES ET PREPARATIONS A BASE DE CEREALES 9 %
POISSONS, CRUSTACES, MOLLUSQUES ET PREPA. 4%

GRAISSES & HUILES VEGE. FIXES, RAFFINEES/FRACTIO. 4 %
PRODUITS MEDICINAUX ET PHARMACEUTIQUES 4%

- Abondance de matiéres premiéres (gaz,
pétrole, jade, rubis, cuivre, or), potentiel
hydroélectrique

- Population jeune (25 % <14 ans)

« Proximité économies dynamiques (Inde,
Chine, Thailande)

- Fort potentiel dans les secteurs de I'agricultu-
re, du tourisme et de I'habillement

« Main-d'ceuvre bon marché disponible

« Membre de 'ASEAN

o

- Le coup d’Etat a isolé le pays de la commu-
nauté internationale

- Corruption endémique, environnement des
affaires médiocre

- Tensions liées au manque de tolérance a
I'égard des minorités ethniques

- Liste noire du GAFI pour terrorisme et finan-
cement criminel

- Banque centrale inefficace, sous l'influence
gouvernementale

- Manque de diversification et infrastructures

- Secteur financier sous-développé.

- Vulnérabilité aux catastrophes naturelles
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- En 2024, la croissance restera soutenue par
I'extraction et les exportations de diamant, d'or
et d'uranium, tirées par la demande mondiale et
les cours élevés.

« Les perspectives de croissance seront néanmoins
ternies par I'atonie sud-africaine et européenne,

AFRIQUE DU SUD qui péseront sur le tourisme, et par les incertitudes

yn) autour de I'agriculture en proie a la sécheresse.

- Le déficit courant restera élevé, mais financé en
grande partie par les investissements étrangers,

R
NAMIBIE
[ BOTSWANA
Nions dnabtants 26 Windhok '
(=S

PIB / HABITANT
Dollars US courants 4854

Principaux indicateurs économiques 2020 2021 2022 2023 (p) 2024 (P) notamment dans I'exploration pétroliére et
Croissance PIB (%) 8,0 35 46 30 30 e ) o

- Malgré la persistance de fortes inégalités, en
Inflation (moyenne annuelle, %) 2,2 3,6 6,1 55 55 partie liées a la propriété des terres agricoles,

la SWAPO reste dominante a l'approche des

Solde budgétaire / PIB * (%) 8,2 8,7 572 4,5 4,5 élections de novembre 2024.
Solde courant / PIB (%) 2,8 -99 -12,3 -70 -6,0
Dette publique / PIB (%) 66,6 71,9 69,8 69,0 68,0

(p) : Prévision. * Année fiscale 2024 : 1" avril 2024 - 31 mars 2025.
- Importantes ressources minérales (diamant,
or, uranium, cuivre) et halieutiques

ECHANGES COMMERCIAUX - Bonnes infrastructures de transport et longue
facade océanique
Exportations de biens par pays % du total Importations de biens par pays % du total - Marché fi'?a”der local dé"elc’ppé
- Démocratie stable depuis 1990
arriquepusuo [  24%  arrcueouswto NI 4<% . Potentiel touristique
BOTSWANA ] 15%  CHINE [ ] n% - Découverte de gisements offshore
CHINE ] 10%  ZONEEURO [ ] 10% d'hydrocarbures
ZAMBIE - 6% INDE . 5% - Perspectives de production d’hydrogéne vert
R.D.CONGO - 4% ETATS-UNIS l 4% « Dollar namibien ancré au rand
Exportations de biens par produit % du total Importations de biens par produit % du total : gsgir;dance au secteur minier et a 'Afrique
ARTICLES MINERAUX NON METALMANUFACTURES 22 % PETROLE ET PRODUITS DERIVES 13% - Important déficit commercial lié a limporta-
MINERAIS METALLIFERES ET DECHETS DE METAUX 13%  VEHICULES ROUTIERS 8% tion de biens d'équipement et de carburants
PRODUITS CHIMIQUES INORGANIQUES %  MACHINES ET APPAREILS ELECTRIQUES 5% sCorruption. )
B z % R G 4% - Chémage élevé, inégalités persistantes,
POISSONS, CRUSTACES, MOLLUSQUES ET PREPA. 9% ‘ ‘ b tensions sur la propriété fonciére
OR, A USAGE NON MONETAIRE 8%  ARTICLES MANUFACTURES EN METAL 4% . Secteur agricole exposé aux aléas climatiques

- La dette publique élevée limite la marge de
manceuvre budgétaire

NEPAL @
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- Aprés un ralentissement marqué, la croissance
devrait s'accélérer grace a d'important envois de
fonds des travailleurs émigrés et a la reprise du
tourisme.

- Le rebond économique sera fragile car les prix
du pétrole resteront élevés tandis que les prix
alimentaires mondiaux pourraient augmenter en

BANGLADESH raison d’El Nino et de mesures protectionnistes.

- La balance courante restera déficitaire mais cela
ne constituera pas un risque élevé étant donné

.
K

atmandou
POPULATION 30,2

Millions d’habitants

PIB / HABITANT 1354

Dollars US courants

Principaux indicateurs économiques 2020 2021 2022 2023 (p) 2024 (p) l'importance des réserves de change.

Croissance PIB (%) 22,4 48 56 08 45 - Aprés que le prgmier ministre Dohal’_a remporté
un vote de confiance en mars 2023, I'incertitude

Inflation (moyenne annuelle, %) 6,2 3,6 6,3 7,8 6,2 politique demeure en raison de tensions entre

Solde public / PIB (%) 54 -S40 232 .59 ~49 entre et au sein des partis de la coalition.

Solde courant/ PIB (%) -1,0 =77 -12,7 -1,5 -2,6

Dette publique / PIB (%) 43,3 44,0 43,8 44,8 45,8

(p) : Prévision. Toutes les données concernent les années fiscales. Année fiscale 2024 :16 juillet 2023 - 15 juillet 2024.
« Flux de remises d'expatriés soutenant la
consommation des ménages, principal

ECHANGES COMMERCIAUX vecteur de croissance
- Potentiel touristique
Exportations de biens par pays % du total Importations de biens par pays % du total 0 : ng:(e;Eigganuer et technique de I'inde et
INDE _ 67 % INDE _ 64 % - Important bénéficiaire de I'aide régionale et
ETATS-UNIS [ ] 12%  CHINE [ ] 15% internationale
ZONE EURO [ ] 6%  EMIRATSARABESUNIS || 3% -Un potentiel considérable en termes
d’hydroélectricité
TURQUIE ] 3%  ETATS-UNIS | 3%
ROYAUME-UNI I 2% ZONE EURO ] 2%
- Enclavement, faible accessibilité
- Manque d'infrastructures, pénurie d'électricité
Exportations de biens par produit % du total Importations de biens par produit % du total et de carburant, panier d'exportation non
. . . — diversifié
GRAISSES & HUILES VEGE.FIXES, RAF!:INEES/FRACTIOA 40 % PETROLE ET PRODUITS DERIVES 16 % Déficit commercial important dd a la pro-
FILS, TISSUS ET ARTICLES FAGONNES 22% FER ET ACIER 10 % duction limitée de biens de consommation
CAFE, THE, CACAO, EPICES, PRODUITS DERIVES 7% CEREALES ET PREPA. A BASE DE CEREALES 5% ° et d'investissement
VETEMENTS ET ACCESSOIRES DU VETEMENT 6%  VEHICULES ROUTIERS 5% + Forte dépendance a l'économie indienne via les
LEGUMES ET FRUITS 4%  GAZNATUREL ET GAZ MANUFACTURE 4% exportations et lancrage de la monnaie a I'NR

- Exode de la population active
- Instabilité politique
- Endettement important du secteur privé
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g " BAE PERSPECTIVES 2024
E4 ENVIRONNEMENT C
@9 DES AFFAIRES - La croissance ralentira légérement, avec une
NICARAGUA faible expansion du crédit et une baisse des
POPULATION salaires réels. Elle sera soutenue par la consom-
- e 6,6 Managua mation privée, stimulée par des remises plus
Millions d’habitants ? () Rt - q
modérées en provenance des Etats-Unis.

- Le resserrement budgétaire soutiendra I'accu-
mulation de réserves et la stabilité financiere. Les
déficits des entreprises publiques et du systeme
de sécurité sociale demeureront élevés.

. A travers une spirale répressive, le parti sandi-

Principaux indicateurs économiques 2020 2021 2022 2023 (p) 2024 (p) niste dirigé par le président Daniel Ortega et ses

proches devrait maintenir son emprise.

PIB / HABITANT
Dollars US courants 2372

Croissance PIB (%) -1,8 10,3 3,8 38 3.4 . L. . .

- Des sanctions américaines plus strictes pour-
Inflation (moyenne annuelle, %) 37 4.9 10,5 8,5 4,9 raient alimenter le mécontentement populaire
Solde public / PIB (%) 227 16 03 06 07 ::'irnec::orcer la dépendance aux financements
Solde courant / PIB (%) 3,6 -3 -1,3 4,0 2,5
Dette publique / PIB * (%) 56,8 54,9 52,0 50,8 49,6
(p) : Prévision. * Suppose que des conditions équivalentes a celles de I'initiative Pays Pauvres Trés Endettés (PPTE) ont été appliquées
al'encours de la dette envers les pays bilatéraux non-membres du Club de Paris. Ne comprend pas les allocations de Droits de Tirage . Rigueur budgétaire et ancrage au dollar

Spéciaux (DTS). Comprend des données sur la dette intérieure des entreprises publiques et des municipalités. o, . .
- Ressources minérales (or), agricoles (café,

ECHANGES COMMERCIAUX sucre, viande) et halieutiques (crustacés)
Appartenance aux zones de libre-échange
Exportations de biens par pays % du total Importations de biens par pays % du total ?emnfrglvs Eentrale/ Etats-Unis et Amérique
ETATS-UNIS _ 47 % ETATS-UNIS _ 27 % + Membre de l'initiative chinoise de la Ceinture
SALVADOR [ ] 10%  CHINE [ ] 3% et la Route
ZONE EURO - 8% GUATEMALA - 8% - Remises des expatriés (28 % du PIB en 2023)
COSTARICA 5% MEXIQUE [ ] 7%
MEXIQUE [ | 5% COSTARICA [ ] 7% - Sanctions américaines et UE, majoritairement

contre les hauts-responsables
- Vulnérabilité aux catastrophes naturelles

Exportations de biens par produit % du total Importations de biens par produit % du total . Insuffisances en matiére de santé, d'édu-
VETEMENTS ET ACCESSOIRES DU VETEMENT 299%  PETROLE ET PRODUITS DERIVES 13B3% ° I‘féa;;?;r’agg:wete et répression favorisant
OR A USAGE NON MONETAIRE - n% RICoNISSUSIEIARIICLESRACONNES 9% - Insuffisance des infrastructures
CAFE, THE, CACAOQ, EPICES, PRODUITS DERIVES 10 % VETEMENTS ET ACCESSOIRES DU VETEMENT 8% - Répression de I'opposition, corruption
MACHINES ET APPAREILS ELECTRIQUES 10%  ARTICLES MANUFACTURES DIVERS 6% . Départ de 'Organisation des Etats Américains
VIANDES ET PREPARATIONS DE VIANDES 8% MACHINES ET APPAREILS ELECTRIQUES 5% en 2023

- Différend frontalier maritime avec la Colombie

ENVIRONNEME!
DES AFFAIRES

EGYPTE PERSPECTIVES 2024
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« La croissance devrait rebondir sous réserve d'une
levée, début 2024, des sanctions économiques
internationales, dont un embargo de la CEDEAO,
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PQPULATIQN 26,1 imposées a la suite du coup d’Etat.
Millions d’habitants Y Niamey f
(] - Elle serait alors soutenue par la hausse de la
PIB / HABITANT production et des exportations pétrolieres, liée
DoHa{s et 592 SURKARSO @m a l'inauguration fin 2023 d'un oléoduc reliant le
T \ pays au Bénin, et par la reprise de la production
d'uranium.

— — - - - L'activité pourrait néanmoins étre freinée par une
Principaux indicateurs économiques 2020 2021 2022 2023 (p) 2024 (p) baisse des performances agricoles en raison du
Croissance PIB (%) 3,5 1,4 n9 3,0 1,0 REEBCES se<.:.here.sse induit par E! Nifo. A

- La menace djihadiste restera conséquente, méme
Inflation (moyenne annuelle, %) 2,9 38 4,2 4,5 4,0 si le pays tente d'y faire face, avec la création de
Solde public / PIB * (%) 48 .59 68 -50 <40 IBaul:lI:)i:\;elle Alliance du Sahel avec le Mali et le
Solde courant / PIB * (%) -13,2 -14,0 -15,6 -1,0 -6,0
Dette publique / PIB (%) 45,0 51,3 50,3 48,5 46,5

(p) : Prévision. * Dons inclus.

« 7¢ producteur mondial d’'uranium (2021)
0 - Exportateur net d'or et de produits pétroliers

ECHANGES COMMERCIAUX - Effort d'investissement dans I'agriculture et
les infrastructures
Exportations de biens par pays % du total Importations de biens par pays % du total
ZONE EURO _ 34 % CHINE _ 34 % «+ Vulnérabilité aux chocs climatiques et aux
MALI _ 26 % ZONE EURO _ 19 % fluctuations des cours des matiéres premiéres
. - Dépendance a une agriculture de subsistance
NIGERIA 10 % THAILANDE 15 % N . . P .
- °° - i et aux importations énergétiques depuis le
TURQUIE [ | 5% NIGERIA [ ] 4% Nigeria (70 % de I'approvisionnement en
TCHAD B 4% ETATS-UNIS [ | 4% électricité)
- Suspension de 'UEMOA et de la CEDEAO
apres le coup d’Etat intervenu en juillet 2023
Exportations de biens par produit % du total Importations de biens par produit % du total - Enclavement
. . B . \ p— - Croissance rapide de la population, grande
L L
OR, A USAGE NON MON]ETAIRE 64 % CEREALES ET PREPARATIONS A BASE DE CEREALES 16 % pauvreté (3¢ IDH le plus faible du monde), crise
GRAINES ET FRUITS OLEAGINEUX 9% FERETACIER 8% alimentaire chronique
PETROLE ET PRODUITS DERIVES 9% AUTRES MATERIELS DE TRANSPORT 7% « Perception des taxes et des droits de douane
PRODUITS CHIMIQUES INORGANIQUES 4% ARTICLES MANUFACTURES DIVERS 6 % déficiente
MINERAIS METALLIFERES ET DECHETS DE METAUX 4 % VEHICULES ROUTIERS 5% + Corruption endémique et important secteur

informel
- Attaques terroristes, notamment au sud-est

84

COFACE GUIDE RISQUES PAYS & SECTORIELS 2024


https://www.coface.com/fr/actualites-economie-conseils-d-experts/tableau-de-bord-des-risques-economiques/fiches-risques-pays/niger
https://www.coface.com/fr/actualites-economie-conseils-d-experts/tableau-de-bord-des-risques-economiques/fiches-risques-pays/nicaragua

FICHES PAYS

NIGERIA ®

BURKINA FASO
ENVIRONNEME| D
'S AFFAIRES
NIGERIA
POPULATION 216,7 ' REPUBLIQUE
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PERSPECTIVES 2024

EVALUATION
COFACE

- En juin 2023, pour réduire la pression sur les
réserves en devises, unifier les taux de change
et soulager les finances publiques, le nouveau
président a laissé plonger le change officiel

Millions d’habitants

CENTRAFRICAINE et supprimer la subvention sur le carburant,
provoquant une escalade inflationniste. Face

PIB / HABITANT = A Py . .
[T 2202 A au mécontentement, il a dU partiellement faire

machine arriére.
+ Une remise du travail sur le métier serait possible
fin 2024, lorsque la méga-raffinerie Dangote fonc-

Principaux indicateurs économiques 2020 2021 2022 2023 (p) 2024 (p) tionnera pleinement, réduisant les importations
- et dégageant plus de devises. Une hausse de
Croissance du PIB (%) -1.8 3,6 33 2,5 3,0 I'aide multilatérale devrait permettre de passer

Inflation (moyenne annuelle, %) 13,2 17,0 18,8 25,0 23,0 le cap.

- o - La croissance progressera grace aux cours élevés
Solde budgétaire / PIB (%) -5,6 -6,0 55 -5,0 =45 du pétrole et de la hausse de sa production.
Solde courant / PIB (%) -37 -07 0,2 0,7 0,5
Dette publique / PIB * (%) 34,5 36,5 39,6 39,0 41,5

(p) : Prévision. * Y compris dette des Etats, des collectivités locales, des entreprises publiques, emprunts auprés de la banque centrale et arriérés. . . . L.
- T© économie et population africaine

+ Importantes ressources en hydrocarbures
- Large potentiel agricole (5¢ producteur mon-
dial de cacao) et minier (or, baryte, étain, zinc)
0 - Développement de la technologie financiére
et de l'industrie du cinéma

ECHANGES COMMERCIAUX

Exportations de biens par pays % du total Importations de biens par pays % du total

ZONE EURO _ 31% ZONE EURO _ 22 % - Faible endettement public extérieur rapporté
BT Y auPIB
INDONESIE [ ] 7%  ETATSUNIS [ ] 7%
ETATS-UNIS - 6% INDE - 6% - Dépendance au pétrole (90 % des exporta-
- S .
CHINE . 4% RUSSIE - 4% tions, 50. % de,s rec.?ttes flsca.les)
« Production pétroliére soumise au vol
- Insuffisance du raffinage de pétrole et du
Exportations de biens par produit % du total Importations de biens par produit % du total trar?s?ort de gaz | .
- Intéréts de la dette excédant les maigres
PETROLE ET PRODUITS DERIVES % PETROLE ET PRODUITS DERIVES 23% recettes fiscales fédérales
GAZ NATUREL ET GAZ MANUFACTURE 20 % VEHICULES ROUTIERS 7% - Faibles réserves de change
ENGRAIS, NON BRUTS 2%  AUTRES MACHINES INDUS. ET PIECES DETACHEES 6 % + Insécurité généralisée et menace terroriste

- Déficience des infrastructures électriques et
de transport pesant sur I'agriculture

- Chémage, pauvreté, insécurité alimentaire,
corruption

CEREALES ET PREPARATIONS A BASE DE CEREALES 5%
MACHINES ET APPAREILS SPECIALISES 4%

AUTRES MATERIELS DE TRANSPORT 1%
MINERAIS METALLIFERES ET DECHETS DE METAUX 1%

NORVEGE ®
(NS Al

ENVIRONNEMENT
DES AFFAIRES A.I
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- Le ralentissement mondial affecte I'économie
avec la baisse des exportations et |'activité liée aux
hydrocarbures. L'activité et les investissements
ralentissent d aux taux d'intérét élevés. Les
investissements dans les hydrocarbures sont en
hausse.

i

POPULATION
Millions d’'habitants 55

PIB / HABITANT

¥ "
Dollare Us courante 105 826 H 2 W - Les taux élevés réduisent la consommation et les
o - ¥ investissements dans le logement. Le marché
du logement compte déja un grand nombre de
maisons, ce qui devrait se traduire par une baisse
Principaux indicateurs économiques 2020 2021 2022 2023 (p) 2024 (p) des prix en 2024.

R - La monnaie reste faible, surtout par rapport au
Croissance du PIB (%) -18 40 3.0 05 12 dollar. Ce sera un facteur clé lorsque la Norges
Inflation (moyenne annuelle, %) 13 3,5 58 5,4 33 Bank décidera de réduire les taux d'intérét, car

. un différentiel de taux plus faible pourrait affaiblir

Solde budgétaire / PIB (%) -26 10,3 254 21,7 19,1 davantage la monnaie.

Solde courant / PIB (%) 11 14,9 30,3 16,7 16,3

Dette publique / PIB (%) 45,2 41,4 36,5 36,8 32,9

(p) : Prévision.

- Enormes gisements de pétrole et de gaz

A naturel ; le secteur de I'’énergie représente
ECHANGES COMMERCIAUX 36 % du PIB, 16 % des investissements et 64 %

des exportations
Niveau de vie élevé
Le plus grand fonds souverain du monde (en-

32% c viron 341 % du PIB de la Norvége continentale

Exportations de biens par pays % du total Importations de biens par pays % du total

ZONE EURO B 7% oNeEuRO N L
~ 22 % . 13 % en 2021, le fo_nds posséde prés de 1,5 % de

ROYAUME U - 6‘; SHERH = (; toutes les actions dans le monde)
SUznls [ ] ° GrliNz ° - La Norvége bénéficie d'un acces préférentiel
DANEMARK ] 2% ETATS-UNIS 6% au marché de I'UE et c'est un Etat membre
POLOGNE ] 2% DANEMARK 5% de 'OTAN

Exportations de biens par produit % du total Importations de biens par produit % du total - Déficit budgétaire structurel si l'on exclut les

revenus du pétrole et du gaz

GAZ NATUREL ET GAZ MANUFACTURE 53% VEHICULES ROUTIERS 2% - Endettement élevé des ménages
PETROLE ET PRODUITS DERIVES 24 % PETROLE ET PRODUITS DERIVES 8% - CoUts salariaux importants, pénurie de tra-
POISSONS, CRUSTACES, MOLLUSQUESETPREPA. 6%  MACHINES ET APPAREILS ELECTRIQUES 5% vailleurs qualifiés o
METAUX NON FERREUX 4%  MINERAIS METALLIFERES ET DECHETS DE METAUX 5% - Exposition au risque climatique (comme
. _ - _ _ o une sécheresse importante en 2022, qui a
ENERGIE ELECTRIQUE 2% AUTRES MACHINES INDUS. ET PIECES DETACHEES 4 % mis en péril le fonctionnement des centrales

hydroélectriques, notamment dans le sud)
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2 g ENVIRONNEMENT Al
@9 DES AFFAIRES - La croissance devrait rester modérée en 2024 en
raison des taux d'intérét élevés et de I'endette-
ment important des ménages, ainsi que d'une
POPULATION : : :
Millone dhabtants 51 inflation tou10ur§ s’outenue.v )
- La demande privée pourrait également rester
PIB / HABITANT 47 226 limité p:‘:\r la lente r?prlse d.u marche immobilier.
Dollars US courants 2 « La reprise du tourisme, ainsi que la demande

robuste pour les exportations alimentaires
devraient soutenir la croissance.

- Le déficit de la balance courante devrait rester

Principaux indicateurs économiques 2020 2021 2022 2023 (p) 2024 (p) important, ce qui pourrait peser sur le niveau des
Croissance du PIB (%) =21 6,1 27 11 1,0 réserves internationales.

- « La formation du gouvernement de coalition dirigé
Inflation (moyenne annuelle, %) 1.7 39 7.2 59 3,0 par le nouveau premier ministre Christopher
Solde budgétaire / PIB * (%) -73 13 _27 _25 _27 Luxon en novembre 2023 pourrait refroidir les

relations avec la Chine.
Solde courant / PIB (%) -1,0 -6,0 -9,0 -79 -6,5
Dette publique / PIB (%) 43,3 474 46,4 461 499

(p) : Prévision. * Année fiscale 2024 : juillet 2023 - juin 2024.
« Proximité de I'Asie et de 'Australie
- Attrait touristique

ECHANGES COMMERCIAUX - Un secteur agricole vaste et compétitif
(1°r exportateur mondial de produits laitiers)
Exportations de biens par pays % du total Importations de biens par pays % du total - Dette publique contenue

- Bonne qualité de vie

L 0
SHINE _ 286 SHINE _ 2306 - Excellent environnement des affaires
AUSTRALIE [ ] 12%  ZONEEURO ] 2%
ETATS-UNIS [ ] n% AUSTRALIE n%
JAPON [ ] 6% ETATS-UNIS ] 9% - Insularité
ZONE EURO - 5% COREE DU SUD - 6% - Dépendance a I'égard des investissements
étrangers
- Niveau d'endettement élevé des ménages
Exportations de biens par produit % du total Importations de biens par produit % du total ﬁatgﬂgs”tir:g)reprlses (en particulier dans
PRODUITS LAITIERS ET OEUFS D'OISEAUX 29 % VEHICULES ROUTIERS 13% ° + Pénurie de main-d'ceuvre qualifiée
VIANDES ET PREPARATIONS DE VIANDES 14 % PETROLE ET PRODUITS DERIVES n% : Magqué de ';&D et ff’:;ible croissance dz la
= o, - o, productivité du travail en comparaison des
LIEGE ET BOIS 6% ARTICLES MANUFACTURES DIVERS 5% autres pays de 'OCDE
L 0
LEGUMES ET FRUITS 6% MACHINES ET APPAREILS ELECTRIQUES , 5% . Vulnérable aux aléas climatiques, problemes
PRODUITS ET PREPA. ALIMENTAIRES DIVERS 5% AUTRES MACHINES INDUS. ET PIECES DETACHEES 4 % environnementaux en lien avec I'importance

de I'agriculture intensive

PERSPECTIVES 2024
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Mascate - La croissance accélérera en 2024 grace a l'aug-
mentation des recettes d’hydrocarbures et a la
majorité des investissements publics dans le
OMAN cadre du programme Vision 2040. La consomma-
tion privée bénéficiera de la reprise du tourisme.
« Conformément a la hausse attendue des prix de
I'’énergie et a 'augmentation d'environ 3 % de la
production de gaz, les exportations soutiendront
I'excédent courant. Associées a I'introduction de
I'impadt sur le revenu, elles soutiendront égale-
Principaux indicateurs économiques 2020 2021 2022 2023 (p) 2024 (p) ment les recettes fiscales.
« L'instabilité régionale représente pour le pays a la

POPULATION
Millions d'habitants 4’9

PIB / HABITANT 23240

Dollars US courants

Croissance PIB (%) 32 29 43 15 25 fois une opportunité de médiation et un risque, en

Inflation (moyenne annuelle, %) -0,9 1,5 2,8 1,0 2,0 particulier avec la guerre au Yémen qui se trouve
N a la frontiere ouest d'Oman.

Solde public / PIB (%) -16,1 -32 6,3 0,3 09

Solde courant / PIB (%) -16,6 -49 32 2,0 2,5

Dette publique / PIB (%) 69,7 61,3 40,0 43,0 41,0

(p) : Prévision.
- Consolidation budgétaire en cours
- Fort potentiel touristique

ECHANGES COMMERCIAUX - Relations équilibrées avec les puissances
régionales et mondiales
Exportations de biens par pays % du total Importations de biens par pays % du total - Petit producteur de pétrole, mais la produc-
tion de gaz offre un bon potentiel
EMIRATS ARABES UNIS _ 14% EMIRATS ARABES UNIS _ 28% - Situation stratégique, avec l'objectif de devenir
ETATS-UNIS ] %  ARABIE SAOUDITE ] 13% un hub logistique
ARABIE SAOUDITE ] 10% INDE [ ] 9%
L L
NIt _ B% SLILE - B% - Dépendance a I'égard des secteurs du pétrole
ZONE EURO [ ] 5% ZONE EURO [ ] 6 % et du gaz et des services, vulnérabilité aux prix
mondiaux de I'énergie
Niveau d'endettement élevé, besoins finan-
Exportations de biens par produit % du total Importations de biens par produit % du total ciers externes importants en raison de la
PETROLE ET PRODUITS DERIVES 9 PETROLE ET PRODUITS DERIVES 9 faiblesse des réserves financieres
- £5% = s - Manque de logistique, notamment de ports
GAZ NATUREL ET GAZ MANUFACTURE 21% VEHICULES ROUTIERS 8% et de réseaux de communication a l'intérieur
FERET ACIER 7 % FERET ACIER 8% du pays
PRODUITS CHIMIQUES ORGANIQUES 5% MINERAIS METALLIFERES ET DECHETS DE METAUX 5%
METAUX NON FERREUX 3% AUTRES MACHINES INDUS. ET PIECES DETACHEES 5%
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I $ FICHES PAYS

OUGANDA @

z
3 PAYS ” SOUDAN DU SUD - PERSPECTIVES 2023
I w
SO
2 g ENVIRONNEMENT
@9 DES AFFAIRES - Linvestissement privé pour le developpement du
REPUBLIQUE OUGANDA secteur pétrolier tirera la croissance, ainsi que le
L t le tourisme, favorisant la consomma-
POPULATION DEMOCRATIQUE it i . Al
Millonsdhabitants 43,7 DU CONGO tion. L'agriculture restera tout de méme la premiére

employeuse du pays.

- Le démarrage de la mine de Busia augmentera
I'extraction locale d'or, qui sera raffiné et exporté
légalement.

- L'assainissement budgétaire se poursuivra, guidé

— — - - par le FMI. Les déficits jumeaux resteront financés

Principaux indicateurs économiques 2020 2021 2022 2023 (p) 2024 (p) par des emprunts extérieurs et des IDE vers le

secteur pétrolier. Les aides risqueront de diminuer

PIB / HABITANT
Dollars US courants 1103

Croissance PIB (%) 3.0 3.5 47 5,0 6,0 aprés la loi antihomosexualité de mai 2023.

Inflation (moyenne annuelle, %) 2,7 2,2 7,2 6,0 50 - Face aux groupes rebelles basés en RDC, le risque

Solde public / PIB * (%) _72 _80 74 .50 _35 sécuritaire restera élevé a la frontiére et dans la
P ! ! ! ! ! capitale.

Solde courant / PIB (%) -9,3 -10,0 -8,0 -70 -8,0

Dette publique / PIB (%) 46,4 50,6 48,4 48,3 475

(p) : Prévision / Année budgétaire 2024 : du 1 juillet 2023 au 30 juin 2024 /* Dons inclus.
- Ressources naturelles : sols fertiles, gisements
. pétroliers, potentiel hydroélectrique
ECHANGES COMMERCIAUX 0 - Deuxiéme exportateur de café du continent

I 2 Py . N
- Développement du secteur pétrolier (inves-
tissements dans des infrastructures, projet

Exportations de biens par % du total Importations de biens par pays % du total " . A
P par pays % P parpays % de construction d'un oléoduc transfrontalier
ZONE EURO I o cHiNE 19 % avec la Tanzanie)
SOUDAN DU SUD ] 17%  EMIRATS ARABES UNIS 14 %
KENYA _ 17 % INDE n% « Insécurité aux abords de la République démo-
R.D.CONGO ] 2% KENYA 7% cratique du Congo, ol 'armée est engagée
TANZANIE [ | 4% ZONE EURO 7% face aux groupes rebelles

- Déficit commercial structurel (dépendance
aux importations pétroliéres)

Exportations de biens par produit % du total Importations de biens par produit % du total ° - Vulnérabilité du secteur agricole face au

changement climatique (dépendance aux

OR, A USAGE NON MONETAIRE 44 % OR, A USAGE NON MONETAIRE 18 % précipitations)

CAFE, THE, CACAO, EPICES, PRODUITS DERIVES 17 % PETROLE ET PRODUITS DERIVES 9% - Insuffisance des services publics et des
CEREALES ET PREPARATIONS A BASE DE CEREALES 4% VEHICULES ROUTIERS 7% infrastructures (route, eau, énergie) )
POISSONS, CRUSTACES, MOLLUSQUES ET PREPA. 3 % PRODUITS MEDICINAUX ET PHARMACEUTIQUES 6 % ' ruii?gr:e de transparence de l'industrie
PRODUITS LAITIERS ET OEUFS D'OISEAUX 2% CEREALES ET PREPARATIONS A BASE DE CEREALES 4 %

- Faibles progrés en matiére de gouvernance
et exiguité du paysage politique

OUZBEKISTAN

4

,9_ PAYS KAZAKHSTAN PERSPECTIVES 2024

§ g I

25| ENVIRONNEMENT X

& S | DESAFFAIRES B OUZBEKISTAN KIRGHIZISTAN // - La croissance du PIB se poursuivra en 2024,

tirée par la consommmation des ménages et
I'investissement.

- Le ralentissement de la croissance en Russie pour-
rait avoir un impact négatif sur les transferts recus
par les ménages et donc sur leur consommation,
tout comme la persistance de l'inflation.

- L'augmentation des cours mondiaux de l'or
supportera les exportations, mais ne suffira pas
a combler le déficit commerecial, ce qui dégradera

A

POPULATION
Millions d’habitants

PIB / HABITANT n
Dollars US courants 2280 DAN A

35,3 1638

Principaux indicateurs économiques 2020 2021 2022 2023 (p) 2024 (p) le solde courant. Celui-ci pourrait également étre
Croissance du PIB (%) 2,0 7,4 57 56 57 deg"’,'d.e BT de moindres tra”.Sferts',

- La révision et la suppression d'avantages
Inflation (moyenne annuelle, %) 12,9 10,8 N4 10,0 9,7 fiscaux et douaniers permettront d'augmenter
Solde budgétaire / PIB (%) 33 46 42 50 ~40 les recettes fiscales, ce qui réduira le déficit

budgétaire.

Solde courant / PIB (%) -50 -70 -0,8 - 4,3 -4,6
Dette publique / PIB (%) 37,4 36,6 34,9 35,1 34,8

(p) : Prévision.
« Ressources naturelles abondantes (gaz, or,
cuivre, potentiel hydroélectrique)

ECHANGES COMMERCIAUX - Réformes économiques, investissements
— publics et soutien financier international
. . . . enco eant les IDE
Exportations de biens par pays % du total Importations de biens par pays % du total ) ur:f\g . © . . N
- Négociation engagée pour adhérer a
RUSSIE 13% CHINE 23% I'Organisation mondiale du commerce et
CHINE 10% RUSSIE 21% membre observateur de I'Union économique
56 e eurasienne
IEROC S ° 2NN ° . Accord de partenariat et de coopération
KAZAKHSTAN 6% ZONE EURO 10 % renforcé avec I'Union européenne et divers
KIRGHIZISTAN 5% COREE DU SUD 9% accords bilatéraux
Exportations de biens par produit % du total Importations de biens par produit % du total . gﬁpe”dame vis-a-vis de la Russie et de la
ine
OR, A USAGE NON MONETAIRE 25% VEHICULES ROUTIERS 10 % - Dépendance aux produits de base, aux condi-
FILS, TISSUS ET ARTICLES FAGONNES 13% FER ET ACIER 8% tions climatiques et aux transferts d’expatriés
METAUX NON FERREUX 2% MACHINES ET APPAREILS SPECIALISES 7% + Marchés faiblement compétitifs et faible part
. N . ., du secteur privé dans I'économie
GAZ NATUREL ET GAZ MANUFACTURE 10 % AUTRES MACHINES INDUS. ET PIECES DETACHEES 6 % ~ - . . . .
i . - Chémage élevé, faible niveau de vie, forte
LEGUMES ET FRUITS 7%  PRODUITS MEDICINAUX ET PHARMACEUTIQUES 5% population rurale et informalité
- Faible intermédiation financiére, dollarisation
élevée
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POPULATION
Millions d’habitants 227'0
PIB / HABITANT 1650

Dollars US courants

PAKISTAN

- W

Principaux indicateurs économiques 2020 2021 2022 2023 (p) 2024 (p)
Croissance du PIB * (%) -09 5,8 6,1 -0,5 2,5
Inflation * (moyenne annuelle, %) 10,7 8,9 121 29,2 23,6
Solde budgétaire / PIB * (%) -70 -6,0 -7,8 -6,8 -83
Solde courant / PIB * (%) -1,5 -0,8 - 47 -07 -1,8
Dette publique / PIB * (%) 79,6 73,6 75,8 73,6 68,9

PAKISTAN &

PERSPECTIVES 2024

- La croissance devrait se redresser |égérement en
2024, grace a une augmentation de la production
agricole. Néanmoins, d'importants risques pour la
stabilité macroéconomique persistent.

- L'inflation restera forte, ce qui entrainera le
maintien des taux d'intérét directeurs a des
niveaux élevés.

- Les réformes dans le cadre du programme du
FMI compliqueront la tdche du gouvernement
qui devra maitriser I'inflation et empécher une
nouvelle dépréciation de la monnaie.

+ La mise en ceuvre du programme d'ajustement
économique et I'assouplissement du contrdle des
importations stimuleront les investissements.

- L'instabilité politique persistera, les élections
générales étant reportées a janvier 2024.

(p) : Prévision. * Année fiscale 2024 du 1¢ juillet 2023 au 30 Juin 2024

ECHANGES COMMERCIAUX

Exportations de biens par pays % du total

Importations de biens par pays % du total

ZONEEURO I 27 cHinE I
ETATS-UNIS [ ] 20%  emiratsArases unis [ n%
CHINE [ ] 8%  araBEscouDTE [ 7%
ROYAUME-UNI [ ] 7% INDONESIE [ ] 7%
emiraTs ARABES UNIS [l 5% QATAR [ ] 6%
Exportations de biens par produit % du total Importations de biens par produit % du total
FILS, TISSUS ET ARTICLES FACONNES 30% PETROLE ET PRODUITS DERIVES 21%
VETEMENTS ET ACCESSOIRES DU VETEMENT 30% GAZ NATUREL ET GAZ MANUFACTURE n%

CEREALES ET PREPARATIONS A BASE DE CEREALES 8 %
LEGUMES ET FRUITS 3%
METAUX NON FERREUX 2%

PANAMA

GRAISSES & HUILES VEGE. FIXES, RAFFINEES/FRACTIO. 5 %
PRODUITS CHIMIQUES ORGANIQUES 5%
HOUILLES, COKES ET BRIQUETTES 4%

- Un vaste marché intérieur bénéficiant des
envois de fonds des travailleurs émigrés

+ Main-d'ceuvre nombreuse et bon marché

- Développement de corridors économiques
avec la Chine et I'Asie centrale, porte de I'océan
Indien

+ Acteur majeur de la finance islamique

- Potentiel minier

O

- Voisinage tendu, fragilité politique et insécu-
rité intérieure

- Un secteur informel important et de faibles
recettes fiscales

- Un secteur d'entreprises publiques important
et inefficace

- Insuffisance de I'éducation, de la santé, des
infrastructures et de I'agriculture

- Retard de développement du Baloutchistan,
favorisant le séparatisme, et des zones rurales,
propices au développement de I'islamisme radical

- Dépendance énergétique, production d'élec-
tricité déficiente
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POPULATION
Millions d’'habitants 44
PIB / HABITANT

Dollars US courants

17 410

XY

NICARAGUA

(OLOMBIE

Principaux indicateurs économiques 2020 2021 2022 2023 (p) 2024 (p)
Croissance PIB (%) -17,7 15,8 10,8 5,0 2,5
Inflation (moyenne annuelle, %) -1,6 1,6 29 2,0 2,0
Solde public / PIB (%) -10,0 -6,4 -39 -4,0 -30
Solde courant / PIB (%) -0,3 -3,0 -39 - 4,0 -45
Dette publique / PIB (%) 62,0 55,6 53,7 53,0 52,5

PERSPECTIVES 2024

- La croissance ralentira, dans le sillage de la crise
de l'activité miniére, aprés la fermeture de la
mine de Cobre. Si le secteur logistique pourrait
bénéficier de la redynamisation du commerce
mondial, la météo aride risque d'affecter encore
le trafic du canal.

- L'activité sera soutenue par l'investissement
dans les infrastructures et par la croissance de la
consommation, portée par une inflation modérée.

- La fin de I'année 2023 est marquée par plus
d’'un mois de perturbations, voire de paralysie
pour I'économie locale, résultat de blocages et
de gréves liées au contrat minier annulé. Les
élections de mai 2024 interviendront dans un
climat politique et social encore fragile.

(p) : Prévision.

ECHANGES COMMERCIAUX

Exportations de biens par pays % du total

Importations de biens par pays % du total

CHINE I 0%  ETATS-UNIS I - %
ZONE EURO [ ] 15%  CHINE [ ] n%
JAPON I 15% ZONE EURO [ ] 7%
COREE DU SUD [ ] 6% MEXIQUE [ ] 4%
INDE [ ] 4% COSTARICA B 3%
Exportations de biens par produit % du total Importations de biens par produit % du total
MINERAIS METALLIFERES ET DECHETS DE METAUX 49 % PETROLE ET PRODUITS DERIVES 26 %
AUTRES MATERIELS DE TRANSPORT 9% AUTRES MATERIELS DE TRANSPORT 8%
POISSONS, CRUSTACES, MOLLUSQUES ET PREPA. 4 % PRODUITS MEDICINAUX ET PHARMACEUTIQUES 4%
LEGUMES ET FRUITS 3% ARTICLES MANUFACTURES DIVERS 3%
PETROLE ET PRODUITS DERIVES 3% VEHICULES ROUTIERS 3%

. Canal interocéanique (5 % du trafic maritime
mondial, 16 % de la capacité de transport
mondial)

- Zone franche de Colén, deuxiéme plus grande
plate-forme d'import-export au monde

- Systéeme monétaire et financier dollarisé,
facilitant I'accés aux marchés de capitaux

. Centre bancaire et financier régional
desservi par un excellent réseau de
télécommunications

- Potentiel touristique

o

- Fortement exposé a la conjoncture écono-
mique nord et sud-américaine

- Vulnérabilité au changement climatique (risque
de sécheresse affectant le trafic du canal)

- Faibles recettes fiscales (17 % du PIB)

- Lacunes en matiere d'éducation et de forma-
tion professionnelle

- Grandes disparités socio-économiques entre
la zone du canal et le reste du pays

« Corruption, favoritisme et clientélisme

+ Majorité d'emplois informels

@
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POPULATION
Millions d’habitants 12'0
PIB / HABITANT 2622

Dollars US courants

PAPOUASIE-NOUVELLE-GUINEE

Principaux indicateurs économiques 2020 2021 2022 2023 (p) 2024 (p)
Croissance PIB (%) -3,5 1,2 4,5 2,5 3,8
Inflation (moyenne annuelle, %) 4.9 4,5 7,2 4,0 5,0
Solde budgétaire / PIB (%) -8,6 -6,6 -55 -4,5 -3,8
Solde courant / PIB (%) 20,2 229 24,0 18,5 16,5
Dette publique / PIB (%) 471 50,9 499 514 50,9

FICHES PAYS

PERSPECTIVES 2024

- La croissance économique devrait s'accélérer en
2024 grace a la reprise du secteur minier avec la
réouverture de la mine d'or de Porgera, a l'arrét
depuis trois ans. Par ailleurs, une croissance soute-
nue des services (tirée par les arrivées de touristes)
et de I'agriculture soutiendra I'économie.

- Les pressions inflationnistes, les pénuries de
devises et les chocs extérieurs représentent des
risques pour le pays.

- Le déficit fiscal devrait se réduire et atteindre les
niveaux pré-pandémiques, grace a la consolida-
tion fiscale attendue.

- L'annonce de I'IDE pour le projet Papua LNG
mené par TotalEnergies est prévue pour 2024,
avec un démarrage de la production début 2028.

(p) : Prévision.

ECHANGES COMMERCIAUX

Exportations de biens par pays % du total

Importations de biens par pays % du total

AUSTRALIE 25% AUSTRALIE 27%
JAPON 24 % CHINE 24 %
SINGAPOUR 23% SINGAPOUR 15 %
CHINE 22% MALAISIE 9%
INDE 7% TAIWAN 4%
Exportations de biens par produit % du total Importations de biens par produit % du total
GAZ NATUREL ET GAZ MANUFACTURE 27 % PETROLE ET PRODUITS DERIVES 20 %
MINERAIS METALLIFERES ET DECHETS DE METAUX 17 % AUTRES MACHINES INDUS. ET PIECES DETACHEES 10 %
PETROLE ET PRODUITS DERIVES 122% VEHICULES ROUTIERS 9%
OR, A USAGE NON MONETAIRE n% MACHINES ET APPAREILS SPECIALISES 7%
GRAISSES & HUILES VEGE FIXES, RAFFINEES/FRACTIO. 8 % ARTICLES MANUFACTURES EN METAL 6%

- Ressources naturelles abondantes : minerais,
hydrocarbures, produits agricoles, produits
de la mer et bois.

- Projets d'exploitation de nouveaux gisements
de gaz et de construction d'unités de pro-
duction de gaz naturel liquéfié, ainsi que de
nouvelles mines

+ 15 % des foréts tropicales humides de la
planéte

- Soutien financier de partenaires multilatéraux
et bilatéraux

- Membre du Commonwealth et du forum de
la coopération économique d'Asie-Pacifique

o

- Forte exposition aux catastrophes naturelles
et climatiques

- Faible réseau d'infrastructures

- Faibles ressources budgétaires

- Dépendance a I'égard des exportations de
produits de base

lacunes en matiére de

@

- Importantes
gouvernance
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POPULATION
Millions d’'habitants 75

PIB / HABITANT

Dollars US courants

5598

PARAGUAY

Principaux indicateurs économiques 2020 2021 2022 2023 (p) 2024 (p)
Croissance PIB (%) -0,8 4,0 01 4,5 3,8
Inflation (moyenne annuelle, %) 1,8 4,8 9,8 4,7 4,0
Solde public / PIB (%) -7,0 -6,0 -37 -42 =21
Solde courant / PIB (%) 3,6 -0,8 -6,0 0,6 0,1
Dette publique / PIB (%) 36,9 37,5 40,8 40,9 43,0

PERSPECTIVES 2024

- La croissance décélerera en 2024, car l'activité
exportatrice ralentira aprés son rebond exception-
nel de 2023. Les perspectives d'exportation vers la
Chine seront obscurcies par le renforcement des
liens avec Taiwan.

- L'investissement et la consommation privés
rebondiraient avec la modération de I'inflation et
le desserrement monétaire, malgré une réduction
des dépenses publiques.

- Le risque climatique (E/ Nifio) restera élevé en
2024, car susceptible d'affecter la production
agricole (inondations).

« Si le Paraguay parvient a faire valoir ses reven-
dications, la renégociation du traité d'ltaipu
(centrale hydroélectrique partagée avec le Brésil)
augmentera les revenus dérivés.

(p) : Prévision.

ECHANGES COMMERCIAUX

Exportations de biens par pays % du total

Importations de biens par pays % du total

BRESIL B 7~ cHne 30%
ARGENTINE ] 21%  BRESIL 23%
CHILI [ ] n% ETATS-UNIS 10 %
RUSSIE . 4% ARGENTINE 8%
ZONE EURO [ | 3% ZONE EURO 7%
Exportations de biens par produit % du total Importations de biens par produit % du total
VIANDES ET PREPARATIONS DE VIANDES 18 % PETROLE ET PRODUITS DERIVES 16 %
ENERGIE ELECTRIQUE 16 % EQUIPEMENTS POUR LES TELECOM. ET LE SON 10 %
CEREALES ET PREPARATIONS A BASE DE CEREALES 15 % VEHICULES ROUTIERS 7%
GRAINES ET FRUITS OLEAGINEUX 14 % MACHINES ET APPAREILS ELECTRIQUES 5%
NOURRI. POUR ANIMX (SF CEREALES NON MOULUES) 7 % ENGRAIS, NON BRUTS 5%

« Secteur agricole développé (soja et viande
bovine)

- Ressource hydroélectrique abondante
- Politiques budgétaire et monétaire prudentes

o

- Dépendance vis-a-vis du secteur agricole et
d'une poignée de partenaires commerciaux,
notamment le Brésil et 'Argentine

« Vulnérabilité aux conditions climatiques

- Faibles ressources fiscales (17 % du PIB)

- Faible gouvernance (corruption et copinage)

« Marché informel important (40 % du PIB)

« Infrastructures médiocres (transport fluvial,
routes, lignes électriques)
« Services de santé et d'éducation défectueux

@
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- Apreés la légére récession de 2023, les adapta-
tions salariales devraient a nouveau stimuler la
consommation privée. Conjuguée a un lent retour

ALLEMAGNE du commerce extérieur, cette évolution devrait
entrainer une reprise modérée de I'économie
néerlandaise.

- Avec la victoire électorale écrasante du parti
d'extréme droite PVV, les négociations de coali-
tion commencent. Plusieurs combinaisons sont
possibles, comme une coalition avec les conser-

POPULATION
Millions d’habitants 17’6

PIB / HABITANT
Dollars US courants 57 428

Principaux indicateurs économiques 2020 2021 2022 2023 (p) 2024 (p) vateurs (VVD) et un nouveau parti chrétien-dé-

- mocrate (NSC), ainsi qu'une grande coalition sans
Croissance du PIB (%) -39 6,2 4,3 0] 0,4 la participation du PVV. Dans I'ensemble, il est
Inflation (moyenne annuelle, %) 13 27 100 39 21 clair que la recherche d'une coalition stable sera

: . ! ! . ! difficile et prendra du temps.

Solde budgétaire / PIB (%) -37 -22 -0 -0,5 -19

Solde courant / PIB (%) 51 12 9,3 10,1 10,8

Dette publique / PIB (%) 54,7 517 50,1 493 497

(p) : Prévision.

- Activité portuaire (Rotterdam est le premier

L port d’Europe et le dixiéme du monde)

ECHANGES COMMERCIAUX - Implantation d'entreprises internationales lo-

0 cales travaillant avec un réseau dense de PME

N . . . - Exportations diversifiées et flexibles, comptes
Exportations de biens par % du total Importations de biens par pays % du total . . N g

P par pays % P par pays % extérieurs excédentaires
ALLEMAGNE B 27 cHine 16 % - Forte numérisation
BELGIQUE - 12% ALLEMAGNE 1B% - Infrastructure de haute qualité et bon niveau
FRANCE ] 9%  BELGIQUE 8% de vie
ROYAUME-UNI [ ] 5% ETATS-UNIS 8%

ITALIE [ ] 4% ROYAUME-UNI 5% . Exposition a I'économie européenne (les
recettes d'exportation néerlandaises repré-
sentaient 33 % du PIB nominal en 2022, dont

Exportations de biens par produit % du total Importations de biens par produit % du total 13 % de réexportations)

, L o 3§ o o - Forte exposition aux prix du gaz en Europe,
PETROLE ET PRODUITS DERIVES 4%  PETROLE ET PRODUITS DERIVES 15% ce qui se traduit par une plus grande volatilité
PRODUITS MEDICINAUX ET PHARMACEUTIQUES 5% MACHINES ET APPAREILS ELECTRIQUES 6% de l'inflation lorsque les prix du gaz baissent
EQUIPEMENTS POUR LES TELECOM. ET LE SON 5% EQUIPEMENTS POUR LES TELECOM. ET LE SON 6% ou augmentent ) » .
MACHINES ET APPAREILS SPECIALISES 5%  MATERIELS INFORMATIQUE ET BUREAUTIQUE 5% - Lendettemnent des ménages privés est trés

. - élevé (211 % du revenu disponible en 2022)

MACHINES ET APPAREILS ELECTRIQUES 4% PRODUITS MEDICINAUX ET PHARMACEUTIQUES 4%

- Population vieillissante, systéeme de retraite
sous pression

PEROU

~—
z
g " 3., PERSPECTIVES 2024
3 g I
&9 - La croissance reprendra modérément en 2024,
soutenue par les exportations minérales. Le
POPULATION 242 z:ﬁgl‘i)erzfi:isl Nifio ralentirait I'activité agricole
Millions d'habitants ” ) ) . . L
- L'investissement et la consommation privés
PIB / HABITANT 7159 se r_el‘ever.ont Iégérgmen;, aidés par un risque
Bl US Ga e social moindre, une inflation sous contréle et la
détente du crédit. Le plan Con Puche Peru et les
partenariats PPP y participeront.
— — - - - Les projets d’extension de sites miniers
Principaux indicateurs économiques 2020 2021 2022 2023 (p) 2024 (p) (Quellaveco, Toromocho) renforceront le secteur
X exportateur.
C PIB (% -10,9 13,3 2,7 11 2,7
roissance ) ! ! ! ! z - Linstabilité politique persistera en 2024, ali-
Inflation (moyenne annuelle, %) 1,8 4,0 7,8 6,5 29 mentée par les querelles entre le Congrés et la
Solde public / PIB (%) 91 25 14 22 a8 présidence qui pourraient déboucher sur une
éviction de la présidente Boluarte.
Solde courant / PIB (%) 11 -2,2 -4 -1,9 2,1
Dette publique / PIB (%) 35,0 36,3 34,3 339 34,0

(p) : Prévision.
« Membre de I'Alliance du Pacifique, de la
A Communauté andine et de I'Accord global et
ECHANGES COMMERCIAUX progressif de partenariat transpacifique

- Ressources minérales, énergétiques, agricoles
et halieutiques (dont cuivre, or, zinc, combus-

Exportations de biens par pays % du total Importations de biens par pays % du total tibles minéraux, poisson, café)
CHINE B 2% caTsUuNs 23% - Faible niveau de dette publique
ETATS-UNIS - 2% CHINE 16 % - Indépendance de la banque centrale et fortes
ZONE EURO [ ] N%  ZONEEURO 9% réserves de change
INDE . 5% ARGENTINE 6%
JAPON - 5% BRESIL 5% - Dépendance aux matieres premiéres et a la
demande chinoise
- Infrastructures, systémes de santé et d'édu-
Exportations de biens par produit % du total Importations de biens par produit % du total cation inadéquats
. R . . . S — Large secteur informel, évasion fiscale qui
MINERAIS METALLIFERES ET DECHETS DE METAUX 36 % PETROLE ET PRODUITS DERIVES 17 % ° maintient des recettes fiscales faibles
OR, A USAGE NON MONETAIRE 14 % VEHICULES ROUTIERS 7% - Disparités régionales (pauvreté dans les
LEGUMES ET FRUITS 9% CEREALES ET PREPARATIONS A BASE DE CEREALES 6 % régions andines et amazoniennes)
METAUX NON FERREUX 8% FERET ACIER 59% - Environnement politique fragile, car fragmen-
GAZ NATUREL ET GAZ MANUFACTURE 7%  AUTRES MACHINES INDUS. ET PIECES DETACHEES 4 % té, querelles récurrentes entre la présidence

et le Congrés, succession de procés en
destitution
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ENVIRONNEMENT
DES AFFAIRES

POPULATION

Millions d’habitants T“’G .
PIB / HABITANT
Dollars US courants 3624 \‘

Principaux indicateurs économiques 2020 2021 2022 2023 (p) 2024 (p)
Croissance PIB (%) -9,5 57 7,6 53 54
Inflation (moyenne annuelle, %) 2,4 39 5,8 6,1 4,5
Solde public/ PIB (%) -76 -8,6 -73 -6,0 -55
Solde courant / PIB (%) 32 -1,5 -4,5 -32 -2,8
Dette publique / PIB (%) 51,6 57,0 57,5 576 577

PERSPECTIVES 2024

- Si les perspectives d’'exportation s'améliorent
légérement pour 2024, des défis subsistent.

- L'inflation ralentira mais pourrait rester plus
rapide que par le passé en raison de la hausse
des prix alimentaires, li€e notamment a I'impact
d’El Nino.

- Le resserrement monétaire agressif des deux
derniéres années pourrait continuer de peser sur
I'activité intérieure, méme si un changement de
cap de la BSP au cours de l'année est attendu.

- Des tensions avec la Chine pourraient encore étre
observées la zone contestée de la mer de Chine
méridionale dans un contexte de rapprochement
entre Marcos et Washington et de la rivalité entre
les Etats-Unis et la Chine.

(p) : Prévision.

ECHANGES COMMERCIAUX

Exportations de biens par pays % du total

Importations de biens par pays % du total

ETATS-UNIS 16%  CHINE I 0%
JAPON 4%  INDONESIE ] 9%
CHINE 14 % JAPON 9%
HONG KONG 13% COREE DU SUD [ ] 9%
ZONE EURO 10 % ETATS-UNIS [ ] 6%
Exportations de biens par produit % du total Importations de biens par produit % du total
MACHINES ET APPAREILS ELECTRIQUES 51% MACHINES ET APPAREILS ELECTRIQUES 19 %
MATERIELS INFORMATIQUE ET BUREAUTIQUE 8% PETROLE ET PRODUITS DERIVES 13%
MINERAIS METALLIFERES ET DECHETS DE METAUX 4 % VEHICULES ROUTIERS 6%
LEGUMES ET FRUITS 3% FER ET ACIER 4%
EQUIPEMENTS POUR LES TELECOM. ET LE SON 3% HOUILLES, COKES ET BRIQUETTES 4%

POLOGNE ®&

« Une population importante et jeune, qualifiée
et maitrisant bien I'anglais

- Diverses origines géographiques et secto-
rielles des envois de fonds des travailleurs
expatriés

« Secteur florissant de I'externalisation des
processus métiers (BPO)

- Secteur touristique dynamique

o

- Niveaux d'infrastructure inadéquats

- Faibles recettes fiscales

- Déficiences en matiére de gouvernance et
niveau élevé de perception de la corruption

- Dépendance a I'égard des importations
d'énergie et de biens d'équipement, entrai-
nant d'important déficits commerciaux

- Niveaux élevés d'inégalité des revenus

- Sous-emploi conduisant a I'expatriation

« Terrorisme dans le sud du pays

- Secret bancaire strict et casinos qui facilitent
le blanchiment d'argent

- Pays exposé aux catastrophes naturelles
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ENVIRONNEMENT
DES AFFAIRES

POPULATION
Millions d’'habitants 37,7
PIB / HABITANT

Dollars US courants

18 343

BIELORUSSIE
POLOGNE
(]
Varsorvie

_— fonu)

N

Principaux indicateurs économiques 2020 2021 2022 2023 (p) 2024 (p)
Croissance du PIB (%) -2,0 6,9 53 0,6 2,8
Inflation (moyenne annuelle, %) 37 52 14,3 N4 3,8
Solde budgétaire / PIB (%) -6,9 -1,8 -37 -56 -4.3
Solde courant / PIB (%) 2,3 -1,3 -2,4 0,7 -1,2
Dette publique / PIB (%) 572 53,6 49,3 51,7 53,8

PERSPECTIVES 2024

- L'économie polonaise se redressera progressive-
ment et devrait s'accélérer au S2 2024.

- La consommation des ménages contribue plus
a l'activité économique grace a un marché du
travail tendu, des salaires en hausse et la désin-
flation, tandis que la situation extérieure reste le
principal risque.

- L'assouplissement monétaire a commencé
relativement tot (septembre 2023), ce qui pourrait
accroitre I'inflation dans le courant de I'année
2024.

- Bien que le parti de droite Droit et Justice (PiS)
ait obtenu le plus grand nombre de voix lors des
derniéres élections Iégislatives, la coalition des
partis d'opposition a été en mesure de former un
gouvernement plus orienté vers I'UE.

(p) : Prévision.

ECHANGES COMMERCIAUX

Exportations de biens par pays % du total

Importations de biens par pays % du total

ALLEMAGNE I 28%  ALLEMAGNE I s~
repuBLIQUE TcHEQUE [ 7%  CHINE [ ] 10%
FRANCE 6% PAYS-BAS [ ] 6%
ROYAUME-UNI [ | 5% ITALIE [ ] 5%
PAYS-BAS [ | 5% RUSSIE [ ] 4%
Exportations de biens par produit % du total Importations de biens par produit % du total
MACHINES ET APPAREILS ELECTRIQUES 9% PETROLE ET PRODUITS DERIVES 7%
VEHICULES ROUTIERS 9%  VEHICULES ROUTIERS 7%
ARTICLES MANUFACTURES DIVERS 6% MACHINES ET APPAREILS ELECTRIQUES 6%
ARTICLES MANUFACTURES EN METAL 5% FER ET ACIER 5%
AUTRES MACHINES INDUS. ET PIECES DETACHEES 4%  AUTRES MACHINES INDUS. ET PIECES DETACHEES 4 %

+ Un marché de 38 millions d’habitants

« Proximité des marchés d’Europe occidentale

« Compétitivité des prix ; main-d'oeuvre quali-
fiée et bon marché

- Intégration dans la chaine de production
allemande

. Economie diversifiée (agriculture, variété
d'industries, services)

- Secteur financier résilient

o

- Niveau d'investissement insuffisant ; taux
d'épargne domestique trop faible

- Faiblesse en matiére de R&D ; forte proportion
d'importations dans les exportations

- Retard de développement des régions
orientales

« Chémage structurel, faible taux d’emploi des
femmes
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POPULATION
Millions d’habitants 10'3
PIB / HABITANT 24 540

Dollars US courants

PERSPECTIVES 2024

- L'activité ralentira nettement en 2024, du fait
d’'une contribution moindre du tourisme aprés
une reprise exceptionnelle en 2023.

- L'activité domestique sera également impactée
par la politique monétaire toujours restrictive. 83%
des préts aux entreprises sont a taux mixtes ou
variables. Les défaillances d'entreprises devraient
donc finalement remonter en 2024.

- Les élections législatives de mars 2024 s'an-
noncent incertaines : a fin 2023, les sondages
donnent le parti socialiste et le PSD (centre-
droit) au coude-a-coude. Une coalition sera
probablement nécessaire pour gouverner. Celle-ci
pourrait inclure Chega (extréme-droite), donné en
troisiéme position, en forte hausse.

Principaux indicateurs économiques 2020 2021 2022 2023 (p) 2024 (p)
Croissance PIB (%) -8,4 4.9 6,5 2,2 1,1
Inflation (moyenne annuelle, %) -0 0,9 7,6 54 3,5
Solde public/ PIB (%) -5,8 =29 -0,4 0,5 -0
Solde courant / PIB (%) -1,2 -0,8 -0,2 3,0 2,5
Dette publique / PIB (%) 134,9 125,5 12,4 104,0 102,0
(p) : Prévision.
ECHANGES COMMERCIAUX

Exportations de biens par pays % du total

Importations de biens par pays % du total

ESPAGNE I 27%  ESPAGNE D 2%
FRANCE [ ] 13%  ALLEMAGNE ] n%
ALLEMAGNE [ ] N%  FRANCE [ ] 6%
ETATS-UNIS [ ] 7% CHINE B 5%
ROYAUME-UNI [ ] 5% PAYS-BAS [ ] 5%
Exportations de biens par produit % du total Importations de biens par produit % du total
VEHICULES ROUTIERS 12% PETROLE ET PRODUITS DERIVES 10 %
PETROLE ET PRODUITS DERIVES 7% VEHICULES ROUTIERS 9%
MACHINES ET APPAREILS ELECTRIQUES 5% MACHINES ET APPAREILS ELECTRIQUES 5%
VETEMENTS ET ACCESSOIRES DU VETEMENT 5% GAZ NATUREL ET GAZ MANUFACTURE 4%
ARTICLES MANUFACTURES EN METAL 4% EQUIPEMENTS POUR LES TELECOM. ET LE SON 4%

- Potentiel en matiere d'énergies renouvelables
(hydroélectrique, éolienne et photovoltaique)

- Absorption des fonds européens supérieure
ala moyenne

- Faible colt de la main-d'ceuvre et industrie
manufacturiére naissante (produits alimen-
taires et électroniques)

« Attrait croissant pour les talents étrangers

« Industrie du tourisme dynamique

o

- Secteur manufacturier sous-développé a faible
et moyenne valeur ajoutée

« Systeme juridique qui fonctionne lentement

- Mauvaise qualité des portefeuilles bancaires ;
taux élevé de créances douteuses

@

- Insuffisances croissantes en matiere d'in-
frastructures
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ARABIE

POPULATION 28 SAOUDITE

Millions d’habitants

PIB / HABITANT

Dollars US courants

83 521

EMIRATS
ARABES UNIS

Principaux indicateurs économiques 2020 2021 2022 2023 (p) 2024 (p)
Croissance PIB (%) -36 1,5 4.9 2,5 3,0
Inflation (moyenne annuelle, %) -2,5 2,3 5,0 3,0 2,0
Solde public / PIB (%) 13 4,3 13,5 11,0 10,0
Solde courant / PIB (%) -2 14,6 26,7 17,0 15,0
Dette publique / PIB (%) 72,6 58,0 42,0 45,0 42,0

PERSPECTIVES 2024

- Aprés la Coupe du monde en 2023, la croissance
du Qatar augmentera en 2024 grace a des
éveénements internationaux qui soutiendront le
tourisme et les secteurs liés.

- En 2024, I'excédent budgétaire devrait un peu
diminuer, car I'augmentation des dépenses
d'investissement compensera en partie la hausse
des recettes tirées des hydrocarbures.

- La hausse des prix de I'’énergie soutiendra les
exportations, mais une plus forte hausse de la
facture des importations, surtout liée aux biens
d'équipement, pésera sur I'excédent commercial.

- La stabilité politique devrait se maintenir. Le role
du Qatar en tant que médiateur international
s'accentuera dans le cadre des conflits régionaux
actuels.

(p) : Prévision.

ECHANGES COMMERCIAUX

Exportations de biens par pays % du total

Importations de biens par pays % du total

CHINE 16 % ZONE EURO 20 %
ZONE EURO 14 % CHINE 17 %
INDE 2% ETATS-UNIS 15 %
COREE DU SUD n% INDE 6%
JAPON 10 % TURQUIE 4%
Exportations de biens par produit % du total Importations de biens par produit % du total
GAZ NATUREL ET GAZ MANUFACTURE 56 % ARTICLES MANUFACTURES DIVERS n%
PETROLE ET PRODUITS DERIVES 28% MACHINES GENE,, MOTEURS ET LEUR EQUIPEMENT 7 %
ENGRAIS, NON BRUTS 3% VEHICULES ROUTIERS 6%
MATIERES PLASTIQUES SOUS FORMES PRIMAIRES 2 % AUTRES MACHINES INDUS. ET PIECES DETACHEES 6 %
METAUX NON FERREUX 2% MACHINES ET APPAREILS ELECTRIQUES 4%

- Troisiémes réserves mondiales de gaz naturel,
importantes réserves de pétrole

- Faible dette publique, comptes publics solides
+ Un fonds souverain richement doté

- Stabilité sociale et politique intérieure

- Revenu par habitant élevé

- Environnement favorable aux entreprises

o
@

- Petite économie, principalement dépendante
des hydrocarbures pour sa croissance et ses
équilibres budgétaires et extérieurs

- Exposition a la volatilité des prix de I'énergie
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- La croissance ne s'améliorera que légérement en
ROUMANIE 2024, mais restera solide.
- L'activité économique sera soutenue par la rési-

POPULATION - A R 5

Millions d’habitants 19,0 I|enpe de I_a consommation privée et p_ubl|qu'e, par
Bucarest @ les investissements grace a I'utilisation efficace

PIB / HABITANT 15 821 d_es fon_ds de I'UE et par 'augmentation du revenu

Dollars US courants disponible.

- Bien que les mesures budgétaires adoptées
améliorent la politique fiscale et réduisent (un
peu) le déficit, elles pourraient aussi entrainer

Principaux indicateurs économiques 2020 2021 2022 2023 (p) 2024 (p) une hausse de l'inflation et du chémage, ainsi

qu’'une croissance économigque Moins vigoureuse.

Croissance du PIB (%) -37 57 4.6 2,4 31 . ) L, L. <
« Le risque d'instabilité politique est exacerbé par
Inflation (moyenne annuelle, %) 2,3 4.1 12,0 10,2 6,0 les quatre tours d'élections prévus en 2024 : les
Solde budgétaire / PIB (%) 93 _72 .63 .59 _48 élections européennes, locales, présidentielles et
9 ! ! ! ! ! parlementaires.
Solde courant / PIB (%) -6,8 -75 -9,3 -70 -6,3
Dette publique / PIB (%) 46,8 48,5 47,2 47,8 48,6
(p) : Prévision.
- Potentiel agricole important : blé, orge, colza,
etc.
ECHANGES COMMERCIAUX - Dépendance énergétique limitée grace au
charbon, au pétrole, au gaz et a I'uranium lo-
R R R R caux, 57 % de I'électricité provenant d'énergies
Exportations de biens par pays % du total Importations de biens par pays % du total renouvelables
ALLEMAGNE _ 20 % ALLEMAGNE _ 18 % « Industrie diversifiée et compétitive grace a
ITALIE _ 10% ITALIE - 8% une main-d'ceuvre bon marché
7% 7% - Bien intégré dans la zone euro grace a des
HONGRIE - ° BULGARIE ° liens commerciaux et d'investissement, mais
FRANCE [ ] 6% HONGRIE ] 7% n'est pas un Etat membre
BULGARIE [ ] 4% POLOGNE [ ] 6%
- Déficits budgétaire et courant jumeaux
Exportations de biens par produit % du total Importations de biens par produit % du total - Deuxiéme PIB par habitant le plus bas de I'UE
. . ) . Importante économie souterraine
MACHINES ET APPAREILS ELECTRIQUES 15% MACHINES ET APPAREILS ELECTRIQUES 9% . Lenteur des procédures administratives et
VEHICULES ROUTIERS 14 % VEHICULES ROUTIERS 8% juridiques, corruption, bureaucratie, mauvaise
AUTRES MACHINES INDUS. ET PIECES DETACHEES 6 % PETROLE ET PRODUITS DERIVES 7% gestion de la main-d'ceuvre et des marchés
CEREALES ET PREPARATIONS A BASE DE CEREALES 5% FER ET ACIER 5% publics
FER ET ACIER 4% AUTRES MACHINES INDUS. ET PIECES DETACHEES 5%

RO ME-UNI &

PERSPECTIVES 2024
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ENVIRONNEMENT Al . . .

DES AFFAIRES - La consommation s'améliorerait en 2024, le
revenu réel augmentant, grace a des attentes
salariales élevées et a une forte hausse du salaire
minimum.

+ Le marché du travail s'affaiblit et I'inflation reste
élevée, soutenue par la dynamique des salaires.
Cela compliquera la décision de la Banque
d’Angleterre de réduire les taux.

- Les défaillances atteignent des niveaux histori-
qguement élevés et augmenteront encore en 2024,

POPULATION
Millions d’'habitants 67’8

PIB / HABITANT 45 461

Dollars US courants

Principaux indicateurs économiques 2020 2021 2022 2023 (p) 2024 (p) les entreprises faisant face a des conditions de
R o _ crédit difficiles.

Croissance du PIB (%) 104 87 43 05 oS - Des élections sont attendues en 2024, le parti

Inflation (moyenne annuelle, %) 0,9 2,6 9,1 7,4 3,4 travailliste de lI'opposition étant en téte des

Solde public / PIB * (%) 150 52 .50 46 44 sondages. Le gouvernement n'est pas aidé par
les luttes intestines au sein du parti conservateur.

Solde courant / PIB (%) -29 -0,5 -3] -2,7 -2,8

Dette publique / PIB * (%) 107,4 101,4 99,3 99,1 101,3

(p) : Prévision. * Gouvernement fédéral seulement. Année budgétaire du 1" avril au 31 mars. Données 2023 : 2023/24.
- Production d’hydrocarbures couvrant les
trois-quarts des besoins énergétiques

ECHANGES COMMERCIAUX 0 - Secteurs de pointe (aéronautique, pharmacie,

automobile)
« Secteur financier solide

Exportations de biens par pays % du total Importations de biens par pays % du total
- Régime fiscal compétitif et attractif
ETATS-UNIS 12% CHINE 14 %
PAYS-BAS 8% ETATS-UNIS 12%
- Dette publique et des ménages élevées, cette
ALLEMAGNE 8 % ALLEMAGNE 9 % e "
N . i derniére représentant 78,5% du PIB au T3 2023
CHINE 7% NORVEGE 7%
SUISSE 7% FRANCE

- Faible productivité et déficit de formation ne
4% favorisant pas I'innovation
- Disparités régionales entre le Sud-Est (en
particulier Londres) et le reste du pays,
Exportations de biens par produit % du total Importations de biens par produit % du total notamment en matiére d'infrastructures de
transport et d'énergie

OR, A USAGE NON MONETAIRE 14 % VEHICULES ROUTIERS 9%
PETROLE ET PRODUITS DERIVES 9% PETROLE ET PRODUITS DERIVES 9%
VEHICULES ROUTIERS 7% GAZ NATUREL ET GAZ MANUFACTURE 7%
MACHINES GENERATRICES, MOTEURS & LEUREQUIP. 7 % OR, A USAGE NON MONETAIRE 5%
PRODUITS MEDICINAUX ET PHARMACEUTIQUES 6% MACHINES ET APPAREILS ELECTRIQUES 4%
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- L’économie devrait continuer a se redresser, mais
avec une croissance plus faible cette année.

- L'amélioration est induite par une demande
intérieure plus élevée, soutenue par une consom-
mation croissante et un marché du travail tendu,
avec des salaires plus élevés, et 'augmentation

.t OMostou
PIB / HABITANT s plu és, ¢
DoHa{s e pe—— 15 646 BELOR mw ¢ Y des dépenses militaires qui stimulent la produc-
g . Bl tion industrielle et la construction.

- Le resserrement monétaire se poursuivra si le
e — = " rouble se déprécie encore dans un contexte de
Principaux indicateurs économiques 2020 2021 2022 2023 (p) 2024 (p) faibles prix du pétrole et d'augmentation des
importations.

RUSSIE

143,4

Croissance du PIB (%) -27 5,6 -2]1 2,4 1,5 . . . L . .
- La prochaine élection présidentielle aura lieu
Inflation (moyenne annuelle, %) 3,4 6,7 13,7 59 6,4 en mars 2024, mais ce ne sera qu'une formalité
- o R R R B et Vladimir Poutine devrait obtenir un nouveau
Solde budgétaire / PIB (%) 3,8 0,4 2] 29 2] mandat jusqu'en 2030,
Solde courant / PIB (%) 2,4 6,7 10,4 2,3 1,9
Dette publique / PIB (%) 17,7 15,1 13,6 16,5 18,3
(p) : Prévision.
« Ressources naturelles abondantes (pétrole,
A gaz, bois, céréales et métaux)
ECHANGES COMMERCIAUX - Taille du marché et main-d'ceuvre qualifiée
Q Liens de coopération de plus en plus étroits
Exportations de biens par pays % du total Importations de biens par pays % du total avec la Chine voisine

- Faible niveau d’endettement, mais la stabilité

ZONE EURO _ 32% CHINE _ 28 % macroéconomique est sous pression en raison
CHINE [ ] 12%  ZONEEURO ] 24% des sanctions
TURQUIE [ ] 6%  ETATSUNIS [ ] 6%
COREE DU SUD . 5% BIELORUSSIE - 5% - Sanctions séveéres et nombreuses imposées
POLOGNE [ ] 4% COREE DU SUD [ ] 4% au pays apres I'invasion de I'Ukraine

- Dépendance aux prix des hydrocarbures (39 %

du PIB)
Exportations de biens par produit % du total Importations de biens par produit % du total . Démographie en déclin

PETROLE ET PRODUITS DERIVES 45%  VEHICULES ROUTIERS 8% ° : sgzi:ag‘e;cords commerciaux au-dela du
HOUILLES, COKES ET BRIQUETTES ) 8% AUTRES MACHINES INDUS.l ET PIECES DETACHEES 7 % - Pas d'accés a des mers libres de glace, a
GAZ NATUREL ET GAZ MANUFACTURE 7% MACHINES ET APPAREILS ELECTRIQUES 6% I'exception de la mer Noire
FERET ACIER 6% PRODUITS MEDICINAUX ET PHARMACEUTIQUES 5% - Dépendance a I'égard des technologies
METAUX NON FERREUX 4% MACHINES ET APPAREILS SPECIALISES 5% etrangeres

- Faiblesses institutionnelles et de gouvernance,
climat d'investissement médiocre

RWANDA ®

z
g " PERSPECTIVES 2024
3 g ——
as REPUBLIQUE . La croissance sera forte, tirée par l'investissement
DEMOCRATIQUE manufacturier et en infrastructures (reconstruc-
tion post-inondations de 2023), la reprise du
POPULATION DU (ONGO ; -
Millions d'habitants 13,2 tec))(:gf:gse et la forte demande pour les produits
BURUNDI .

- Le Président Kagame devrait remporter les
|égislatives et la présidentielle, d'aolt 2024. Leur
perspective entretiendra les aides aux ménages
et aux entreprises, dans un contexte de forte
inflation alimentée par la dépréciation du franc.

PIB / HABITANT 1005

Dollars US courants

Principaux indicateurs économiques 2020 2021 2022 2023 (p) 2024 (p) . Aides et dépenses sécuritaires aggraveront le
R déficit public, tandis que le lourd déficit courant
Croissance du PIB (%) 34 109 82 6,0 7.0 persistera, li¢ a la dépendance structurelle aux
Inflation * (moyenne annuelle, %) 7,7 0,8 13,9 14,5 6,0 importations de matiéres premiéres et de biens
. d'équipement, malgré de bonnes performances
Solde budgétaire / PIB ** (%) -9,5 -70 -58 -50 -75 a l'export.
Solde courant/ PIB (%) -12,2 -1,2 -9,8 -12,5 -1,0
Dette publique / PIB ** (%) 65,6 66,7 61,1 63,0 72,0

(p) : Prévision. * Inflation urbaine, principale mesure d'inflation utilisée. ** Année fiscale 2024 : du 1* juillet 2023 au 30 juin 2024.
- Ressources minérales (or, constituants du
ciment) et agricoles (thé, café, produits laitiers)

ECHANGES COMMERCIAUX - Essor du tourisme d'affaires et développement
de celui de loisirs
: . : : - Base industrielle et financiére en
Exportations de biens par pays % du total Importations de biens par pays % du total
P par pays % P parpays % 0 développement
R.D. CONGO _ 38 % CHINE 19 % - Environnement des affaires comptant parmi
EMIRATS ARABES UNIS _ 28 % TANZANIE 13% les plus favorables du continent africain
TANZANIE . 6% ZONE EURO 9% - Progrés significatifs en matiére de gouver-
nance et stabilité politique relative
ZONE EURO . 4% EMIRATS ARABES UNIS 8 %
ROYAUME-UNI l 3% INDE 8%

- Agriculture exposée aux risques climatiques

- Déficits jumeaux importants et dette publique
Exportations de biens par produit % du total Importations de biens par produit % du total élevée

- Forte dépendance a I'égard des prix de

OR, A USAGE NON MONETAIRE 34 % PETROLE ET PRODUITS DERIVES 12% " o - et 4 .

o ) . A , I'énergie importée et de l'aide internationale
CAFE, THE, CACAQ, EPICES, PRODUITS DERIVES 14 % OR, A USAGE NON MONETAIRE 9% ° . Le pays est enclavé et exposé aux tensions
MINERAIS METALLIFERES ET DECHETS DE METAUX 13 % CEREALES ET PREPARATIONS A BASE DE CEREALES 6 % géopolitiques dans la région des Grands Lacs
PETROLE ET PRODUITS DERIVES 6% PRODUITS MEDICINAUX ET PHARMACEUTIQUES 4% - Contrebande minérale, surtout en provenance
CEREALES ET PREPARATIONS A BASE DE CEREALES 4 % EQUIPEMENTS POUR LES TELECOM. ET LE SON 4% de RDC

- Pression démographique élevée, densité de
population parmi les plus élevées d'Afrique
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5127

HONDURAS

San Salvador
@ SALVADOR

NICARAGUA

Principaux indicateurs économiques 2020 2021 2022 2023 (p) 2024 (p)
Croissance du PIB (%) -79 mn2 2,6 2,5 21
Inflation (moyenne annuelle, %) -0,4 3,5 7,2 4.2 2,4
Solde public/ PIB (%) -82 -55 -24 -40 -4,0
Solde courant / PIB (%) 1,6 -4,3 -6,6 -4,5 -4,0
Dette publique / PIB (%) 88,1 80,4 75,1 73,0 73,5

PERSPECTIVES 2024

- Les finances publiques resteront sous pression, la
dette publique restant sur une trajectoire insou-
tenable et le service élevé de la dette générant
d'importants besoins de financements.

« Le ralentissement économique modéré décou-
lera de la décélération de la croissance des
exportations et des remises en provenance des
Etats-Unis, impactant la consommation privée.

- L'amélioration de la situation sécuritaire stimulera
le tourisme, réduisant le déficit courant.

- En vue des présidentielles de février 2024, la
popularité du président N. Bukele et ses succés
dans la lutte contre la criminalité augmentent ses
chances de réélection, malgré une interdiction
constitutionnelle de se représenter.

(p) : Prévision.

ECHANGES COMMERCIAUX

Exportations de biens par pays % du total

Importations de biens par pays % du total

ETATS-UNIS I 0%  CTATS-UNS I 0%
GUATEMALA ] 17%  CHINE [ ] 17 %
HONDURAS ] 17%  GUATEMALA [ ] 10%
NICARAGUA [ ] 7% MEXIQUE [ ] 8%
COSTARICA [ ] 4% HONDURAS [ ] 6%
Exportations de biens par produit % du total Importations de biens par produit % du total
VETEMENTS ET ACCESSOIRES DU VETEMENT 2% PETROLE ET PRODUITS DERIVES 12%
MACHINES ET APPAREILS ELECTRIQUES 7% FILS, TISSUS ET ARTICLES FACONNES 6%
ARTICLES MANUFACTURES DIVERS 7% VEHICULES ROUTIERS 5%
FILS, TISSUS ET ARTICLES FACONNES 6% CEREALES ET PREPA. A BASE DE CEREALES 4%
PAPIERS ET PREPARATIONS DE PAPIER 6% FERET ACIER 4%

NEGA

- Relative diversification économique

+ Accords de libre-échange avec 'Amérique
centrale, les Etats-Unis, le Mexique, I'Union
européenne, le Guatemala, le Honduras, et
la Corée du Sud

- Forte densité démographique

o

- Vulnérabilité climatique et sismique

- Insuffisance des infrastructures et de
l'investissement

. Dépendance envers les Etats-Unis (investisse-
ments, commerce et envois de fonds)

+ Absence de politique monétaire indépendante

« Acces limité au financement multilatéral

- Fragilité structurelle des comptes publics et
extérieurs

- Inégalités et pauvreté importantes

« L'introduction du Bitcoin en 2021 a ébranlé la
confiance des marchés et des investisseurs
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PIB / HABITANT

Dollars US courants

1570

SENEGAL

BURKINA FASO

Principaux indicateurs économiques 2020 2021 2022 2023 (p) 2024 (p)
Croissance du PIB (%) 1,3 6,5 4 41 7,0
Inflation (moyenne annuelle, %) 2,5 2,2 9,6 6,5 3,5
Solde budgétaire / PIB * (%) -6,4 -6,3 -6,6 - 4,9 -39
Solde courant/ PIB (%) -10.1 -1,2 -19,9 -14,2 -7,0
Dette publique / PIB (%) 69,2 73,3 76,6 81,0 72,

PERSPECTIVES 2024

- La croissance s'accélérera par la reprise du tou-
risme et le démarrage de la production de pétrole
et de gaz offshore. Le pays restera tributaire des
importations d'énergie en raison d’'un manque
de capacité de raffinage de pétrole.

- Les efforts de consolidation budgétaire sous
I'égide du FMI, incluant une hausse des recettes
fiscales et une élimination progressive des sub-
ventions énergétiques, amoindriront le déficit
public.

« L'instabilité régionale due a I'essor des groupes
militants au Mali se conjuguera a des tensions
politiques croissantes en prévision des élections
présidentielles de février 2024, principalement
dues a la dissolution du principal parti d'oppo-
sition (Pastef).

(p) : Prévision. * Dons inclus.

ECHANGES COMMERCIAUX

Exportations de biens par pays % du total

Importations de biens par pays % du total

MALI 16%  ZONEEURO I 3%
SUISSE 13%  CHINE [ ] 10%
ZONE EURO 13% RUSSIE [ ] 9%
INDE 7% INDE B 5%
CHINE 6% ETATS-UNIS [ | 4%
Exportations de biens par produit % du total Importations de biens par produit % du total
PETROLE ET PRODUITS DERIVES 20 % PETROLE ET PRODUITS DERIVES 20 %
OR, A USAGE NON MONETAIRE 17 % CEREALES ET PREPARATIONS A BASE DE CEREALES 7 %
POISSONS, CRUSTACES, MOLLUSQUES ET PREPA. M1 % VEHICULES ROUTIERS 5%
PRODUITS CHIMIQUES INORGANIQUES 7% FERET ACIER 4%
LEGUMES ET FRUITS 5% FILS, TISSUS ET ARTICLES FACONNES 4%

- Mise en exploitation de gisements d’hydrocar-
bures offshore au plus tét au second semestre
2024

- Franc CFA rattaché a I'euro

- Réformes pro-affaires et investissements dans
les infrastructures (Plan Sénégal Emergent)
soutenus par le FMI

« Appartenance a la zone monétaire d’Afrique
de I'Ouest (UEMOA) apportant une relative
stabilité monétaire et un taux de change bas

- Solides antécédents en matiére de stabilité
politique

O

- Vulnérabilité face aux aléas climatiques et aux
fluctuations des cours des matiéres premiéres

- Importateur alimentaire, malgré une agricul-
ture fournissant 16 % du PIB et employant 30 %
de la population active

- Inefficacité de l'intervention étatique,
débouchant sur du bureaucratisme et un
endettement important

« Large déficit courant
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Principaux indicateurs économiques 2020 2021 2022 2023 (p) 2024 (p)
Croissance du PIB (%) -09 7,6 2,3 2,5 3,0
Inflation (moyenne annuelle, %) 1,6 41 12,0 12,5 5,5
Solde budgétaire / PIB (%) -72 -33 -3,0 -3,0 -2,0
Solde courant / PIB (%) - 4,1 -4,3 -6,9 -2,5 -3,5
Dette publique / PIB (%) 56,9 56,3 55,3 54,0 52,0

PERSPECTIVES 2024

- Aprés avoir subi les impacts de la guerre en
Ukraine et de la baisse de la demande euro-
péenne, la croissance devrait s'accélérer. La baisse
de l'inflation encouragera la consommation et
l'investissement.

- Une facilité de prét de 2,4 milliards d’euros sur
deux ans avec le FMI a été conclue fin 2022,
accompagnée d'un assainissement budgétaire,
permettant de réduire graduellement la dette
et le déficit publics.

« Les élections législatives anticipées fin 2023 ont
consolidé la position du Parti Progressiste Serbe
du président Vuci¢. Contesté par I'opposition
et sujet a des allégations de fraude, le scrutin a
plongé le pays dans une crise politique, alimentée
par la colére populaire.

(p) : Prévision.

ECHANGES COMMERCIAUX

Exportations de biens par pays % du total

Importations de biens par pays % du total

ZONE EURO I 3%  ZONEEURO I 7
BosNIE-HERZEGOVINE [l 7%  CHINE [ ] 2%
HONGRIE . 5% RUSSIE - 7%
ROUMANIE B 4% HONGRIE B 6%
RUSSIE l 4% TURQUIE . 5%
Exportations de biens par produit % du total Importations de biens par produit % du total
MACHINES ET APPAREILS ELECTRIQUES n% PETROLE ET PRODUITS DERIVES 8%
MINERAIS METALLIFERES ET DECHETS DE METAUX 7 % MACHINES ET APPAREILS ELECTRIQUES 6%
MACHINES GENE, MOTEURS ET LEUR EQUIPEMENT 5 % GAZ NATUREL ET GAZ MANUFACTURE 4%
FER ET ACIER 4% ENERGIE ELECTRIQUE 4%
LEGUMES ET FRUITS 4% PRODUITS MEDICINAUX ET PHARMACEUTIQUES 4%

SIERRA LEONE

- Accord de stabilisation et d'association avec
I'UE permettant a 93 % des produits serbes
d'entrer sans droits de douane

- Réforme du secteur public en coordination
avec le FMI

- Potentiel en matiére d’exploitation des
ressources naturelles (charbon, cuivre, zinc,
plomb, bauxite, or, argent, lithium) production
significative de céréales, ainsi que de fruits
et légumes

- Industrie automobile en plein essor

o

- Dépendance énergétique a I'égard de la
Russie

« Les progrés sur I'adhésion a I'UE restent limités
par les préoccupations de I'UE concernant
I'Etat de droit, le statut du Kosovo et les liens
avec la Russie

- Lenteur des procédures judiciaires, harce-
lement douanier, corruption, manque de
transparence du gouvernement

« Secteur informel important
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Principaux indicateurs économiques 2020 2021 2022 2023 (p) 2024 (p)
Croissance PIB (%) 2,0 41 3,5 3,0 3,5
Inflation (moyenne annuelle, %) 13,4 1,9 26,1 43 30
Solde public / PIB * (%) -5.8 - 74 -10,9 -6,0 -30
Solde courant/ PIB * (%) -6,8 -87 -9,2 -70 -6,5
Dette publique / PIB (%) 76,3 79,3 98,9 89 83

“ PERSPECTIVES 2024
I

- En 2024, la croissance continuera a étre soutenue
par les secteurs exportateurs agricole et minier.

- La dépréciation du leone et le renchérissement
des importations de riz depuis les pays asiatiques,
dont les récoltes devraient étre diminuées par le
phénomene El Nifio, participeront a maintenir
une inflation élevée et peser sur la consommmation,
alors que l'insécurité alimentaire touche les % de
la population.

- Les tensions sociales et politiques persisteront en
2024, aprés une tentative de coup d'état a laquelle
a participé I'ancien président Koroma (2007-2028)
fin novembre 2023.

(p) : Prévision. *Dons inclus.

ECHANGES COMMERCIAUX

Exportations de biens par pays % du total

CHINE I -
macepoiNebunorD [N 33+
ZONE EURO [ ] 7%
COREE DU SUD [ ] 5%
SOMALIE B 4%

Importations de biens par pays % du total

CHINE 20 %
ZONE EURO 18 %
TURQUIE 10 %
INDE 8 %
MACEDOINE DU NORD 7%

Exportations de biens par produit % du total

MINERAIS METALLIFERES ET DECHETS DE METAUX 56 %
LIEGE ET BOIS 7%
ARTICLES MINERAUX NON METALMANUFACTURES 7 %
POISSONS, CRUSTACES, MOLLUSQUES ET PREPA. 4 %
CAFE, THE, CACAO, EPICES, PRODUITS DERIVES 4%

Importations de biens par produit % du total

CEREALES ET PREPARATIONS A BASE DE CEREALES 16 %

VEHICULES ROUTIERS 8%
FER ET ACIER 5%
MACHINES ET APPAREILS SPECIALISES 5%

ARTICLES MINERAUX NON METAL. MANUFACTURES 5 %

- Importantes ressources miniéres : minerai
de fer, titane, diamant aluminium, tantalite,
rutile et or

- Production de bois, café, riz, cacao et huile
de palme

- Soutien financier des
internationales

- Potentiel touristique

- Importante activité portuaire amenée a se
développer

« Participation du pays a I'AGOA

institutions

o

- Vulnérabilité aux aléas climatiques

- Forte dépendance aux prix des matiéres
premiéres, tant importées qu'exportées

- Faiblesse des recettes publiques (15 % du PIB)

- Corruption, protection insuffisante des droits
de propriété

- Difficulté d'accés au crédit pour les petites et
moyennes entreprises

- Infrastructures inadéquates, systéme de santé
défaillant

- Extréme pauvreté, chdmage élevé

COFACE

96

GUIDE RISQUES PAYS & SECTORIELS 2024


https://www.coface.com/fr/actualites-economie-conseils-d-experts/tableau-de-bord-des-risques-economiques/fiches-risques-pays/sierra-leone
https://www.coface.com/fr/actualites-economie-conseils-d-experts/tableau-de-bord-des-risques-economiques/fiches-risques-pays/serbie

PAYS

ENVIRONNEMENT
'S AFFAIRES

r4
o
E
£8
3%
Se
o

Al

POPULATION
Millions d’habitants 5’6
PIB / HABITANT 82 808

Dollars US courants

SINGAPOUR &

MALAISIE )

FICHES PAYS

PERSPECTIVES 2024

- La croissance de I'économie devrait s'accélérer
en 2024, mais restera inférieure a la tendance.
Cela refléte principalement I'effet de I'atonie de
la demande mondiale, qui pése sur les services de
transport et I'activité manufacturiére.

- Cette derniére devrait toutefois bénéficier du
redressement attendu de la demande pour

e I'électronique.
- La consommation privée restera robuste grace
— — - - aux aides fiscales accordées aux ménages a faible
Principaux indicateurs économiques 2020 2021 2022 2023 (p) 2024 (p) revenu et au faible taux de chémage.
Croissance du PIB (%) 39 89 36 09 2,0 . Bie’n que ralentiel I’ipflation.restera pIL{s éllevéle
qu’avant la pandémie en raison des prix élevés
Inflation (moyenne annuelle, %) -0,2 2,3 6,1 5]1 G2 et volatils des matiéres premiéres et de la hausse
Solde budgétaire / PIB * (%) 10,5 0,3 03 01 0,4 du taux de la TVA.
Solde courant / PIB (%) 16,4 18,0 19,3 16,6 15,2
Dette publique / PIB (%) 146,6 136,6 167,8 1679 168,2
(p) : Prévision. * Année fiscale 2024 du 1°" avril 2024 au 31 Mars 2025.
- Forte compétitivité hors prix
. - Industrie a forte valeur ajoutée (nouvelles
ECHANGES COMMERCIAUX technologies, finance, chimie, pharmacie)
- Grand podle de transport et de négoce de
Exportations de biens par pays % du total Importations de biens par pays % du total 0 g’naarssiz:‘d'ses (aérien et maritime), centre
CHINE 12% CHINE 13% - Entrées importantes d'IDE grace au régime
HONG KONG n% MALAISIE 2% fiscal avantageux, a la stabilité politique et a
MALAISIE 10% TAIWAN 2% I exce!lent climat des aﬁalre§ o
) 0% R SUNE % - Premier exportateur de capitaux en Asie via
ETATS:UNIS ° ° des fonds souverains
ZONE EURO 7% ZONE EURO 8%
- Dépendant des exportations et des importa-
Exportations de biens par produit % du total Importations de biens par produit % du total tions (énergie et nourriture)
, L o . . o « Pénurie de main-d'ceuvre qualifiée et de
EQUIPEMENTS POUR LES TELECOM. ET LE SON 25% EQUIPEMENTS POUR LES TELECOM. ET LE SON 23% logements, population vieillissante
PETROLE ET PRODUITS DERIVES 14 % PETROLE ET PRODUITS DERIVES 21% . Vulnérable au ralentissement structurel de
MACHINES ET APPAREILS ELECTRIQUES 8% MACHINES ET APPAREILS ELECTRIQUES 7% I'économie chinoise et aux tensions géopoli-
MACHINES ET APPAREILS SPECIALISES 6% OR, A USAGE NON MONETAIRE 4% tiques américano-chinoises
MATERIELS INFORMATIQUE ET BUREAUTIQUE 4% MATERIELS INFORMATIQUE ET BUREAUTIQUE 4%
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ENVIRONNEMENT
DES AFFAIRES

POPULATION
Millions d’'habitants 54
PIB / HABITANT

Dollars US courants

21263

SLOVAQUIE

e\

‘

Principaux indicateurs économiques 2020 2021 2022 2023 (p) 2024 (p)
Croissance PIB (%) -33 4,8 1,8 1,0 2,0
Inflation (moyenne annuelle, %) 2,0 2,8 121 1,0 4,0
Solde public / PIB (%) -54 -5,4 -2,0 -6,0 -6,0
Solde courant / PIB (%) 0,6 -2,5 -8.2 -2,0 -3,5
Dette publique / PIB (%) 58,9 61,0 57,8 58,0 59,0

PERSPECTIVES 2024

- La reprise modérée de la demande extérieure
stimulera les exportations, notamment auto-
mobiles. La consommation privée augmentera
aussi grace a la hausse des salaires réels et la
baisse de l'inflation, bien que toujours élevée.
L'investissement restera soutenu par les fonds
de I'UE.

- Les mesures budgétaires permanentes de 2023,
telle la diminution du taux de la TVA dans la
restauration et le sport, limiteront la baisse du
déficit public induite par la suppression des aides
pour I'énergie.

+ Le nouveau Premier ministre populiste et pro-
russe, Robert Fico, dirigera une coalition incluant
I'extréme droite nationaliste et le centre-gauche.
La présidentielle se tiendra au printemps 2024.

(p) : Prévision.

ECHANGES COMMERCIAUX

Exportations de biens par pays % du total

Importations de biens par pays % du total

ALLEMAGNE I 2% rerusuieueTereoue NN s %
repuBLIQUE TcHEQUE [ 12%  ALLEMAGNE I s
HONGRIE [ ] 9% POLOGNE [ ] 9%
POLOGNE ] 8%  AUTRICHE ] 7%
FRANCE [ ] 6% HONGRIE ] 7%
Exportations de biens par produit % du total Importations de biens par produit % du total
VEHICULES ROUTIERS 31%  VEHICULES ROUTIERS 15%
EQUIPEMENTS POUR LES TELECOM. ET LE SON 9% MACHINES ET APPAREILS ELECTRIQUES 10%
MACHINES ET APPAREILS ELECTRIQUES 7% EQUIPEMENTS POUR LES TELECOM, ET LE SON 8%
AUTRES MACHINES INDUS. ET PIECES DETACHEES 6%  GAZ NATUREL ET GAZ MANUFACTURE 6%
FER ET ACIER 5%  AUTRES MACHINES INDUS. ET PIECES DETACHEES 5%

« Membre de la zone euro et de 'OTAN

- Plate-forme de production pour les indus-
tries européennes de l'automobile et de
I'électronique

- Niveau satisfaisant de la dette publique

- Systéme financier robuste dominé par des
groupes étrangers

o

« Une économie petite et ouverte qui dépend
des investissements et des marchés européens

- Forte concentration sectorielle des exporta-
tions : automobile et électronique grand public

- Inégalités de développement régional : I'est est
en retard (infrastructures et formation)

- Recherche et développement insuffisants,
exportations reposant sur des activités d'as-
semblage (faible valeur ajoutée)

+ Pénurie de main-d'ceuvre qualifiée et chémage
de longue durée élevé

- Corruption répandue et crime organisé
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POPULATION 21
Millions d’habitants 2

PIB / HABITANT
Dollars US courants

28 527

ENVIRONNEMENT A'I W

SLOVENIE
\

Ljubljana

BOSNIE-HERZEGOVINE

Principaux indicateurs économiques 2020 2021 2022 2023 (p) 2024 (p)
Croissance du PIB (%) -42 8,2 2,5 1,6 2]
Inflation (moyenne annuelle, %) -0,3 2,0 9,3 7.3 3,8
Solde budgétaire / PIB (%) -76 -4,6 -3,0 - 4,0 -3.4
Solde courant / PIB (%) 7.4 3,5 -0,8 3,5 1,7
Dette publique / PIB (%) 79,6 744 72,3 70,2 69,2

PERSPECTIVES 2024

- La croissance devrait s'accélérer en 2024.
Toutefois, des inondations trés graves ont frappé
la Slovénie en ao(t 2023 et nécessiteront des
années de reconstruction.

- Si la faiblesse de la demande étrangére se
poursuit, elle limitera I'activité économique du
pays, qui est trés ouvert au commerce extérieur
et inclus dans les chaines d’approvisionnement.

- La consommation des ménages se redresserait
grace a 'augmentation de I'emploi, a la croissance
des salaires et a la désinflation.

- La reconstruction apreés les inondations aug-
mente les dépenses publiques au-dela des
niveaux prévus en 2023 et en 2024, tandis que
certains transferts de I'UE seront réorientés pour
soutenir la reprise.

(p) : Prévision.

ECHANGES COMMERCIAUX

Exportations de biens par pays % du total

Importations de biens par pays % du total

SUISSE B 7% susse 13%
ALLEMAGNE ] 4%  CHINE 2%
ITALIE ] N%  ALLEMAGNE n%
CROATIE [ ] 7% ITALIE 10 %
AUTRICHE [ ] 6% AUTRICHE 8%
Exportations de biens par produit % du total Importations de biens par produit % du total
PRODUITS MEDICINAUX ET PHARMACEUTIQUES 24 % PRODUITS MEDICINAUX ET PHARMACEUTIQUES 13 %
VEHICULES ROUTIERS 10% PRODUITS CHIMIQUES ORGANIQUES 9%
MACHINES ET APPAREILS ELECTRIQUES 8% PETROLE ET PRODUITS DERIVES 7%
PETROLE ET PRODUITS DERIVES 5% VEHICULES ROUTIERS 6%
AUTRES MACHINES INDUS. ET PIECES DETACHEES 4 % MACHINES ET APPAREILS ELECTRIQUES 5%

POPULATION
Millions d’habitants

PIB / HABITANT

Dollars US courants

ARABIE

SAQUDITE

Principaux indicateurs économiques 2020 2021 2022 2023 (p) 2024 (p)
Croissance PIB (%) -36 -1,0 -2,0 -16,0 -1,0
Inflation (moyenne annuelle, %) 163,3 359,1 138,8 256,0 150,0
Solde public / PIB (%) -59 -0,3 -25 -35 -30
Solde courant / PIB (%) -16,9 -75 -1,0 -10 -7,0
Dette publique / PIB (%) 2752 1879 186,2 256,0 239,0

« Membre de I'OTAN (depuis 2004), de la zone
euro (2007) et de 'OCDE (2010)

- Economie diversifiée (automobile, produits
pharmaceutiques, électricité, électronique,
tourisme)

- Intégré dans la chaine de production euro-
péenne

o

- Petit marché intérieur, économie trés ouverte
(les exportations de biens et de services
représentaient 94 % du PIB en 2022)

- Vieillissement de la population et stagnation
de la croissance démographique, d'ou une
pénurie de main-d'oeuvre

- Entreprises publiques inefficaces

- Lenteur des procédures administratives et
judiciaires

@

PERSPECTIVES 2024

- Le 15 avril 2023, un conflit sanglant pour le
contrdle de I'Etat a débuté entre les armées
de deux généraux, anciennement alliés lors du
putsch de 2021. Dans le sud et la capitale, les
combats provoquent malnutrition, épidémies et
déplacements de population.

- La destruction des infrastructures, I'insécurité, le
pillage et I'nyperinflation érodent la production,
le commerce et la consommation. En 2024, la
croissance sera tributaire de I'évolution du conflit.
En cas d'accalmie, elle comptera sur I'agriculture,
I'aide et la reconstruction.

+ Avec la quasi-disparition de I'Etat, les capacités
budgétaires seront inexistantes, alors que les
aides extérieures pourraient rester bloquées.

(p) : Prévision.

ECHANGES COMMERCIAUX

Exportations de biens par pays % du total

Importations de biens par pays % du total

emirats ARABESUNIS [ 0%  Mmacko 21%
MACAO ] 24%  EMIRATS ARABES UNIS 13%
ARABIE SAOUDITE [ ] 15% INDE 8%
EGYPTE ] 10 % ZONE EURO 7%
INDE [ ] 5% EGYPTE 6%
Exportations de biens par produit % du total Importations de biens par produit % du total
OR, A USAGE NON MONETAIRE 27 % PRODUITS MEDICINAUX ET PHARMACEUTIQUES 9%
ANIMAUX VIVANTS AUTRES QUE CEUX AQUATIQUES 16 % CEREALES ET PREPARATIONS A BASE DE CEREALES 8 %
LEGUMES ET FRUITS 13% PETROLE ET PRODUITS DERIVES 7%
GRAINES ET FRUITS OLEAGINEUX 10%  ARTICLES MANUFACTURES EN METAL 7%
PETROLE ET PRODUITS DERIVES 8% FER ET ACIER 7%

- Ressources en or et en pétrole, ports sur la
mer Rouge

« Proximité géographique et économique avec
les pays du Golfe

- Agriculture et élevage pouvant bénéficier de
gains de productivité

- Relations en cours de normalisation avec
le Soudan du Sud, facilitant la poursuite
des paiements des droits de transit liés aux
oléoducs

O

- Instabilité politique depuis le renversement
du dictateur el-Bechir en 2019, coup d’'Etat
militaire en 2021, conflit armé interne depuis
avril 2023

- Violences intercommunautaires dans les ré-
gions méridionales avec la présence de milices

- Pauvreté, chomage élevé, risque de famine

- Dette extérieure insoutenable, aggravée par la
suspension de I'aide financiére internationale
et extréme faiblesse des réserves de change

- Dépréciation de la monnaie et hyperinflation

« Vers une partition du pays
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9 - Expansion modeste du PIB prévue en 2024 aprés
une contraction en 2023, tiré par la consornmation
privée et les exportations.

« Consommation privée soutenue par 'amélioration
des revenus réels (due a la désinflation) et des

PIB / HABITANT conditions économiques.

POPULATION 22,4

Millions d’habitants

Dollars US courants 3342 - Baisse de l'inflation - grace a la faiblesse de la
demande globale et de la baisse des prix des
commodités.

.. .. L . - Baisse du déficit de la balance courante grace au
Principaux indicateurs économiques 2020 2021 2022 2023 (p) 2024 (p) tourisme, & 'augmentation des recettes d'expor-
Croissance du PIB (%) _46 35 _78 o5 o8 tation et aux envois de fonds soutenus.

- N : : : - Défis budgétaires persistants avec plans de
Inflation (moyenne annuelle, %) 4,6 6,0 45,8 18,7 55 dépenses accrus et nécessité d’une restructuration
Solde budgétaire / PIB (%) -12] -1,6 -10,2 -85 -93 continue de la dette.

Solde courant / PIB (%) -1.4 -37 - 4,0 -1,0 -0,9
Dette publique / PIB (%) 95,7 115,0 123,4 11,2 108,5
(p) : Prévision.
- Production agricole diversifiée (thé, riz, noix
A de coco, caoutchouc)
ECHANGES COMMERCIAUX - Situation géographique stratégique au centre
O des routes commerciales entre 'Asie et le
. . . . Moyen-Orient
Exportation: ien r % du total Im ation: iens par % du total
portations de biens par pays % du tota portations de biens par pays % du tota « Succés en matiére d'éducation, de santé et de
B % cinc I > réduction de la pauvrete
ZONE EURO _ 21% INDE _ 22% - Destination touristique attrayante
ROYAUME-UNI [ ] 7% emiraTs ARABES UNIS [ 7%
INDE - 7% ZONE EURO - 7% . Crise de financement externe, |'Etat est en
EMIRATS ARABES UNIS [ 3% SINGAPOUR [ ] 4% défaut de paiement sur ses obligations de
change
- Production agricole vulnérable aux catas-
Exportations de biens par produit % du total Importations de biens par produit % du total trophes climatiques
. . o ., L o + Vulnérabilité aux chocs extérieurs en raison
VETEMENTS ET ACCESSOIRES DU VETEMENT 45% PETROLE ET PRODUITS DERIVES 19% de sa dépendance a I'égard des importations
CAFE, THE, CACAOQ, EPICES, PRODUITS DERIVES 13% FILS, TISSUS ET ARTICLES FAGONNES 17 % - Faibles niveaux de dépenses publiques d'in-
CAOUTCHOUC MANUFACTURE 5% CEREALES ET PREPARATIONS A BASE DE CEREALES 4 % vestissement en raison du poids du service
ARTICLES MINERAUX NON METAL. MANUFACTURES 4 % MACHINES ET APPAREILS ELECTRIQUES 4% dela .de“e . . .
LEGUMES ET FRUITS 4%  PRODUITS MEDICINAUX ET PHARMACEUTIQUES 3% : E:i')ﬁlr;s ethniques entre Cinghalais et
<
PERSPECTIVES 2024
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ENVIRONNEMENT Al . .

DES AFFAIRES - Malgré le ralentissement du commerce mondial,
les exportations suédoises sont restées relative-
ment solides, en partie grace a une monnaie
faible, mais devraient reculer en 2024.

- Le resserrement des conditions de crédit, avec
des taux d'intérét variables souvent utilisés, réduit
la consommation des ménages. Les investisse-

POPULATION
Millions d'habitants 10'5

PIB / HABITANT 56188

Dollars US courants N = i
ments des entreprises diminuent aussi.
- Le marché de lI'immobilier décline rapidement
— — - - car les ménages et les sociétés immobilieres
Principaux indicateurs économiques 2020 2021 2022 2023 (p) 2024 (p) s'adaptent a des taux plus élevés.
Croissance du PIB (%) 223 59 3,0 _03 05 « L'adhésion de la §uéde a I’OTAN es"c toujours
en cours, la Turquie et la Hongrie ne I'ayant pas
Inflation (moyenne annuelle, %) 0,5 2,2 8,4 8,6 3,8 encore approuvée. Le gouvernement lutte tou-
Solde budgétaire / PIB (%) 28 0,0 " -02 -06 J(;)urs contre le probleme croissant de la violence
es gangs.
Solde courant / PIB (%) 59 71 58 6,7 6,6
Dette publique / PIB (%) 39,9 36,5 329 297 30,0

(p) : Prévision.
+ Un climat des affaires trés favorable
. Economie trés diversifiée, spécialisée dans

ECHANGES COMMERCIAUX les produits de haute technologie (automo-
bile, aviation, télécommunications, énergie
. . . . nucléaire)
Exportations de biens par pays % du total Importations de biens par pays % du total . . .
P par pays % P parpays % 0 - Comptes publics et extérieurs solides, dette
NORVEGE n% ALLEMAGNE 15 % faible
ALLEMAGNE 10%  NORVEGE 2% + Niveau de vie éleve
ETATS-UNIS 9% PAYS-BAS n% « Evolution démographique positive grace a
I'immigration
DANEMARK 8% CHINE 7% 9
FINLANDE 7% DANEMARK 6 %
- Pas encore de pays membre de I'OTAN,
I'adhésion est en cours
Exportations de biens par produit % du total Importations de biens par produit % du total - Forte dépendance vis-a-vis de la demande
. o . —— o mondiale (exportations de biens et services
VEHICULES ROUTIERS 12%  PETROLE ET PRODUITS DERIVES 2% =53 % du PIB en 2022)
PETROLE ET PRODUITS DERIVES 7% VEHICULES ROUTIERS 9% . Tensions sur le marché immobilier en raison
PRODUITS MEDICINAUX ET PHARMACEUTIQUES 7% MACHINES ET APPAREILS ELECTRIQUES 6% des'niveaU_x d’endettement élevés et de la
AUTRES MACHINES INDUS. ET PIECES DETACHEES 5% EQUIPEMENTS POUR LES TELECOM. ET LE SON 5% f:\/’:r‘:i'sujtt;°ur)‘( :g;/gfs”a nte par rapport aux
PAPIERS ET PREPARATIONS DE PAPIER 5% AUTRES MACHINES INDUS. ET PIECES DETACHEES 4 %

- Endettement substantiel des ménages (83,4 %
du PIB au T3 2023)
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POPULATION
Millions d’habitants 8'7

PIB / HABITANT
Dollars US courants

93 657

SUISSE

EI‘HE

Principaux indicateurs économiques 2020 2021 2022 2023 (p) 2024 (p)
Croissance PIB (%) -2 54 2,6 0,7 1,1
Inflation (moyenne annuelle, %) -07 0,6 2,8 2] 1,4
Solde public/ PIB (%) =31 -0,3 1,2 07 0,9
Solde courant / PIB (%) 0,5 6,9 9,4 8,2 8,6
Dette publique / PIB (%) 439 415 37,7 37,0 36,6

PERSPECTIVES 2024

- L'économie suisse devrait connaitre une crois-
sance modérée, grace a la reprise de la demande
étrangere et au redressement du secteur de la
construction.

- La pression inflationniste, relativement faible
en Europe, devrait continuer a diminuer, ce qui
maintiendra le pouvoir d'achat des ménages et
la consommation privée.

- Les conservateurs nationaux (SVP) ont remporté
les élections générales d'octobre 2023 avec
28% des voix, devant le parti socialiste (18%),
les libéraux-démocrates (LDP, 14 %) et les chré-
tiens-démocrates (Center, 14 %). Commme tous ces
partis ont participé au cabinet, le gouvernement
n'a pas changé.

(p) : Prévision.

ECHANGES COMMERCIAUX

Exportations de biens par pays % du total

Importations de biens par pays % du total

ZONE EURO I 8%  ZONEEURO I o7
ETATS-UNIS [ ] 16%  ETATS-UNIS [ ] n%
CHINE [ ] N%  CHINE [ ] 6%
INDE [ ] 4% ROYAUME-UNI [ ] 4%
ROYAUME-UNI [ | 3% EMIRATS ARABES UNIS ] 3%
Exportations de biens par produit % du total Importations de biens par produit % du total
OR, A USAGE NON MONETAIRE 25% OR, A USAGE NON MONETAIRE 28 %
PRODUITS MEDICINAUX ET PHARMACEUTIQUES 25 % PRODUITS MEDICINAUX ET PHARMACEUTIQUES 14 %
PRODUITS CHIMIQUES ORGANIQUES 7% ARTICLES MANUFACTURES DIVERS 6%
APP. PHOTO. OPTIQUE, HORLO. (INCLUS FOURNITU) 7 % VEHICULES ROUTIERS 5%
ARTICLES MANUFACTURES DIVERS 6% MACHINES ET APPAREILS ELECTRIQUES 3%

- Stabilité et consensus politiques, écono-
miques et sociaux; réle de la démocratie
directe

- Centre financier international, siéege de
groupes et d'organisations internationales

- Sensibilité limitée des exportations aux de-
vises étrangéres en raison de I'accent mis sur
la haute technologie, les services financiers,
les produits pharmaceutiques et les produits
de luxe

- Comptes publics et extérieurs trés solides

o

- Petite économie ouverte et enclavée

- Le franc suisse est une monnaie refuge

- Risques bancaires élevés en raison de la
fusion du Crédit Suisse et de I'UBS (les actifs
représentent deux fois le PIB de la Suisse)

@

- Les relations commerciales entre la Suisse et
I'UE s'effritent car les accords commerciaux
existants n'ont pas été mis a jour depuis des
années
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POPULATION
Millions d’'habitants 0'6

PIB / HABITANT

Dollars US courants

5687

Principaux indicateurs économiques 2020 2021 2022 2023 (p) 2024 (p)
Croissance PIB (%) -159 -27 1,0 2,3 3,0
Inflation (moyenne annuelle, %) 349 59,1 52,5 42,0 27,0
Solde public / PIB (%) 2121 -6,6 =31 -15 -10
Solde courant / PIB (%) 91 59 2,2 15 1,0
Dette publique / PIB (%) 147,8 19,6 120,1 107,0 94,0

PERSPECTIVES 2024

- Les exportations d'or et I'investissement soutien-
dront la croissance en 2024. La découverte de
gisements d’hydrocarbures attirera les investis-
sements étrangers.

- La dépréciation du dollar surinamais maintien-
dra l'inflation a un niveau élevé. Les mesures
d'assainissement budgétaire demandées par le
FMI (TVA, redevance sur l'orpaillage, taxation du
bois, suppression de subventions, diminution de
la masse salariale) péseront aussi sur la consom-
mation des ménages.

- Le mécontentement social, face a la hausse du
coult de la vie, I'inflation toujours élevée et les
réformes fiscales, pourrait forcer le gouvernement
a organiser des élections anticipées (initialement
prévues en 2025).

(p) : Prévision.

ECHANGES COMMERCIAUX

Exportations de biens par pays % du total

Importations de biens par pays % du total

emiratsAraBESUNS [ <%  catsunis I -
SUISSE [ ] 21%  ZONEEURO [ ] 17 %
ZONE EURO [ ] 17%  trnmeeTToBaco [ 13%
TRINTEETTOBAGO [ 5%  CHINE [ ] 9%
JAMAIQUE [ ] 3%  ANTIGUA-ET-BARBUDA [} 3%
Exportations de biens par produit % du total Importations de biens par produit % du total
OR, A USAGE NON MONETAIRE 75 % MACHINES ET APPAREILS SPECIALISES 2%
PETROLE ET PRODUITS DERIVES 8% PETROLE ET PRODUITS DERIVES 10 %
LIEGE ET BOIS 4% VEHICULES ROUTIERS 7%
POISSONS, CRUSTACES, MOLLUSQUES ETPREPA. 3% AUTRES MACHINES INDUS. ET PIECES DETACHEES 6 %
MACHINES ET APPAREILS SPECIALISES 2% ARTICLES MANUFACTURES EN METAL 5%

- Ressource (or) et potentiel minéral (hydrocar-
bures, bauxite), production de bois, riz, banane
et hydroélectricité

- Forét équatorienne couvrant 95 % du territoire,
perspective de crédits-carbone

- Soutien des bailleurs de fonds internationaux
et des investisseurs étrangers

- Aide financiére des Pays-Bas, et remises des
expatriés

« Membre actif de la Communauté caribéenne
(CARICOM)

o

. Economie peu diversifiée : dépendance a l'or
et au pétrole

- Poids de I'économie informelle (30 % du PIB)
avec les casinos, |'orpaillage, la contrebande
et le trafic de drogue

- Insuffisance des infrastructures de transports
- Climat des affaires difficile, justice peu efficace

- Secteur bancaire vulnérable : part élevée de
préts douteux et faible profitabilité
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https://www.coface.com/fr/actualites-economie-conseils-d-experts/tableau-de-bord-des-risques-economiques/fiches-risques-pays/suriname
https://www.coface.com/fr/actualites-economie-conseils-d-experts/tableau-de-bord-des-risques-economiques/fiches-risques-pays/suisse

FICHES PAYS

z
]
'g' OUZBEKISTAN KIRGHIZISTAN
2 ENVIRONNEME!
i S AFFAIRES Douchanbé .
’ S CHINE
POPULATION TADJIKISTAN g
Millions d’habitants 9’8
PIB / HABITANT /
Dollars US courants 1067 . AFGHANISTAN PA M/////Ill
73
Principaux indicateurs économiques 2020 2021 2022 2023 (p) 2024 (p)
Croissance du PIB (%) 4.4 9,4 8,0 6,5 5,0
Inflation (moyenne annuelle, %) 8,6 9,0 6,6 4,2 57
Solde budgétaire / PIB (%) -43 -0,7 -0,2 -2,5 -2,7
Solde courant / PIB (%) 41 8,2 15,6 -3,0 -3,5
Dette publique / PIB (%) 51,8 4271 32,6 33,5 329

PERSPECTIVES 2024

- La croissance devrait se modérer en 2024 : le
ralentissement des transferts des expatriés
impactera négativement la consommation des
ménages, les exportations nettes se détérioreront,
tandis que la baisse des taux d'intéréts supportera
I'investissement.

- L'augmentation prévue de l'inflation entravera la
consommation des ménages.

- Le déficit courant se creusera en 2024 a cause
d'une balance commerciale plus déficitaire
(exportations de métaux ne compenseraient pas
les importations) et d'une baisse des transferts,
notamment de Russie (aggravée par la dépré-
ciation du rouble).

- Le déficit budgétaire restera similaire a 2023,
avec une hausse attendue des dépenses et des
recettes.

(p) : Prévision.

ECHANGES COMMERCIAUX

Exportations de biens par pays % du total

Importations de biens par pays % du total

SUIsSE I 2% RussE I
KAZAKHSTAN [ ] 18%  KAZAKHSTAN [ ] 2%
OUZBEKISTAN [ ] 3%  CHINE ] 16 %
TURQUIE [ ] 2% ZONE EURO B 5%
ZONE EURO [ ] 6% OUZBEKISTAN [ ] 5%
Exportations de biens par produit % du total Importations de biens par produit % du total
OR, A USAGE NON MONETAIRE 32% PETROLE ET PRODUITS DERIVES 10%
MINERAIS METALLIFERES ET DECHETS DE METAUX 23 % CEREALES ET PREPARATIONS A BASE DE CEREALES 8 %
METAUX NON FERREUX 15% VEHICULES ROUTIERS 7%
FIBRES TEXTILES ET LEURS DECHETS 10 % FER ET ACIER 6%
ENERGIE ELECTRIQUE 6% GAZ NATUREL ET GAZ MANUFACTURE 6%

« Abondance des ressources naturelles (mine-
rais, coton, hydroélectricité)

- Potentiel hydroélectrique, agricole et
touristique

- Population jeune (50 % a moins de 25 ans)

- Soutien financier des bailleurs de fonds
multilatéraux et bilatéraux, dont la Chine

+ Membre de l'Initiative Ceinture et Route de
la Chine

o

- Forte dépendance a la Russie, a la Chine et
aux matiéres premiéres

- Faible diversification de I'économie et role
limité du secteur privé

- Systéme bancaire fragile et concentré, crédit
dollarisé

- Pauvreté élevée

- Voisinage avec I'Afghanistan et conflit avec
le Kirghizistan

@

- Gouvernance défaillante

4
< PAYS
3¢
i ENVIRONNEMENT ®
29| DESAFFAIRES Al o?

POPULATION

Millions d’habitants 23’3

PIB / HABITANT

Dollars US courants 32687
Principaux indicateurs économiques 2020 2021 2022 2023 (p) 2024 (p)
Croissance du PIB (%) 3.4 6,5 2,4 1,0 3,0
Inflation (moyenne annuelle, %) -0,2 1,8 29 2,2 1,7
Solde budgétaire / PIB (%) -1,0 -0.2 -1.4 -0,3 -0,5
Solde courant / PIB (%) 14,1 14,7 13,3 ns 12,0
Dette publique / PIB (%) 33,5 31,2 29,5 26,7 24,0

PERSPECTIVES 2024

- L'économie se redressera progressivement en
2024, tirée par la demande extérieure

- Le secteur de la tech taiwanais se redressera grace
allaugmentation de la demande de produits IT et
a la reprise du cycle des semi-conducteurs.

- Les dépenses publiques, le faible taux de ché-
mage et I'augmentation du salaire minimum
maintiendront la consommation des ménages
aun niveau élevé.

- Les tensions géopolitiques avec la Chine
continentale s'intensifient et Taiwan investit
massivement dans les dépenses de défense ;
une confrontation aurait un impact significatif
a I'échelle mondiale.

- Les entreprises manufacturieres devraient conti-
nuer a délocaliser leur production hors de Chine.

(p) : Prévision.

ECHANGES COMMERCIAUX

Exportations de biens par pays % du total

Importations de biens par pays % du total

CHINE B >5  cHine 19%
ETATS-UNIS ] 16%  JAPON 2%
HONG KONG [ ] 13% ETATS-UNIS 10%
JAPON [ ] 7% ZONE EURO 8%
ZONE EURO [ ] 6% COREE DU SUD 8%
Exportations de biens par produit % du total Importations de biens par produit % du total
MACHINES ET APPAREILS ELECTRIQUES % MACHINES ET APPAREILS ELECTRIQUES 15%
MATERIELS INFORMATIQUE ET BUREAUTIQUE 8% PETROLE ET PRODUITS DERIVES 8%
MATIERES PLASTIQUES SOUS FORMES PRIMAIRES 4 % MACHINES ET APPAREILS SPECIALISES 7%
PRODUITS CHIMIQUES ORGANIQUES 4% GAZ NATUREL ET GAZ MANUFACTURE 5%
ARTICLES MANUFACTURES EN METAL 4% VEHICULES ROUTIERS 5%

- Position financiére extérieure solide

« Prudence budgétaire offrant un vaste poten-
tiel de relance

- Soutien a la R&D par le biais des dépenses
publiques

- Parmi les plus grands producteurs de biens
électroniques au monde

« Portefeuille d'IDE diversifié en Asie

o

- Relations tendues entre les deux rives du
détroit

- Concentration dans le secteur technologique
et la demande chinoise

- Forte dépendance a I'égard des chocs
extérieurs en raison de l'ouverture de son
économie

- Déficit d'infrastructures par rapport a d'autres
économies asiatiques avancées

- Population vieillissante
- Isolement diplomatique
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https://www.coface.com/fr/actualites-economie-conseils-d-experts/tableau-de-bord-des-risques-economiques/fiches-risques-pays/taiwan-republique-de-chine
https://www.coface.com/fr/actualites-economie-conseils-d-experts/tableau-de-bord-des-risques-economiques/fiches-risques-pays/tadjikistan
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POPULATION
Millions d’habitants

PIB / HABITANT
Dollars US courants

DEMOCRATIQUE

TANZANIE

L ]
Dodoma

MOZAMBIQUE

Principaux indicateurs économiques 2020 2021 2022 2023 (p) 2024 (p)
Croissance PIB * (%) 4.8 4.9 47 5,0 6,0
Inflation * (moyenne annuelle, %) 33 37 4.4 4,0 4,0
Solde public / PIB */** (%) -2,5 -34 -37 -35 =25
Solde courant / PIB * (%) -19 -3,4 -54 -5,0 -4,0
Dette publique / PIB * (%) 39,8 4271 42,3 42,5 42,0

PERSPECTIVES 2024

- La croissance devrait progresser, tirée par
I'investissement public et privé dans de nom-
breux projets d'infrastructure (minier, routier,
manufacturier, ferroviaire), par les exportations
de minéraux, et par le rebond du tourisme.

- Le déficit budgétaire devrait s'inscrire sous les 3 %
en raison de la vive croissance et d'un élargisse-
ment de I'assiette fiscale suite a 'amélioration du
climat des affaires.

« L'expansion prévue de la production aurifére et
le maintien des prix mondiaux augmenteront
les recettes d'exportations, et compenseront la
hausse des importations liée aux biens d'équi-
pement nécessaires aux projets d'infrastructure,
réduisant légérement le déficit courant.

(p) : Prévision. *Année fiscale du 1¢ juillet — 30 juin (année 2024 : juillet 2023 a juin 2024). ** Dons inclus.

ECHANGES COMMERCIAUX

Exportations de biens par pays % du total

Importations de biens par pays % du total

INDE B s cHne 24%
emirats ARABESUNIS NI 7%  EMIRATS ARABESUNIS 3%
AFRIQUE DU SUD [ ] 3%  INDE n%
KENYA [ ] 7% ZONE EURO 7%
SUISSE [ ] 6% ARABIE SAOUDITE 6%
Exportations de biens par produit % du total Importations de biens par produit % du total
OR, A USAGE NON MONETAIRE 38% PETROLE ET PRODUITS DERIVES 23%
METAUX NON FERREUX n% VEHICULES ROUTIERS 8%
LEGUMES ET FRUITS 7% FERET ACIER 5%
CEREALES ET PREPARATIONS A BASE DE CEREALES 4 % MACHINES ET APPAREILS SPECIALISES 4%
CAFE, THE, CACAO, EPICES, PRODUITS DERIVES 4% MATIERES PLASTIQUES SOUS FORMES PRIMAIRES 4 %

- Richesse miniére (or, cuivre)

- Potentiel gazier grace aux réserves offshore
découvertes en 2010

- Atouts touristiques (parcs nationaux, littoraux)

- Stratégie de coopération régionale, inté-
gration accélérée dans la Communauté de
I'’Afrique de I'Est (CAE)

- Soutien international sous la forme de préts
concessionnels

- Développement des instruments de politique
monétaire

o

- Forte dépendance au cours de l'or

+ Vulnérabilité de I'agriculture (29 % du PIB) aux
conditions climatiques

- Insuffisance des infrastructures, en particulier
dans les domaines de I'électricité et des

transports

- Politique industrielle inconsistante et environ-
nement des affaires déficient

- Tensions religieuses entre I'archipel de
Zanzibar et le continent

- Faible niveau de capital humain

@

PAYS
VIRONNEMENT
S AFFAIRES

POPULATION
Millions d’habitants

EVALUATION
COFACE

17,4

PIB / HABITANT

Dollars US courants

695

Principaux indicateurs économiques 2020 2021 2022 2023 (p) 2024 (p)
Croissance du PIB (%) -2] -1,2 3.4 3,8 33
Inflation (moyenne annuelle, %) 4.5 -0,8 5,8 8,4 4,5
Solde budgétaire / PIB * (%) 1,6 -2,0 51 8,0 11
Solde courant / PIB (%) -74 -3,4 6,2 0,2 -33
Dette publique / PIB (%) 559 57,4 48,8 43,2 38,7

PERSPECTIVES 2024

- La croissance sera tirée par les dépenses de
défense et la production cotonniére et aurifére.
Cependant, elle ralentira en raison du conflit
soudanais et d'une baisse des IDE dans le pétrole,
dont les revenus diminueraient par la nationalisa-
tion des principaux actifs en mars 2023.

- La répression de l'opposition et la Constitution
adoptée par référendum fin 2023 aggraveront les
tensions politiques et sociales. Toutefois, M. Déby
devrait conserver la présidence dans le cadre des
élections prévues fin 2024.

- Linstabilité régionale, amplifiée par le coup d’Etat
au Niger et la crise soudanaise, maintiendra des
retombées négatives sur les plans sécuritaire,
économique et humanitaire.

(p) : Prévision. * Dons et transferts officiels inclus.

ECHANGES COMMERCIAUX

Exportations de biens par pays % du total

Importations de biens par pays % du total

ZONE EURO B <<% cHiNe 25%
emirats ARABES UNIS [ 27%  ZONEEURO 22%
CHINE [ ] 2% CAMEROUN 16 %
BANGLADESH [ ] 3% ETATS-UNIS 7%
TURQUIE | 2% TURQUIE 6%
Exportations de biens par produit % du total Importations de biens par produit % du total
PETROLE ET PRODUITS DERIVES 69 % MACHINES ET APPAREILS SPECIALISES n%
OR, A USAGE NON MONETAIRE 19 % VEHICULES ROUTIERS 9%
GRAINES ET FRUITS OLEAGINEUX 5% PETROLE ET PRODUITS DERIVES 6%
FIBRES TEXTILES ET LEURS DECHETS 3% MACHINES ET APPAREILS ELECTRIQUES 5%
MATIERES BRUTES D'ORIGINE ANIMALE OU VEGE. 1% AUTRES MACHINES INDUS. ET PIECES DETACHEES 5%

- Gains potentiels de productivité agricole,
terres arables en réserve, potentiel de déve-
loppement pour la gomme arabique

- Secteur pétrolier générateur de devises et de
recettes fiscales

- Ressource aurifére et autres minerais en
réserve

- Premier pays a étre parvenu a un accord
de restructuration de dettes dans le cadre
commun du G20

O

- Extréme pauvreté généralisée (38,7% de la
population en 2022)

« Insécurité alimentaire (12,1 % fin 2022)

- Dépendance budgétaire aux revenus du
pétrole

« Enclavement et calamités naturelles (asseche-
ment du lac Tchad, inondations)

- Territoire partiellement contrélé et fragilité
politique

- Proximité géographique et/ou communau-
taire avec le Soudan, la Libye et la Centrafrique
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https://www.coface.com/fr/actualites-economie-conseils-d-experts/tableau-de-bord-des-risques-economiques/fiches-risques-pays/tchad
https://www.coface.com/fr/actualites-economie-conseils-d-experts/tableau-de-bord-des-risques-economiques/fiches-risques-pays/tanzanie-republique-unie-de
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TCHEQUIE EPUBLIQUE TCHEQUE)

z
g " PERSPECTIVES 2024
So
3 g ENVIRONNEMENT
29 DES AFFAIRES Prague @ - L'économie tchéque sortira de la récession, mais
X la croissance du PIB en 2024 restera inférieure
TCHEQUIE aux niveaux prépandémiques.

POPULATION 10,8

Millions d’habitants + La consommation des ménages devrait se redres-

ser progressivement, grace a 'augmentation
du revenu disponible réel due a la désinflation

PIB / HABITANT . - "
/ 26 832 m et a une série attendue de réductions des taux

Dollars US courants PPN
d'intérét.

- L'industrie a perdu sa résilience et souffrira
tant que son principal partenaire commercial,

Principaux indicateurs économiques 2020 2021 2022 2023 (p) 2024 (p) I'Allemagne, aura une activité économique faible.
Croissance PIB (%) .55 3.6 2,4 S04 15 - La c.oalitior_‘l au pouvoir est composég dg cing

partis, tandis que les derniers sondages indiquent
Inflation (moyenne annuelle, %) 33 33 14,8 1.6 Bhs un fort soutien a ANO, le principal parti d'opposi-

tion, pour les prochaines élections parlementaires

Solde budgétaire / PIB (%) 5,8 51 32 4,0 2,3 prévues en octobre 2025,
Solde courant / PIB (%) 0,7 -2,3 - 4,7 -0,5 0,6

Dette publique / PIB (%) 377 42,0 44,2 449 45,6

(p) : Prévision.

- Situation géographique centrale au coeur de
A I'Europe industrielle
ECHANGES COMMERCIAUX - Intégration étroite dans la chaine de produc-

tion internationale, et plus particulierement
dans la chaine allemande

Exportations de biens par pays % du total Importations de biens par pays % du total L. I . .
- Destination privilégiée pour les investisse-
ALLEMAGNE I - ALLEMAGNE I ments directs étrangers en Europe centrale
SLOVAQUIE - 8% CHINE - 14 % - Potentiel industriel important
POLOGNE - 7% POLOGNE - 9% - Comptes publics et systéme bancaire solides
FRANCE [ | 5% PAYS-BAS [ ] 6%
AUTRICHE [ ] 4% SLOVAQUIE [ | 6% - Petite économie ouverte
- Dépendante de la demande européenne, en
particulier de I'Allemagne
Exportations de biens par produit % du total Importations de biens par produit % du total . Importance des intrants intermédiaires
VEHICULES ROUTIERS 18%  MACHINES ET APPAREILS ELECTRIQUES n% étrangers et faible contribution des services
B | o a la valeur ajoutée locale dans les exportations
9
MACHINES ET APPAREILS EI(.E((ZTRIQUES 10 % EQUIPEMENTS POUR LES TELECOM. ET LE SON 10 % . Le secteur automobile occupe une grande
EQUIPEMENTS POUR LES TELECOM. ET LE SON 9% VEHICULES ROUTIERS 8% partie de I'économie
MATERIELS INFORMATIQUE ET BUREAUTIQUE 7% MATERIELS INFORMATIQUE ET BUREAUTIQUE 7% - Absence de liaisons de transport rapides avec
AUTRES MACHINES INDUS. ET PIECES DETACHEES 6 % AUTRES MACHINES INDUS. ET PIECES DETACHEES 4 % le reste de I'Europe

- Vieillissement de la population et pénurie de
main-d'ceuvre qualifiée

THAILAND

PERSPECTIVES 2024
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- La consommation privée augmentera grace a I'in-
troduction de mesures politiques de soutien et a
la poursuite de la reprise du tourisme, supportant
la croissance en 2024.

- Néanmoins, des risques existent en raison de
I'endettement élevé des ménages et d'une hausse
possible des prix des matiéres premiéres (pétrole
brut, denrées alimentaires).

- Le déficit public devrait se creuser en raison de
I'introduction de mesures populistes promises

POPULATION
Millions d’'habitants 70'1

PIB / HABITANT 7 070

Dollars US courants

Principaux indicateurs économiques 2020 2021 2022 2023 (p) 2024 (p) durant la campagne électorale, affectant la
Croissance PIB (%) -6 15 26 24 36 soutenabilité de la dette publique. - i

+ Le nouveau gouvernement de coalition dispose
Inflation (moyenne annuelle, %) -0,8 1,2 6,1 1,4 1,8 d'une large majorité au Parlement, mais d'éven-
Solde public / PIB * (%) <45 270 ~46 -30 _38 tuels désaccords internes pourraient affaiblir la

stabilité politique.

Solde courant / PIB (%) 4,2 =21 -3,0 -0,2 1,6
Dette publique / PIB * (%) 49,4 58,4 60,5 61,6 631

(p) : Prévision. *Année fiscale 2024 : 1 Octobre 2023 - 30 September 2024.
- Carrefour régional, longues fagcades maritimes,
L proximité des marchés asiatiques a croissance
ECHANGES COMMERCIAUX rapide

- Richesse des ressources agricoles
- Exportations diversifiées

Exportations de biens par pays % du total Importations de biens par pays % du total
- Banques commerciales bien capitalisées avec
ETATS-UNIS 17 % CHINE _ 24 % un niveau élevé de provisions pour pertes sur
CHINE 2%  JAPON [ ] n% créances
JAPON 9% ETATS-UNIS [ ] 6%
ZONE EURO 7%  eMRraTsARABES UNIS [ 6% . Infrastructures inadéquates
VIETNAM 5% ZONE EURO [ ] 5% - Vieillissement de la population et pénurie de
main-d'ceuvre qualifiée
- Niveau d'endettement élevé des ménages
Exportations de biens par produit % du total Importations de biens par produit % du total . Situation politique incertaine ; antagonisme
VEHICULES ROUTIERS M%  PETROLE ET PRODUITS DERIVES 15% entre les zones rurales et urbaines )
, % NS E RS AL oS e - Forte perception de la corruption et économie
MACll-HNES ET APPAREILS ELECTRIQUES 10 % C Q o parallzle importante
MATERIELS INFORMATIQUE ET BUREAUTIQUE 8% FERET ACIER 6%
AUTRES MACHINES INDUS. ET PIECES DETACHEES 5% GAZ NATUREL ET GAZ MANUFACTURE 5%
PETROLE ET PRODUITS DERIVES 5% AUTRES MACHINES INDUS. ET PIECES DETACHEES 4 %
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POPULATION 1.3
Millions d’habitants g

PIB / HABITANT
Dollars US courants 3682
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PAPOUASIE
NOUVELLE-GUINEE

Principaux indicateurs économiques 2020 2021 2022 2023 (p) 2024 (p)
Croissance PIB (%) -8,5 29 3,5 2,0 29
Inflation (moyenne annuelle, %) 0,5 38 7,0 59 29
Solde public / PIB (%) -25,6 -45] -59,3 -61,8 -579
Solde courant / PIB (%) -14,3 13 50 -429 - 49,5
Dette publique / PIB (%) n9 10,3 nz2 16,1 19,7

TIMOR ORIEN

PERSPECTIVES 2024

- L'économie devrait s'accélérer en 2024, sous

I'effet des dépenses publiques et de I'expansion
du secteur non pétrolier.

- Le compte courant et le solde budgétaire,

qui dépendent fortement du Fonds pétrolier,
devraient rester largement déficitaires en raison
de faibles recettes tirées du gaz et du pétrole

- Les aspirations du Timor a rejoindre 'OMC et

I'ASEAN d'ici 2024 offrent des possibilités de
hausse de l'investissement

- Un gouvernement majoritaire a parti unique

apres les élections de mai 2023 pourrait contri-
buer a la stabilité et mettre en place des politiques
de long terme

- Le fonds pétrolier est confronté a des défis struc-

turels, soulignant I'urgence de la diversification.

(p) : Prévision.

ECHANGES COMMERCIAUX

Exportations de biens par pays % du total

CHINE

JAPON

COREE DU SUD
INDONESIE
ETATS-UNIS

Importations de biens par pays % du total

60%  INDONESIE I 4%
3%  CHINE [ ] 1B%

10%  SINGAPOUR [ ] 2%
8% MALAISIE [ ] 6%
5% HONG KONG [ ] 4%

o

- Riches réserves de pétrole et de gaz

- Dollarisation totale limitant le risque
inflationniste

- Destination touristique attrayante

- Plaque tournante potentielle pour le com-
merce régional grace a sa position stratégique
en Asie du Sud-Est

- Stabilité politique grace a un gouvernement
majoritaire a parti unique

- Engagement en faveur de l'intégration écono-
mique mondiale (OMC et ASEAN)

Exportations de biens par produit % du total

PETROLE ET PRODUITS DERIVES

CAFE, THE, CACAO, EPICES, PRODUITS DERIVES
GAZ NATUREL ET GAZ MANUFACTURE
ARTICLES MANUFACTURES DIVERS

LEGUMES ET FRUITS

Importations de biens par produit % du total

33% CEREALES ET PREPARATIONS A BASE DE CEREALES 12 %

21% VEHICULES ROUTIERS 9%
16 % PETROLE ET PRODUITS DERIVES 8%
4% FERETACIER 4%

3% ARTICLES MINERAUX NON METAL. MANUFACTURES 4 %

- Vulnérabilité aux chocs extérieurs due a la
forte dépendance aux revenus des exporta-
tions de pétrole et de gaz

« Vulnérabilité aux catastrophes naturelles
Manque de diversification économique
Déficit en capital humain

° - Taux de pauvreté élevés

- Taux de chémage élevé chez les jeunes

- Faible intermédiation bancaire

- Lacunes en matiére d'infrastructures et de
développement (transport, énergie, etc.)
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POPULATION
Millions d’habitants

PIB / HABITANT 920

Dollars US courants

BURKINA FASO

D’IVOIRE

NIGERIA
E (OTE

Principaux indicateurs économiques 2020 2021 2022 2023 (p) 2024 (p)
Croissance PIB (%) 1,7 59 5,8 5,5 5,5
Inflation (moyenne annuelle, %) 1,8 4,3 7,6 5,0 3,0
Solde public / PIB (%) -6,9 -47 -8,3 -6,5 -4,5
Solde courant / PIB (%) -0,3 -0,9 -3,2 -3,0 -2,5
Dette publique / PIB (%) 61,8 64,5 66,3 67,0 67,5

PERSPECTIVES 2024

- En 2024, la croissance sera soutenue par la

consommation des ménages, confortée par la
baisse de l'inflation, ainsi que par l'investissement
public et privé dans la transformation locale de
produits agricoles, et dans les infrastructures
sanitaires et militaires.

- L'activité de réexportation portuaire sera pénali-

sée par les sanctions imposées au Burkina et au
Mali, utilisateurs du port togolais, et avec qui les
relations se sont tendues.

- Le déficit public se réduira, le relachement des

pressions inflationnistes permettant une baisse
graduelle des subventions et la poursuite de
I'assainissement budgétaire.

- L'état d'urgence se prolongera en raison de la

menace terroriste au nord.

(p) : Prévision.

ECHANGES COMMERCIAUX

Exportations de biens par pays % du total

Importations de biens par pays % du total

o

- Ressources minérales (phosphate, clinker) et
agricoles (café, cacao, coton)

« Possibilité pour Lomé, seul port en eau pro-
fonde d'Afrique de I'Ouest, de devenir un hub
régional

- Investissements publics et privés dans les
infrastructures et I'agro-industrie

- Réformes structurelles en cours (finances pu-
bliques, systéme bancaire, agriculture, secteurs
des phosphates et du coton)

« Membre de 'UEMOA et de la CEDEAO

- Dette externe largement concessionnelle

BURKINA FASO 16%  ZONEEURO I >~
MALI 2%  CHINE ] 20%
BENIN 10 % INDE [ ] 6%
ZONE EURO 9% GHANA [ ] 4%
GHANA 8% MALAISIE [ ] 4%
Exportations de biens par produit % du total Importations de biens par produit % du total
PETROLE ET PRODUITS DERIVES 21% PETROLE ET PRODUITS DERIVES 46 %
GRAINES ET FRUITS OLEAGINEUX 18% MATIERES PLASTIQUES SOUS FORMES PRIMAIRES 6 %
ENGRAIS BRUTS ET MINERAUX BRUTS n% FILS, TISSUS ET ARTICLES FACONNES 5%
ARTICLES MANUFACTURES DIVERS 8% VEHICULES ROUTIERS 5%

HUILES ESSENTI. PROD. DENTRETIEN/PARFUMERIE 5%

CEREALES ET PREPARATIONS A BASE DE CEREALES 3 %

- Fortes tensions sociopolitiques

« Environnement des affaires déficient

- Déficience des infrastructures : agriculture,
éducation, santé publique, transport

° « Taux de pauvreté élevé (30% de la population)
- Mauvaise santé du secteur bancaire ; taux de

créances douteuses élevé (surtout dans les
banques publiques)
- Incursions djihadistes au nord
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POPULATION
Millions d’habitants

PIB / HABITANT
Dollars US courants

14
21253

Ny

Principaux indicateurs économiques 2020 2021 2022 2023 (p) 2024 (p)
Croissance PIB (%) -9 -1,0 1,5 2,4 2,2
Inflation (moyenne annuelle, %) 0,8 3,4 8,7 4,3 3,0
Solde public / PIB * (%) -12,2 -85 0,3 -1,9 =17
Solde courant / PIB (%) -6,7 n3 17,9 57 71
Dette publique / PIB */** (%) 62,3 61,6 51,0 52,5 52,9

PERSPECTIVES 2024

- Le ralentissement économique modéré sera
influencé par la baisse des exportations de gaz
et de produits pétrochimiques, et I'activité ralen-
tie aux Etats-Unis. La reprise progressive de la
consommation privée et les programmmes de pri-
vatisation en cours stimuleront I'investissement.

- La reprise graduelle du tourisme et les recettes
énergétiques entretiendront I'excédent courant.

- Jusqu’aux élections de 2025, I'équilibre actuel
du pouvoir se maintiendra malgré les tensions
entre '’Administration Rowley et la chambre d'as-
semblée de Tobago et des discours clivants qui
minent la confiance des électeurs. La criminalité
persistante pourrait fortement influencer les
prochaines élections.

(p) : Prévision. * Année fiscale 2024 allant du 1¢" octobre 2024 au 30 septembre 2025. ** Dette du gouvernement central, a I'exclusion de la
dette émise a des fins de stérilisation, de la dette des organismes publics et des emprunts auprés de la Banque centrale.

ECHANGES COMMERCIAUX

Exportations de biens par pays % du total

Importations de biens par pays % du total

ETATS-UNIS I 0%  CTATS-UNS D o~
ZONE EURO [ ] 19%  CHINE [ ] 2%
MAROC [ ] 6%  ZONEEURO [ ] 9%
GUYANA B 5% BRESIL [ | 6%
MEXIQUE [ | 3% CANADA [ ] 4%
Exportations de biens par produit % du total Importations de biens par produit % du total
GAZ NATUREL ET GAZ MANUFACTURE 39% PETROLE ET PRODUITS DERIVES 15%
PETROLE ET PRODUITS DERIVES 18% VEHICULES ROUTIERS 6%
PRODUITS CHIMIQUES INORGANIQUES 15% AUTRES MACHINES INDUS. ET PIECES DETACHEES 6 %
PRODUITS CHIMIQUES ORGANIQUES n% MINERAIS METALLIFERES ET DECHETS DE METAUX 5%
FERET ACIER 5% FER ET ACIER 5%

TUNISIE
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- Importantes réserves de pétrole et de gaz;
Onziéme exportateur mondial de gaz naturel
liquéfié (2022)

- Industrie pétrochimique (3¢ exportateur
mondial de méthanol en 2022, 1* d'ammoniac)
appuyé sur sa production gaziére

- Destination touristique attractive

- Taille importante du fonds souverain (19 %
du PIB) et des réserves de change (7,2 mois
d'importations)

- Pays leader du Caricom (Communauté des
Caraibes)

o

. Sur la liste européenne des « juridictions
fiscales non coopératives » depuis 2021

- Une économie peu diversifiée en raison
d'une dépendance aux revenus gaziers et
pétrochimiques

- Action publique peu efficace

« Criminalité amplifiée par les trafics de drogue

- Répartition inégale des revenus générés par
les hydrocarbures (20 % de la population vit
sous le seuil de pauvreté)

@

PERSPECTIVES 2024

ENVIRONNEMENT B v
DES AFFAIRES - Les finances publiques resteront précaires en
raison du refus du président Saied d'adopter les
mesures d'assainissement budgétaire, recom-
PQPULATIQN 12,1 mandées par le FMI. Une hausse d'impdt devrait
Millions d’habitants ? ” q A ]
néanmoins réduire le déficit.
PIB / HABITANT + Le manque de financement externe orientera les
F iy 3822 autorités vers les banques locales et les réserves
de change, pourtant affaiblies. La pénurie
de devises, en restreignant les importations,
alimentera l'inflation.
Principaux indicateurs économiques 2020 2021 2022 2023 (p) 2024 (p) . Ce contexte découragera l'investissement.

R Inflation et chémage freineront la consommation.
Croissance du PIB (%) 88 4% 25 10 15 Tourisme et textile pourraient patir de la méforme
Inflation (moyenne annuelle, %) 56 57 8,3 9,0 9,0 européenne, I'agriculture de la sécheresse.

e - Des troubles sont possibles a I'approche de la
0 - - - - -
Solde budgétaire / PIB (%) 9,0 7,6 6,6 7,0 6,5 PSR BRI & [EutEmTm 2R,
Solde courant / PIB (%) -59 -6,0 -8,6 -5,0 -50
Dette publique / PIB (%) 77,6 79,9 79,8 80,0 79,0
(p) : Prévision.
- Economie relativement bien diversifiée
. - Activité touristique
ECHANGES COMMERCIAUX - Ressources naturelles (olive, phosphates et
hydrocarbures), mais soumises a la météo ou
Exportations de biens par pays % du total Importations de biens par pays % du total auxgreves
- Compétitivité des équipements automobiles,
ZONE EURO B 6%  ZONEEURO I < aéronautiques, médicaux
LIBYE | 4% CHINE [ ] n% - Proximité du marché européen
ROYAUME-UNI ] 3% TURQUIE B 6%
- L -
AN I 23 ALGERIE . B - Société sous tension : chdmage des jeunes
TURQUIE I 2% RUSSIE I 3% (~39 %), disparités céte-intérieur et nord-sud,
fuite des cerveaux et émigration clandestine,
gréves et manifestations
Exportations de biens par produit % du total Importations de biens par produit % du total - Concentration des pouvoirs a la présidence,
. o . S — o faible adhésion populaire aux nouvelles
MACHINES ET APPAREILS ELECTRIQUES 20%  PETROLE ET PRODUITS DERIVES 13% institutions issues de la constitution adoptée
VETEMENTS ET ACCESSOIRES DU VETEMENT 13% MACHINES ET APPAREILS ELECTRIQUES 10 % en 2022
PETROLE ET PRODUITS DERIVES 10 % GAZ NATUREL ET GAZ MANUFACTURE 7% - Economie informelle prégnante et nuisible
GRAISSES & HUILES VEGE FIXES, RAFFINEES/FRACTIO. 6% FILS, TISSUS ET ARTICLES FACONNES 7% aux finances publiques
INSTRUMENTS PROFESSIONNELS ETSCIENTIFIQUES 4% VEHICULES ROUTIERS 5% + Secteur public difficile a réformer et masse

salariale pesant dans le budget de I'Etat

- Recul de l'avantage compétitif (textile,
tourisme)

- Dépendance énergétique
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POPULATION
Millions d’habitants 6'2

PIB / HABITANT
Dollars US courants

12 380

OUZBEKISTAN

- La croissance ralentira légérement en 2024 et

sera supportée par l'investissement dans les
hydrocarbures et les exportations nettes.

- L'inflation augmentera en 2024, aprés I'estom-

pement de facteurs de désinflation temporaires
(effet de base et baisse des prix mondiaux) et la
persistance de pénuries de biens ce qui pénalisera
la consommation privée.

- La diminution des prix de I'énergie réduira le

surplus de la balance courante.

Principaux indicateurs économiques 2020 2021 2022 2023 (p) 2024 (p) . Le solde budgétaire restera positif, grace aux
Croissance du PIB (%) 229 46 16 2,5 2] revenus énergétiques,lma!gré une augmentat.ion
des dépenses consacrées a la population (salaires

Inflation (moyenne annuelle, %) 6,1 19,5 n,2 59 10,5 et prestations sociales) et aux investissements
Solde budgétaire / PIB (%) ol 0.4 24 0.9 04 dans les infrastructures.

Solde courant / PIB (%) 2,6 6,5 71 3,4 1,8

Dette publique / PIB (%) 13,1 10,1 58 5]1 4.4

(p) : Prévision.

« Quatrieme plus grande réserve de gaz naturel

L au monde (prés de 10 % du total)
ECHANGES COMMERCIAUX

Exportations de biens par pays % du total

Importations de biens par pays % du total

- Position stratégique en Asie centrale, entre la
Chine, d'une part, et la Russie et I'Europe, via la
mer Caspienne, d'autre part

- Des comptes publics sains et un niveau d'en-

CHINE 74%  TURQUIE I s dettement modéré

TURQUIE l 7% CHINE _ 28 % - Statut d’observateur auprés de I'Organisation

OUZBEKISTAN 5%  ZONEEURO [ ] 19% mondiale du commerce (OMC)

AZERBAIDIAN | 4% OUZBEKISTAN [ | 3%

ZONE EURO I 2% INDE l 3% - Forte dépendance vis-a-vis des hydrocarbures
(90 % des exportations) et de la Chine (75 %
des exportations de gaz)

Exportations de biens par produit % du total Importations de biens par produit % du total - Faible part du secteur privé, structures de
. . | marché anticoncurrentielles, pas d'acces au

GAZ NATUREL ET GAZ MANUFACTURE 77 % MACHINES ET APPAREILS SPECIALISES 9% financement extérieur

PETROLE ET PRODUITS DERIVES 10 % AUTRES MACHINES INDUS. ET PIECES DETACHEES 8 % - Infrastructures médiocres

ENGRAIS, NON BRUTS 3% FERET ACIER 7% - Gouvernance faible (corruption, autoritarisme,

FIBRES TEXTILES ET LEURS DECHETS 2% MACHINES ET APPAREILS ELECTRIQUES 7% répression, politisation du systeme judiciaire,

. B - opacité du systéme statistique)

FILS, TISSUS ET ARTICLES FACONNES 2% ARTICLES MANUFACTURES EN METAL 6%

TURQUIE

- Frontiére poreuse avec I'Afghanistan et faibles
ressources militaires

EVALUATION
COFACE

POPULATION

AZERBAIDIAN

PERSPECTIVES 2024

« Le ralentissement de la demande intérieure dG au

resserrement des politiques économiques pésera
sur la croissance. La contribution des exportations

Millions d'habitants 85,3 nettes et des investissements sera plus favorable
qu’en 2023.

PIB / HABITANT - Malgré des impbts plus élevés, le déficit public

Dollars US courants 10 622 restera large a cause des dépenses liées aux

séismes. Le déficit courant se réduira en raison
d'une croissance plus faible et de moins d'impor-
tations de pétrole.

Principaux indicateurs économiques 2020 2021 2022 2023 (p) 2024 (p) - Sans un certain niveau de confiance dans le
R maintien des regles et dans la stabilité macroé-
Croissance PIB (%) 19 4 56 40 3.0 conomique, la part des investisseurs étrangers
Inflation (moyenne annuelle, %) 12,3 19,6 72,3 54,0 60,0 dans les actifs turcs restera faible. Des troubles
X politiques peuvent survenir avant les élections
Solde public/PIB (%) -35 -28 -10 -6,5 -6,5 locales de mars 2024,
Solde courant / PIB (%) - 4,4 -09 -54 -5,0 -3,5
Dette publique / PIB (%) 39,7 41,8 31,7 35,0 36,0

(p) : Prévision.

ECHANGES COMMERCIAUX

Exportations de biens par pays % du total

Importations de biens par pays % du total

o

- Situation géographique stratégique, proximité
des principaux marchés d'exportation, union
douaniere avec 'UE

- Tissu manufacturier trés diversifié, connais-
sances solides en matiére de production

- Population jeune, main-d'ceuvre qualifiée

ZONE EURO _ 31% ZONE EURO 21% - Amélioration des relations géopolitiques dans
ETATS-UNIS [ ] 7%  RUSSIE 16 % la région
IRAK . 5% CHINE n% - Les énergies renouvelables représentent 53 %
5% 4% de la capacité énergétique totale installée en
ROYAUME-UNI B b SUISSE b Turquie
RUSSIE [ ] 4%  ETATS-UNIS 4%
- Dépendance a I'égard des importations
Exportations de biens par produit % du total Importations de biens par produit % du total d'énergie et de biens intermédiaires
. o R . o - Forte inflation, monnaie locale atteignant des
VEHICULES ROUTIERS 10% OR, A USAGE NON MONETAIRE 6% niveaux de faiblesse record
VETEMENTS ET ACCESSOIRES DU VETEMENT 8% FER ETACIER 6% . Vulnérabilité résultant du niveau élevé de la
FER ET ACIER 7% PETROLE ET PRODUITS DERIVES 5% dette extérieure privée a court terme
PETROLE ET PRODUITS DERIVES 6% VEHICULES ROUTIERS 5% - Croissance axée sur le crédit entrainant un
ARTICLES MANUFACTURES DIVERS 6%  METAUX NON FERREUX 4% niveau élevé dendettement privé
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EVALUATION
COFACE

ENVIRONNEMENT C
DES AFFAIRES

POPULATION

Millions d’habitants 34’8
PIB / HABITANT
Dollars US courants

4 607

BIELORUSSIE

Kiev @

UKRAINE

Principaux indicateurs économiques 2020 2021 2022 2023 (p) 2024 (p)
Croissance PIB (%) -3,8 3,4 -29.1 37 4,0
Inflation (moyenne annuelle, %) 2,7 9,4 20,2 13,8 79
Solde budgétaire / PIB (%) -52 -3.4 -16,3 -19,2 -56
Solde courant/ PIB (%) 33 -19 4,1 -23,0 -18,1
Dette publique / PIB (%) 60,6 4777 774 88,0 932

PERSPECTIVES 2024

- L'activité économique dépend de I'évolution de
la guerre, de I'afflux de fonds étrangers et de la
dynamique des exportations.

« Une nouvelle escalade de la guerre entrainerait
une crise humanitaire plus grave, des perturba-
tions de la chaine d'approvisionnement et des
pertes de capacité de production.

- Les exportations de produits agricoles et alimen-
taires ont augmenté grace a de bonnes récoltes
et malgré le retrait de la Russie de l'initiative sur
les céréales de la mer Noire, et devraient soutenir
la croissance.

- La consommation des ménages devrait
contribuer davantage a la croissance grace au
ralentissement de l'inflation et aux baisses de taux
d'intérét déja amorcées.

(p) : Prévision.

ECHANGES COMMERCIAUX

Exportations de biens par pays % du total

Importations de biens par pays % du total

ZONE EURO B 7%  ZOoNeEURO 26%
POLOGNE [ ] 15%  CHINE 16 %
ROUMANIE [ ] 9%  POLOGNE 10%
TURQUIE [ ] 7% TURQUIE 6%
CHINE [ ] 6% ETATS-UNIS 4%
Exportations de biens par produit % du total Importations de biens par produit % du total
CEREALES ET PREPARATIONS A BASE DE CEREALES 21% PETROLE ET PRODUITS DERIVES 17 %
GRAISSES & HUILES VEGE. FIXES, RAFFINEES/FRACTIO. 13 % VEHICULES ROUTIERS 9%
FERET ACIER 12% MACHINES ET APPAREILS ELECTRIQUES 6%
GRAINES ET FRUITS OLEAGINEUX 8% GAZ NATUREL ET GAZ MANUFACTURE 4%
MINERAIS METALLIFERES ET DECHETS DE METAUX 7 % PRODUITS MEDICINAUX ET PHARMACEUTIQUES 4%

- Position stratégique en Europe

- Accord d'association et de libre-échange
avec I'Union européenne, octroi du statut de
candidat a I'UE sur la base d'une procédure
accélérée

- Potentiel important dans l'agriculture, avec
55 % des terres arables (céréales, oléagineux,
etc.), et dans la métallurgie (fer), mais qui ont
souffert des dommages de la guerre.

- Main d'ceuvre qualifiée et peu colteuse

- Soutien financier international

o

« Invasion russe en cours

- Besoins élevés de financement budgétaire
avec de faibles possibilités de recettes
intérieures

- Position extérieure faible

- Faible diversification économique, sensibilité
aux conditions météorologiques et aux prix
des produits de base

- Déclin démographique aggravé par I'exode
de la population da a la guerre, inégalités
régionales
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POPULATION
Millions d’'habitants 3'6

PIB / HABITANT

Dollars US courants

20 022

URUGUAY

Montevideo
(]

Principaux indicateurs économiques 2020 2021 2022 2023 (p) 2024 (p)
Croissance PIB (%) -6,3 5,8 4.9 1,0 32
Inflation (moyenne annuelle, %) 9,7 77 9,1 -6,0 6,0
Solde public / PIB (%) -47 -26 -25 -35 =25
Solde courant / PIB (%) -0,8 -2,5 -35 - 4,0 -3,0
Dette publique / PIB (%) 68,1 63,4 59,3 62,0 61,0

PERSPECTIVES 2024

- Un rebond économique est attendu pour 2024,
soutenu par les exportations de cellulose (usine
UPM), agricoles, hydroélectriques et par la reprise
du tourisme. Le retour des précipitations, avec El
Nino, contribuera a cette amélioration.

- La dépréciation du peso par rapport au dollar
relévera le niveau d'inflation importée. La cible
des 3-6 % sera juste atteinte grace au resserre-
ment monétaire.

- La consommation domestique des ménages
progressera a mesure que les prix argentins
deviendront moins attrayants.

« La stabilité du gouvernement sera menacée par
les tensions au sein des partis de la coalition,
avant que les élections rebattent les cartes en
octobre 2024.

(p) : Prévision.

ECHANGES COMMERCIAUX

Exportations de biens par pays % du total

Importations de biens par pays % du total

CHINE B >~ cHine 21%
BRESIL ] 15%  BRESIL 16 %
ARGENTINE [ ] 8% ARGENTINE 9%
ZONE EURO ] 7% ETATS-UNIS 8%
ETATS-UNIS [ ] 6% ZONE EURO 8%
Exportations de biens par produit % du total Importations de biens par produit % du total
VIANDES ET PREPARATIONS DE VIANDES 26 % PETROLE ET PRODUITS DERIVES 16 %
GRAINES ET FRUITS OLEAGINEUX 19 % VEHICULES ROUTIERS 10%
CEREALES ET PREPARATIONS A BASE DE CEREALES 10 % ENGRAIS, NON BRUTS 5%
LIEGE ET BOIS 9% MACHINES ET APPAREILS SPECIALISES 4%
PRODUITS LAITIERS ET OEUFS D'OISEAUX 8% MATIERES ET PRODUITS CHIMIQUES 4%

- Ressources agricoles et sylvicoles abondantes

- Forte homogénéité sociale (couverture
sanitaire universelle, éducation gratuite), et
solidité institutionnelle

- Politique de réforme active (environnement
des affaires, finances publiques, couverture
sociale)

- Importants investissements directs étrangers.

+ Membre du Mercosur, relations commerciales
préférentielles avec I'UE et les Etats-Unis.

O

- laitiers, bois, riz)

- Dépendance aux conditions économiques ar-
gentines, brésiliennes (tourisme) et chinoises
(matiéres premiéres)

« Infrastructures de transport inadéquates

- Dette publique (atténuée par une maturité
allongée et une dénomination en dollars
déclinante)
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POPULATION
Millions d’habitants 26’9
PIB / HABITANT 3422

Dollars US courants

Caracas

VENEZUELA

Principaux indicateurs économiques 2020 2021 2022 2023 (p) 2024 (p)
Croissance PIB (%) -30,0 1,0 8,0 2,0 3,5
Inflation (moyenne annuelle, %) 23551 1588,5 186,5 360,0 200,0
Solde public / PIB (%) -50 -46 -6,0 -45 -4,0
Solde courant / PIB (%) -3,5 -1.2 3,6 2,0 3,5
Dette publique / PIB* (%) 3277 2484 159,5 n.d. n.d.

VENEZUELA

PERSPECTIVES 2024

- L'activité se redressera, tirée par une nouvelle
hausse de la production pétroliére, par suite
de I'allegement des sanctions américaines et
européennes. Toutefois, I'impact restera limité
par I'obsolescence des infrastructures et le
sous-investissement, en raison de I'acces limité
aux marchés des capitaux.

- Si un changement de gouvernement reste
peu probable, la situation politique pourrait
s'améliorer. La levée temporaire de certaines
restrictions américaines sur plusieurs secteurs
est conditionnée au respect de la feuille de route
électorale convenue entre le président Maduro
et 'opposition, ce qui inciterait le gouvernement
a poursuivre sur la voie de la démocratisation.

(p) : Prévision. * Secteur public non-financier (PDVSA) inclus.

ECHANGES COMMERCIAUX

Exportations de biens par pays % du total

Importations de biens par pays % du total

« Plus grandes réserves de pétrole du monde
et potentiel gazier offshore

O

« Le PIB reste bien en dega du niveau de 2013

ZONE EURO _ 20 % CHINE _ 25% « Economie fortement dépendante des hydro-
CHINE _ 15 % ETATS-UNIS _ 13% carbures, des préts de la Chine et de la Russie,
. et de la coopération énergétique avec I'lran
ETATS-UNIS [ ] 10 % BRESIL 10 % : ;
3 5 - La levée, en octobre 2023, de certaines sanc-
ARUBA - 9% COLOMBIE - 6% tions américaines sur le secteur pétrolier sera
BRESIL ] 7% ZONE EURO [ ] 4% réexaminée en avril 2024
- En défaut sur sa dette souveraine et quasi-sou-
veraine (PDVSA), des retards de paiement
Exportations de biens par produit % du total Importations de biens par produit % du total dans le commerce courant
. L R B} . - Pénurie de devises étrangeres et de produits
PETROLE ET PRODUITS DERIVES 76 % AUTRES MACHINES INDUS. ET PIECES DETACHEES 8 % de base
FER ET ACIER 3% PRODUITS MEDICINAUX ET PHARMACEUTIQUES 6% . Gestion non transparente et discrétionnaire
LEGUMES ET FRUITS 2% VEHICULES ROUTIERS 5% des revenus ’pe:troliers qu.i pourraient étre de
PRODUITS CHIMIQUES ORGANIQUES 2% MACHINES ET APPAREILS SPECIALISES 5% nouveau obérés par les ristournes en cas de
VEHICULES ROUTIERS 2% PRODUITS CHIMIQUES ORGANIQUES 5% retour des sanctions
© ° - Inflation trés élevée, pauvreté et inégalités
- Criminalité, corruption
z
g " PERSPECTIVES 2024
SO
35
&9 - Les politiques fiscale et monétaire accommo-
dantes, ainsi que de meilleures perspectives
d’'exportation, devraient soutenir la croissance
POPULATION % :
Millions d'habitants 99,5 economlqu.e en 2924' ) B
« Les flux d'investissements directs étrangers
PIB / HABITANT pourraient néanmoins ralentir avec I'adoption
F iy 4 087 v de I'impét minimum mondial sur les sociétés.
En outre, le marché immobilier devrait rester
affaibli par les mesures de répression prises par
les pouvoirs publics.
Principaux indicateurs économiques 2020 2021 2022 2023 (p) 2024 (p) - La balance courante deviendra excédentaire, ce
R qui contribuera a limiter les réserves de change
Croissance PIB (%) 29 26 8.0 47 6.4 (2,9 mois d'importations a la fin de 2022).
Inflation (moyenne annuelle, %) 32 1,8 32 3,2 2,7 - La campagne anti-corruption engagée par les
Solde public / PIB (%) 29 14 03 20 a7 autorités a consolidé davantage le pouvoir du
P i i ! ! ! ! Premier ministre Trong.
Solde courant / PIB (%) 4,3 -2,2 -0,3 2,5 3,0
Dette publique / PIB (%) 41,1 39,1 353 34,1 33,0
(p) : Prévision.
« L'une des économies a la croissance la plus
L rapide de la région
ECHANGES COMMERCIAUX - Bénéficiaire de la guerre commerciale
sino-américaine et des stratégies ‘de-risking’
Exportations de biens par pays % du total Importations de biens par pays % du total - Grand réservoir de main-d'ceuvre et faibles
couts salariaux
ETATS-UNIS _ 30 % CHINE _ 34 % - Stratégie de développement basée sur la
CHINE _ 16 % COREE DU SUD _ 18 % montée en gamme et diversification de la
ZONE EURO [ ] N%  JAPON [ ] 7% production )
z = - Fort potentiel agricole
COREE DU SUD [ ] 7%  TAIWAN [ ] 6% .
5 5 - Bonne dotation en ressources naturelles
JAPON [ ] 7% ETATS-UNIS [ | 4% (métaux et énergie)
- Fortement intégré dans le commerce mondial
A 3 5 3 ) 5 (18 accords de libre-échange)
Exportations de biens par produit % du total Importations de biens par produit % du total
= gLE o, = o,
EQUI'PEMENTS POUR LES TELECOM.ET LE SON 17 % MACHINES ET APPAREILS ELECTRIQUES 22 % . Lacunes affectant le climat des affaires (trans-
MATERIELS INFORMATIQUE ET BUREAUTIQUE 2% MATERIELS INFORMATIQUE ET BUREAUTIQUE 9% parence des données et corruption)
MACHINES ET APPAREILS ELECTRIQUES n% FILS, TISSUS ET ARTICLES FACONNES 6 % - Dépendance aux chaines d'approvisionne-
VETEMENTS ET ACCESSOIRES DU VETEMENT 10% PETROLE ET PRODUITS DERIVES 5% ment de la Chine
CHAUSSURES 6% FER ET ACIER 5% - Réformes incomplétes du secteur public,

endettement élevé des entreprises publiques
- Infrastructures insuffisantes
- Fragilité du systéme bancaire
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https://www.coface.com/fr/actualites-economie-conseils-d-experts/tableau-de-bord-des-risques-economiques/fiches-risques-pays/viet-nam-republique-socialiste-du
https://www.coface.com/fr/actualites-economie-conseils-d-experts/tableau-de-bord-des-risques-economiques/fiches-risques-pays/venezuela-republique-bolivarienne-du

FICHES PAYS

REPUBLIQUE
PAYS DEMOCRATIQUE PERSPECTIVES 2024
DU CONGO ——

r4
o
E
£8
3%
Se
o

ENVIRONNEMENT
DES AFFAIRES C - L'amélioration du climat des affaires et de la
MOZAMBIQUE gouvernance, et la privatisation de deux mines,

IAMBIE favoriseront les investissements extractifs. La

Lusaka @ consommation privée restera limitée par I'infla-

POPULATION 20,0

Millions d’habitants p a q q
tion, qui motivera la poursuite du resserrement

monétaire.

- La rigueur budgétaire, sous la houlette du FMI et
de sa Facilité élargie de crédit, réduira le déficit
public, malgré la hausse des dépenses sociales.

- L'activité miniére s'améliorera progressivement

PIB / HABITANT
Dollars US courants 1486

ZIMBABWE

Principaux indicateurs économiques 2020 2021 2022 2023 (p) 2024 (p) avec la hausse de la demande mondiale de cuivre
R et de son prix.
C PIB (% -2,8 4,6 47 4,0 4,5
roissance %) ! ! d ! z - Aprés un revers en novembre 2023, le pays pour-
Inflation (moyenne annuelle, %) 15,7 22,0 1,0 1,0 n5 suivra les négociations sur la restructuration de
. o R R . R B sa dette avec les créanciers privés et bilatéraux
Solde public */ PIB (%) 138 81 7.7 7.0 &0 officiels, dont la Chine.
Solde courant / PIB (%) 10,6 n7 3,6 -2,0 0,0
Dette publique / PIB (%) 150,0 112,0 m,0 19,5 n/a

(p) : Prévision. *dons inclus.
« Production miniéere (cuivre, soufre, cobalt,

nickel) et potentiel (uranium, or, diamant,
manganeése)
- Richesse agricole (mais, tabac, canne a sucre)

- Potentiel hydroélectrique majeur

ECHANGES COMMERCIAUX

Exportations de biens par pays % du total Importations de biens par pays % du total

SUISSE I 8%  AFRIQUEDUSUD I 0%

o - Dépendance au cuivre, accentuée par celle
(Fi,lb—'.')l.'\‘CEONGO = 1211-://2 (E::IlgiTs ARABES UNIS -_ ]2 ‘Z \éij'r‘ar;;gig? 1a Chine, principale importatrice
SINGAPOUR - n% RD.CONGO - 7% - Défaut souverain en 2020 et endettement

AFRIQUE DU SUD ] 2% INDE [ ] 7% extérieur insoutenable
° .- Enclavement et dépendance aux voies de

communication des voisins

Exportations de biens par produit % du total Importations de biens par produit % du total - Production d'électricité reposant quasi-exclu-
METAUX NON FERREUX 69 % PETROLE ET PRODUITS DERIVES 10 % f:\a/irsgi?tt:;érf;néirgelecmc'te’ réseaux de
ARTICLES MINERAUX NON METAL. MANUFACTURES 5 % VEHICULES ROUTIERS 9% . Fortes inégalités, carences sanitaires, éduca-

MINERAIS METALLIFERES ET DECHETS DE METAUX 4 % MACHINES ET APPAREILS SPECIALISES 6% tives et administratives

MINERAIS METALLIFERES ET DECHETS DE METAUX 5% - Vulnérabilité au changement climatique

AUTRES MACHINES INDUS. ET PIECES DETACHEES 5%

ENERGIE ELECTRIQUE 3%
PRODUITS CHIMIQUES INORGANIQUES 2%

ZIMBABWE

PERSPECTIVES 2024

z
9
E
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- En 2024, la croissance sera soutenue par les
exportations de minerais, grace aux cours élevés
de l'or et du nickel et a I'exploitation de nouveaux
gisements de platine et de lithium.

- La compression des importations due a la
faiblesse des réserves de change et I'efficacité
limitée de la politique monétaire en raison de la
forte dollarisation et de la monétisation du déficit
public contribueront au maintien d'une inflation

MADAGASCAR
POPULATION
Millions d’'habitants 15’8

PIB / HABITANT 1991

Dollars US courants

Principaux indicateurs économiques 2020 2021 2022 2023 (p) 2024 (p) . Les tensions post-électorales persistantes entre
R le parti au pouvoir (Zanu-PF), vainqueur des élec-
Croissance du PIB (%) 5.2 7.2 30 40 35 tions controversées d’aolt 2023, et la Coalition des
Inflation (moyenne annuelle, %) * 557,0 98,0 104,0 32,0* 30,0* Citoyens pour le changement (CCC) perturberont
. les négociations de restructuration de la dette
Solde budgétaire / PIB (%) 0,8 -1,7 -1,5 -3,5 -2,5 du pays.
Solde courant/ PIB (%) 29 1,5 10 0,5 0,5
Dette publique / PIB (%) 102,5 66,9 99,6 102 1o

(p) : Prévision. * Les chiffres refletent un changement dans la méthode de calcul de la Reserve Bank of Zimbabwe qui tient compte de la
dollarisation partielle de I'économie.

ECHANGES COMMERCIAUX - Richesses agricoles (mais, tabac, coton)

« Abondantes ressources miniéres (platine, or,
0 diamant, cuivre, nickel, terres rares)
- Potentiel de développement touristique

Exportations de biens par pays % du total Importations de biens par pays % du total

AFRIQUE DU SUD _ 42 % AFRIQUE DU SUD _ 40 % - Economie sinistrée par I'hyperinflation et la
EMIRATS ARABES UNIS _ 329% CHINE - 14 % dépréciation de la monnaie locale, causées
°% 1B % par la monétisation du déficit et les pénuries
CHINE - ° SINGAPOUR - ° de devises, elles-mémes aggravées par la
ZONE EURO . 6 % MOZAMBIQUE . 4% corruption et la contrebande aux frontiéres
MOZAMBIQUE [ ] 3% ILE MAURICE [ ] 4% - Agriculture pluviale exposée aux aléas
climatiques, au manque d'intrants et a une
mauvaise planification, et souffrant d'une
Exportations de biens par produit % du total Importations de biens par produit % du total faible productivité
. . ) o - Situations alimentaire et sanitaire précaires,
OR, A USAGE NON MONETAIRE 39 % PETROLE ET PRODUITS DERIVES n% dépendance a I'aide humanitaire
MINERAIS METALLIFERES ET DECHETS DE METAUX 19 % MACHINES ET APPAREILS SPECIALISES 8% - Dépendance aux cours volatils des ma-
TABACS BRUTS ET FABRIQUES 7%  VEHICULES ROUTIERS 7% "'e"fs gre;nleres, dont une partie sort en
\ , 7 contrebande
FER ET ACIER 7 % AUTRES MACHINES INDUS. ET PIECES DETACHEES 5% R . .
. - Sous-investissement en infrastructures
ENGRAIS BRUTS ET MINERAUX BRUTS 5% ENGRAIS, NON BRUTS 4%

(notamment énergétiques et de transport)
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A

ACA : Affordable Care Act

(loi sur la protection des malades
et les soins abordables, aussi connu
sous le nom de « Obamacare »).

ADB : Banque Asiatique
de développement
(Asian Development Bank)

AECG : Accord économique
et commercial global
(Traité de libre-échange EU-Canada)

AEUMC : Accord Etats-Unis-Mexique-
Canada

AFD : Agence francaise
de développement

Afreximbank : Banque Africaine
d'Import-Export

AFTA : ASEAN Free Trade Area (Zone
de libre échange des pays de 'ASEAN)

AGOA : African Growth and
Opportunity Act (Loi sur la Croissance
et les Opportunités de Développement
en Afrique). Permet aux pays d'Afrique
sub-saharienne en bénéficiant
d'exporter sur le marché américain sans
droit de douanes.

AlIB : Asian Investment

Infrastructure Bank (Banque

Asiatique d'Investissement dans les
Infrastructures). Institutions financieres
multilatérales créees

en 2014 pour répondre aux besoins

en infrastructure en Asie. Elle compte
neanmoins des membres sur tous

les continents.

AITA : Association internationale
du transport aérien

ALENA : Accord de Libre-Echange
Nord Américain

Alliance du Pacifique

(Alianza del Pacifico) : Communauté
économique regroupant le Chili, la
Colombie, le Pérou et le Mexique

AMISOM : Mission de I'Union africaine
en Somalie

APD : Aide Publique au Développement

APEC : Asia-Pacific Economic
Cooperation (Coopération économique
pour I'Asie-Pacifique)

AQMI : Al-Qaida au Maghreb islamique

ASEAN : Association of Southeast
Asian Nations (Association des Nations
du Sud-Est)

B

B2B : Business-to-Business
(entre entreprises)

BAD : Banque asiatique de
développement

BAfD : Banque Africaine
de Développement

BCE : Banque Centrale Européenne

BCEAO : Bangue Centrale des Etats de
I'Afrique de I'Ouest

BCIE : Banque Centraméricaine
d'Intégration Economique

BDI : Baltic Exchange Dry Index —
est I'indice de prix pour le transport
maritime qui prend en compte 3/4
de minerais et 1/4 les flux de produits
agricoles en vrac (grain)

BEAC : Banque des Etats de I'Afrique
Centrale

BEI : Banque Européenne
d'Investissement

BERD : Banque européenne pour
la reconstruction et le développement

BM : Banque Mondiale

C

CAFTA-DR : Accord de libre-
échange entre '’Amérique centrale
et la Républigue dominicaine

CARICOM : Caribbean Community
and Common Market - Communauté
Caribéenne. Organisation regroupant
15 Etats ou dépendances de la Caraibe
visant l'intégration économique

CARIFORUM : Forum caribéen des Etats
d'Afrique de la Caraibe et du Pacifique
liés a I'Union européenne

CBO : Congressional Budget Office
(Bureau de budget de Congres
ameéricain)

CCG : Conseil de Coopération des

Etats Arabes du Golfe, connu comme
le Conseil de Coopération du Golfe

CDF : Cancer Drug Fund (Fonds
de médicaments contre le cancer)

CEDEAO : Communauté économique
des Etats de I'Afrique de 'Ouest

CEE-ONU : Commission économique
pour I'Europe des Nations unies

CEl : Communauté des Etats
Indépendants

CEMAC : Communauteé economique
et monétaire de I'Afrique Centrale

Chaebol : Grands conglomérats
industriels gérés et controlés
par un propriétaire sud-coréen
(typiguement familale)

CICE : Crédit d'impdt pour
la compétitivité et 'emploi
CI3 : Cour internationale de justice

ClO : Comité international olympique

CIRDI : Centre International pour
le Reglement des Différends relatifs
aux Investissements

CLS : Continuous Linked Settlement
System (mécanisme de reglement
en continu)

Club de Londres : Groupe informel de
créanciers bancaires privés qui s'occupe
de dettes publiques.

Club de Paris : Regroupement informel
de créanciers publics

CNUCED : Commission des
Nations-Unies pour le Commerce et le
Développement

COFFI : Comité pour la Forét
et les Industries Forestieres

COLA : Cost of Living Allowance
(lindemnité de vie chere)

COVAX : COVAX est le pilier vaccinal

du Dispositif pour accélérer I'acces

aux outils de lutte contre la COVID-19,
ou I'Accélérateur ACT, une collaboration
mondiale visant a accélérer la
production et I'égalité d'acces aux
produits de diagnostic, aux traitements
et aux vaccins contre la COVID-19, y
inclus pour les pays les plus pauvres.

La facilité Covax a été mise en place

en 2020 sous I'égide notamment

de Gavi, de I'Alliance du vaccin, avec
'Organisation mondiale de la santé
(OMS) et I'Unicef

CPEC : China-Pakistan Economic
Corridor (lensemble de projets
d'infrastructures qui touchera
'ensemble du Pakistan)

CPI : Cour Pénale Internationale

CPTPP : Comprehensive and
Progressive Agreement for Trans-Pacific
Partnership ou, en francais, Partenariat
transpacifique global et progressiste
(PTPGP2) regroupant 11 pays de la zone
Pacifique

CSG : Contribution Sociale Généralisée

D

DSSI : G 20 Debt Service Suspension
Initiative ou, en francgais, Initiative
de suspension du service de la dette
du G20 (ISSD)

DTS : Droit de Tirage Spécial

E

EAC : East African Community
(Communauté d'Afrique de I'Est)

EFSD : Furasian Fund for Stabilization
and Development (Fonds eurasien
de stabilisation et de développement)

EFTPOS : Electronic Funds Transfer
at Point of Sale (Transfert électronique
de fonds au point de vente)

EIA : Energy Information Administration
(Agence d'information sur I'énergie)

EITO : European IT Observatory
(Observatoire de technologie
informatique européen)

EU : Etats-Unis

UEM : Union économique et Monétaire
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FAO : Food & Agriculture Organization
(Organisation des Nations unies pour
l'alimentation et I'agriculture)

FARC : Fuerzas Armadas
Revolucionarias de Colombia (Forces
Armées Révolutionnaires de Colombie)

FDA : Federal Drug Agency
(Administration ameéricaine de
l'alimentation et des médicaments)

FEC : Facilité Elargie de Crédit.
Programme du FMI qui fournir

une assistance financiére aux pays
qui connaissent des difficultés
prolongés de balance des paiements.
Il s'agit du principal outil dont dispose
le FMI pour apporter un soutien aux
pays a faible revenu. Guichet du fonds
fiduciaire RPC

Fed : Réserve fédérale des Etats-Unis

FIFA : Fédération internationale de
football association

FMI : Fonds Monétaire International

FOMC : Federal Open Market
Committee (Comité fédéral d'open
market)

FRPC : Fonds Fiduciaire pour

la Réduction de la Pauvreté et la
Croissance. Concours spécifique du FMI
destiné aux pays pauvres connaissant
des difficultés structurelles de balance
des paiements

FRR : La Facilité pour la reprise et

la résilience de 'UE est le budget
associé a NextGenerationEU (NGEU)
(cf. Définition plus loin)

FTA : Free Trade Agreement
(accord de libre-échange)

G

G20 : Réunit les chefs d’Etats ou de
gouvernment, les ministres des finances
et les gouverneurs de banque centrale
de 19 pays : Argentine, Australie, Brésil,
Canada, Chine, France, Allemagne, Inde,
Indonésie, Italie, Japon, Corée du Sud,
Mexigue, Russie, Arabie Saoudite,
Afrique du Sud, Turquie, Royaume-Uni
et Etats-Unis, plus 'Union européenne.
Le G20 a été officiellement créé

en septembre 1999.

G5 Sahel : Cadre institutionnel

de coopération régional en matiere
de développement et de sécurité
regroupant le Burkina Faso, le Mali,
la Mauritanie, le Niger et le Tchad

GNL : Gaz Naturel Liquéfié

GRAINE : Cabonaise des Réalisations
Agricoles et des Initiatives des Nationaux
Engageés

GST : Goods and Services Tax
(taxe sur les produits et services)

GZALE : Crande Zone Arabe
de Libre-Echange

HOPE (loi) : Hemispheric Opportunity
Through Partnership Encouragement
(les opportunités hémisphériques

de Haiti par 'encouragement au
partenariat)

IADM : Initiative d'Allegement de la
Dette Multilatérale

IDE : Investissement Direct Etranger
IDH : Indice de Développement Humain

créé par 'ONU

J

JICA : Agence japonaise de coopération
internationale

L

LAB/CFT : |l sagit de normes
internationales recommandées

par le GAFI pour la Lutte contre

le blanchiment des capitaux et le
financement du terrorisme. Le Groupe
d'action financiere (GAFI) est un organe
intergouvernemental d'élaboration des
politiques dont le but est d'établir des
normes internationales

M

MANUL : Mission d'appui des Nations
unies en Libye

MCE Il : Mécanisme de taux de change
europeen

MENA : Middle East and North Africa
ou, en francgais, Moyen-Orient et Afrique
du nord (MOAN)

MERCOSUR (ou MERCOSUL) : Marchée
commun du Sud de 'Ameérique.
Regroupe le Brésil, I'Argentine,
I'Uruguay, le Paraguay et le Vénézuela.

MINUL : Mission des Nations unies
au Libéria

NAHB : National Association of
Home Builders (Association nationale
de constructeurs de maisons)

NGEU : NextGenerationEU, un
instrument temporaire de 'UE destiné
a favoriser la reprise a I'aide de la
Facilité pour la reprise et la résilience
(cf. Définition plus haut).

OCDE: Organisatior} de Coopération
et Développement Economiques

OMC : Organisation Mondiale
du Commerce

OMS : Organisation mondiale de la
sante.

ONU : Organisation des Nations Unies

OPEP : Organisation des Pays
Producteurs de Pétrole

OSCE : Organisation pour la Sécurité
et la Coopération en Europe

OTAN : Organisation du Traité
Atlantique-Nord

P

PDVSA : Petroleos de Venezuela, S.A.
(Petrols du Vénézuela) — la compagnie
pétroliere appartenant a I'Etat
vénézuélien

Petrocaribe : Accord de coopération
énergétique entre pays des Caraibes
et le Vénézuela permettant aux
premiers d'acheter le pétrole a ce
dernier a des conditions préférentielles.

PIB : Produit Intérieur Brut

PIN : Le produit intérieur net mesure

la production agrégée des agents
économiques résidents au cours de la
période (PIB), nette de la consommation
de capital fixe (CCF), qui correspond au
coUt d'usure du capital au cours de la
méme période

PME : Petites et Moyennes Entreprises
PNB : Produit National Brut
PPP : Partenariat public-privé

PPTE : (Initiative) Pays Pauvres Tres
Endettés

PSUV : Parti socialiste unifié du
Venezuela

PTPGP : Accord global et progressif
de partenariat transpacifique

PVC : Polychlorure de vinyle

R

R&D : Recherche et Développement

RAC : République centrarficaine
RAS : Région administrative spéciale

RCEP : Regional Comprehensive
Economic Partnership ou, en frangais,
Partenariat économique régional
global regroupant 15 pays de la zone
Asie-Pacifique

RDC : République déemocratique
du Congo

RMS : Route maritime de la soie

RU : Royaume-Uni de Grande-Bretagne
et I'lrlande du Nord
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S

SACU : Southern African Customs Union
(Union Douaniere d’Afrique Australe) —
union douaniéere regroupant Afrique du
Sud, Lesotho, Botswana, Namibie

et Eswatini.

SADC : Southern African Development
Community (Commmunauté pour le
Développement de I'Afrique Australe)

SCFIl : Shangai Shipping Freight
Index. L'indice SCFI reflete les taux

a I'export (Shanghai) du marché de
transport de conteneurs. Il comprend
les taux des colts de fret (indices) de
15 routes maritimes individuelles et un
indice composite (Les indices de fret
refletent le fret maritime et les surtaxes
maritimes associées a des routes
maritimes individuelles payable sur le
marché au comptant).

SEPA : Single Euro Payments Area
(Espace unigue de paiement en euro)

SOCAR : State Oil Company of
Azerbaijan Republic (la compagnie
nationale pétroliere et gaziere
d'Azerbaidjan)

SOFAZ : State Oil Fund of the Republic
of Azerbaijan (Le Fonds pétrolier
d'Azerbaidjan)

SWIFT : Society for Worldwide
Interbank Financial Communication.
Organisation dotée d'un systeme pour
les transferts électroniques de fonds
entre les banques membres en Europe
et en Amérique du Nord

-

TANAP : Trans-Anatolian Natural Gas
Pipeline (Gazoduc transanatolien)

TAP : Trans-Adriatic Pipeline
(gazoduc trans-adriatique)

TIC : Technologie de I'information
et de la communication

TPP : Trans-Pacific Partnership
(Partenariat Trans-Pacifique)

TTIP : Transatlantic Trade and
Investment Partnership (Partenariat
transatlantique de commerce et
d'investissement)

TVA : Taxe sur la valeur ajoutée

U

UA : Union Africaine

UE : Union européenne
UEEA : Union économique eurasiatique

UEMOA : Union Economique
et Monétaire d'Afrique de 'Ouest

UEMOA : Union économoque
et monétaire ouest-africaine

UNASUR : Union of South American
Nations (Union des Nations Sud-
ameéricaines)

USDA : United States Department
of Agriculture (Département de
I'Agriculture des Etats-Unis)

USMCA : The United States-Mexico-
Canada Agreement ou, en frangais,
Accord Canada-Etats-Unis-Mexique
(ACEUM).
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RESERVE

Le Guide Risques Pays & Sectoriels reflete I'opinion de la Direction de la
Recherche économique de Coface, a la date de sa rédaction et en fonction des
informations disponibles. Les informations, analyses et opinions qu'il contient
ont été établies sur la base de multiples sources jugées fiables et sérieuses ;
toutefois, Coface ne garantit en aucun cas 'exactitude, I'exhaustivité ou la réalité
des données contenues dans ce guide. Les informations, analyses et opinions
sont communiquées a titre d'information et ne constituent qu'un complément
aux renseignements dont le lecteur dispose par ailleurs. Coface publie ce
guide de bonne foi et sur la base d'une obligation de moyens (étant entendu
de moyens commerciaux raisonnables) quant a I'exactitude, I'exhaustivité
et la réalité des données. Coface ne pourra étre tenu responsable de tout
dommage (direct ou indirect) ou perte en tout genre, subis par le lecteur et
découlant de l'utilisation par le lecteur des informations, analyses et opinions. Le
lecteur est ainsi seul responsable des décisions et conségquences des décisions
gu'il prend sur la base du présent guide. Ce guide ainsi que les analyses
et opinions qui y sont exprimées appartiennent exclusivement a Coface ; le
lecteur est autorisé a les consulter ou les reproduire a des fins d'utilisation
interne uniguement, sous réserve de porter la mention apparente de Coface, de
reproduire le présent paragraphe et de ne pas altérer ou modifier les données.
Toute utilisation, extraction, reproduction a des fins d'utilisation publique ou
commerciale est interdite sans l'accord préalable de Coface. Le lecteur est
invité a se reporter aux mentions légales présentes sur le site web de Coface::
http://www.coface.fr/Home/Informations-generales/Mentions-legales
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